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Modell pa 5 MW WoodRoll-anldggning for Nordkalk i Koping.

2 Innehall

ARSSTAMMA

Arsstamman i Cortus Energy AB (publ) (tidigare Clean Tech East
Holding AB (publ)) dger rum fredag den 27 maj 2013, klockan
17:00 pd IVA Konferenscenter, Grev Turegatan 16 i Stockholm.

INFORMATION

Clean Tech East Holding AB (publ) har efter ett omvéant forvarv
i januari 2013 bytt firma till Cortus Energy AB (publ). Da &rsre-
dovisningen avser rakenskapsaret 2012 och endast den verk-
samhet som da bedrevs, kommer bendmningen "Bolaget” att
genomgdende anvdndas om inget annat anges.

ANMALAN

Aktiedgare som onskar delta i drsstdmman ska dels vara uppta-
gen i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken av-
seende forhéllandena tisdag den 21 maj 2013, dels anméla sin
avsikt att delta i drsstamman till bolaget senast torsdag den 23
maj 2013 kl. 12.00. Anmalan ska goras per brev till Cortus Energy
AB, Skalholtsgatan 2, 164 40 Kista, per fax 08-752 81 05 eller
per e-post till info@cortus.se. Vid anmalan skall uppges namn,
person- eller organisationsnummer, adress och telefonnummer
samt eventuellt medféljande antal (dock hogst tva) bitraden.

OMBUD

Aktiedgare som foretrads genom ombud ska utfarda dagteck-
nad fullmakt for ombudet. Om fullmakten utfardas av juridisk
person ska bestyrkt kopia av registreringsbevis eller motsva-
rande for den juridiska personen bifogas. Fullmakten och regist-
reringsbeviset far inte vara aldre an ett ar. Fullmakten i original
samt eventuellt registreringsbevis bor i god tid innan stdmman
insdndas per brev till bolaget enligt adress ovan.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIER

Aktiedgare som |atit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att fa
utdva sin rostratt pa arsstamman, tillfalligt inregistrera sina aktier
i eget namn hos Euroclear AB. Aktiedgare maste underratta sin
forvaltare hdrom i god tid fore den 21 maj 2013, dd sddan om-
registrering ska vara verkstalld.

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION

Arsstamma 2013 27 maj 201
Deldrsrapport januari - juni 2013 23 augusti 201
Deldrsrapport januari — september 2013 17 oktober 201
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Verkstallande direktOren har ordet

AVGAENDE VD HAR ORDET

Efter ett ar som dgnats at att forbereda gamla Clean Tech East Hol-
ding AB (sedan 2013 namnandrat till Cortus Energy AB) for nasta
steg i bolagets utveckling forvarvades samtliga utestaende aktier
i Cortus AB ijanuari 2013.

I och med afféren &r jag Overtygad om att en mycket stark
plattform for framtida vardeskapande lagts. Den affarsidé som
Cortus presenterade for dadvarande Clean Tech Easts styrelse och
ledning var den i sdrklass badsta som jag sett under den genom-
gang av nya affarsmojligheter som jag dgnade stdrre delen av
2012 at.

En investering i Cortus, vars aktier sedan mars 2013 &r note-
rade vid First North pa NASDAQ OMX, erbjuder en unik mojlighet
att bidra till kommersialiseringen av en ledande teknik for fram-
stalining av miljévanlig, energirik gas.

Det ar med stor tillférsikt jag ser fram emot att fa vara med och
bygga ett vérldsledande svenskt miljéteknikbolag.

Robert Eriksson

TILLTRADANDE VD HAR ORDET

Det dar med stor gladje som jag ser tillbaka pa 2012 som var ett
héndelserikt och viktigt ar for Cortus.

Cortus Energy erbjuder kostnadseffektiva och innovativa bio-
energilésningar for process och kraftindustrier baserat pa var
patenterade férgasningsteknik WoodRoll®. Transaktionen med
Clean Tech East och den genomférda nyemissionen i mars 2013
var viktig for att vi ska kunna genomféra var forsta etablering i
industriell skala.

Cortus Energy kan, med var férgasningslésning, erbjuda tung
industri majligheten att komma ur fossilberoende och inféra for-
nybar energi pa ett I16nsamt satt. Med det omvéanda forvarvet av
Clean Tech East Holding, listbyte till First North och den nyligen
avslutade 6vertecknade foretradesemission tar Cortus Energy yt-
terligare viktiga steg framat. Med det starka stodet fran nya och
gamla aktiedgare ser vi med tillforsikt fram mot att realisera den
forsta installationen av en férgasningsanlaggning hos Nordkalk
AB i Koping. Med detta projekt kan vi pa ett patagligt satt visa
att konverteringen fran fossil till fornybar energi hos tung industri
inte bara ar mojlig, utan ocksa l[dnsam. Affarer av denna sort &r det
som Cortus Energy kommer att byggas vidare kring, forst i Sve-
rige och Norden men ganska snart internationellt. Arbetet med
kvalificering av var process och producerad energigas for nya till-
l&mpningar och sammanhang fortgar.

&

Med var nya styrelse pa plats kommer nu ocksa organisationen
att stdrkas upp, dels for Nordkalkprojektet och dels for de kom-
mande affarer som drivs fram.

Med detta som grund ser vi pa Cortus Energy fram mot 2013
med forvantan och gladje kring utveckling av affaren och verk-
samheten. Var férhoppning ar att ni som aktiedgare kanner tillfor-
sikt infor fortsattningen och att ni vill vara med oss framat.

Rolf Ljunggren, VD
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Aktien och dgarforhallande

Bolaget noterades 2004 pa AktieTorget under namnet Clean Tech
East Holding AB. Fran och med den 18 februari 2013 &r aktien note-
rad pd NASDAQ OMX First North under namnet Cortus Energy AB.

Bolagets borsvarde uppgick den 31 december 2012 till 9 (9)
MSEK. Efter genomférd nyemission uppgick Cortus Energys bors-
varde till 43,4 MSEK den 31 mars 2013.

Den 31 december 2012 var 916 155 136 aktier utgivna. Alla
aktier har lika ratt till bolagets vinst och tillgangar. De tio storsta
dgarna kontrollerade cirka 72 (75) procent av bolagets aktier. Efter
sammanldggning och nyemission under perioden januari till april
2013 uppgar antalet aktier till 15855 146.

UTDELNINGSPOLITIK

Cortus Energy befinner sig i en expansiv tillvaxtfas dar eventu-
ella dverskott av kapital i rérelsen investeras i rorelsen och/eller
forvarv. Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning till dess
aktiedgare.

Den minskning av aktiekapitalet som beslutades pa extra
bolagsstdmma den 9 december 2011 innebar att Cortus Energy
under en tredrig karenstid, fran och med registreringsdatumet
hos Bolagsverket (28 december 2011), &r forhindrat att besluta
om utdelning om inte Bolagets aktiekapital aterstalls till nivan
innan minskningen, sdvida inte Bolaget inhdmtar tillstand fran
Bolagsverket om att genomféra utdelning.

HANDEL | CORTUS ENERGYS AKTIER

Cortus Energys aktier handlas sedan 18 februari 2013 under kort-
namnet CE pa NASDAQ OMX First North. Cortus Energy har avtalat
med Mangold Fondkommission AB om en likviditetsgaranti.
Mangold Fondkommission AB ska i egenskap av likviditetsgarant

Okning av

sakerstdlla en spread mellan kdp- och séljkurs om maximalt 4 pro-
cent. Pa vardera kop- och saljsidan ska Mangold Fondkommission
AB sdkerstédlla en volym motsvarande 15 000 SEK.

Andel av roster

Aktiedgare per 31 december 2012 Antal aktier och kapital
Vostok Nafta Ltd 406 156 995 44,3%
Forsakringsbolaget, Avanza Pension 89508 335 9,8%
UBS AG CLIENTS ACCOUNT 42196 950 4,6%
Marmari Mediterranean Ltd. 40000 000 4,4%
Nordnet Pensionsforsakring AB 33022510 3,6%
Ovriga 305 270 346 333%
Totalt 916 155 136 100,0%

Efter den nyemission som registrerats hos Bolagsverket
den 11 april 2013 &r de storsta dgarna:

Aktiedgare Antal aktier %
USB Investment BV 2347371 14,8%
Per-Olov Norberg 2 000 000 12,6%
Rolf Ljunggren via bolag 1628513 10,3%
P Forssell Timber AB 1122034 7,1%
Perpendo AB 1 000 000 6,3%
Ovriga 7757228 48,9%
Totalt 15855 146 100,0%

Forandring av

Ar Handelse antalet aktier Antal aktier  Kvotvarde', SEK aktiekapitalet,SEK Aktiekapital, SEK Kurs, SEK
Oktober 2004 Bolagsbildning 7 540 000 7 540 000 0,09 678 600,00 678 600,00 0,09
December 2004 Nyemission 793 000 8333 000 0,09 71 370,00 749 970,00 3,00
Januari 2005 Nyemission 126 164 8459 164 0,09 11 354,76 761 324,76 793
Mars 2005 Nedséttning - 8459 164 0,07 -169 183,28 592 141,48 -
Mars 2005 Nyemission 11 000 8470 164 0,07 770,00 59291148 18,50
Mars 2005 Fondemission - 8470 164 0,09 169 403,28 762 314,76 -
April 2005 Nyemission 1536098 10 006 262 0,09 138 248,82 900 563,58 10,50
December 2005 Nyemission 5003 131 15009 393 0,09 450 281,79 135084537 5,00
Oktober 2006 Nyemission 15009 393 30018786 0,09 135084537 2701 690,74 2,00
April 2009 Apportemission 15 000 000 45018 786 0,09 1350 000,00 4051690,74 1,09
Maj 2009 Foretradesemission 90 037 572 135056 358 0,09 8103 381,48 12155072,22 0,60
Juni 2010 Foretradesemission 540 225 432 675281790 0,09 48 620 288,88 60775 361,10 0,15
Mars 2011 Teckningsoptioner 200 873 346 876155 136 0,09 18078 601,14 78853 962,24 0,17
Juni 2011 Apportemission 40 000 000 916 155 136 0,09 3600 000,00 82 453 962,24 0,25
December 2011 Aktiekapitalsankning 0,001 -81 537 807,10 916 155,14 -
Januari 2013 Apportemission 5189999 994 6106 155130 0,001 5189 999,99 6106 155,13 0,01
Januari 2013 Riktad nyemission 870 6106 156 000 0,001 0,870 6106 156,00 0,01
Januari 2013 Sammanldggning aktier -6 100 049 844 6106 156 1,00 - 6106 156,00 -
Mars 2013 Foretradesemission 3137911 9244 067 1,00 3137911,00 9244 067,00 5,00
April 2013 Nyemission 6611079 15 855 146 1,00 6611 079,00 15 855 146,00 5,00

! Registerarat aktiekapital delat med registrerat antal aktier.
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Ny styrelse

—vald vid extra bolagsstamma 7 januari 2013

STYRELSE
Per-Olov Norberg (fodd 1943)
Styrelseordférande

_ir—'.'“:-‘i.

Per-Olov Norberg har varit engagerad i Cortus
Energy sedan 2013. Per-Olov Norberg har lang
industriell erfarenhet fran ledande befattningar
i bland annat Nordiska Syrgasverken, Bofors, Bulten-Kanthal,
Platzer Bygg, Uddeholm, Kanthal, Trustor och C-E Johansson.
Per-Olov Norberg ager, vid tidpunkten for arsredovisningens av-
givande, 2000 000 aktier i Cortus Energy.

Rolf Ljunggren (fodd 1963)
Styrelseledamot och Verkstéllande direktor

|..n:i
dih

het fran ledande befattningar bland annat inom AGA i Sverige

Rolf Ljunggren har varit engagerad i Cortus
Energy sedan 2013. Rolf Ljunggren har varit
engagerad i Cortus AB sedan starten 2006. Rolf
Ljunggren har sedan tidigare en lang erfaren-

och globalt, Uddeholm, Proceedo, Invenys med flera. Rolf Ljung-
gren dger privat samt genom bolag, vid tidpunkten for arsredovis-
ningens avgivande, 1 628 513 aktier i Cortus Energy.

Maria Wetterstrand (fodd 1973)
Styrelseledamot

A= Maria Wetterstrand har varit engagerad i Cortus
Energy sedan 2013. Maria Wetterstrand har en
magisterexamen i biologi fran Goéteborgs uni-

versitet. Maria Wetterstrand har sedan tidigare en lang karriar
inom politiken, bland annat som sprakrér for Miljopartiet (maj
2002 till maj 2011) dar hon deltog i tre riksdagsval och tog par-
tiet fran 4,5 till 7,3 procents rostandel, med 6kande siffror i varje
val. Maria Wetterstrand har dven varit riksdagsledamot (2001 till
2011) samt, vid tidpunkten for sin avsdgelse fran riksdagsupp-
draget, vice ordférande i Naringsutskottet. Maria Wetterstrand
ager, vid tidpunkten for drsredovisningens avgivande, inga aktier
i Cortus Energy.
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Robert Eriksson (fodd 1975)
Styrelseledamot

Q Robert Eriksson har varit engagerad i Clean
-‘. Tech East Holding numera Cortus Energy se-

dan 2009. Robert Eriksson har sedan tidigare
en lang erfarenhet inom ekonomi och kommunikation, bland
annat fran sin tid som ekonomireporter och USA-korrespondent
pa Finanstidningen. Sedan 2003 ar Robert Eriksson ansvarig for
Investor Relations och mediakontakter for flera av féretagen inom
Lundingruppen. Robert Eriksson dger, vid tidpunkten for drsredo-
visningens avgivande, inga aktier i Cortus Energy.

Ulrik Jansson (fodd 1954)
Styrelseledamot

Ulrik Jansson har varit engagerad i Cortus Energy
sedan 2013. Ulrik Jansson har tidigare varit
styrelseledamot i Cortus AB sedan 2009. Ulrik
Jansson har en juris kandidatexamen fran Uppsala Universitet.
Ulrik Jansson har sedan tidigare en lang erfarenhet fran energi-
branschen da han bland annat har arbetat som verkstdllande
direktdr i PA Resources samt sedan 1998 dr styrelseledamot i
Tarrango Oil AB. Ulrik Jansson har &ven arbetat som bolagsjurist
inom AGA AB mellan 1985 och 1996 och inom Uddeholms AB
mellan 1982 och 1985. Ulrik Jansson dger privat samt genom bo-
lag, vid tidpunkten for drsredovisningens avgivande, 2347 371
aktier i Cortus Energy.



Forvaltningsberattelse 2012

Styrelsen och verkstallande direktéren for Cortus Energy AB
(publ), organisationsnummer 556670-2584, far hdrmed avge ars-
redovisning for rakenskapsdret 2012-01-0-2012-12-31. I samband
med det omvdnda forvarvet 2013-01-07 av Cortus AB (se "Vésent-
liga hdndelser efter drets utgang” nedan) bytte bolaget namn fran
Clean Tech East Holding AB till Cortus Energy AB. Denna arsre-
dovisning avser "gamla Clean Tech East Holding AB". Resultatet
av arets verksamhet framgar av efterféljande finansiella rapporter
vilka ska faststéllas pa arsstamman.

BOLAGETS VERKSAMHET

Under november 2012 avyttrade Bolaget det kvarvarande ryska
dotterbolaget SystemSeparation RUS OOO till SystemSeparation
Ltd. Forsdljningen inbringade totalt 2,6 MSEK, varav 2,3 MSEK
kvarstar som fordran pa koparna. Realisationsresultatet fran for-
saljningen uppgick till 2,6 MSEK da det bokférda vardet var noll
(0). Kvarstdende fordran berdknas vara betald under 2013. Efter
avyttringen fanns ingen kvarvarande verksamhet kvar och dar-
med upphdrde den tidigare koncernen.

Bolaget har under dret undersokt mojligheterna att etablera
nya affarsmojligheter for att pa sa satt bereda mojlighet for
Bolagets aktiedgare att ta del av eventuella framtida vardeskapan-
de affarer. Resultatet av arbetet framgar av avsnittet "Vésentliga
handelser efter arets utgang".

BOLAGETS RESULTAT OCH FINANSIELLA STALLNING
Omsattning och resultat

Nettomsattningen uppgick till 0,0 (7,8) MSEK. Omséttningen fore-
gaende ar avser internfakturering i den davarande koncernen.
Rorelseresultatet uppgick till 4,8 (—4,1) MSEK och resultatet efter
skatt uppgick till =0,6 (-103,3) MSEK.

| december 2011 upprattade styrelsen i Clean Tech East en
kontrollbalansrdkning. En bolagsstdmma beslutade den 25 maj
2012 i enlighet med reglerna i Aktiebolagslagen att behandla en
andra kontrollbalansrékning som utvisade att aktiekapitalet i bo-
laget till fullo var aterstéllt.

Investeringar

Inga investeringar har gjorts under aret.

Kassaflode, likviditet och finansiell stallning

De likvida medlen uppgick per den 31 december 2012 till 2,6 (6,0)
MSEK. Soliditeten uppgick vid drsskiftet till 23 (28) procent och
det egna kapitalet uppgick till 2,3 (2,9) MSEK. Det operativa kassa-
flodet uppgick till =5,6 (-8,1) MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG
Det omvanda forvarvet av Cortus AB

Vid den extra bolagsstimman med Bolagets aktiedgare den 7
januari 2013 beslots bland annat att godkanna styrelsens for-
slag att forvarva Cortus AB genom en riktad nyemission av
5190 000 000 aktier, andra bolagets firma till Cortus Energy AB
samt att utse ny styrelse. Vidare beslots att genomfora en fore-
trddesemission pa 35,6 Mkr med en overtilldelningsoption om 15
Mkr. Nyemissionen tecknades till cirka 137 procent, vilket innebar
att dvertilldelningsoptionen tecknades till cirka 88 procent. For
varje nytecknad, betald och tilldelad aktie i féretrddesemissionen
och overtilldelningsoptionen erhdlls en (1) teckningsoption ved-
erlagsfritt. Foretrddesemissionen var till 100 procent sakerstalld
genom teckningsférbindelser och emissionsgarantier. Det beslots
aven att andra bolagets firma till Cortus Energy AB (publ) och att
andra bolagets verksamhet. Se vidare bolagets "Kommuniké fran
extra bolagsstamma”2013-01-07 samt not 17.

Det nya Cortus Energy

Den forvarvade rorelsen i Cortus AB erbjuder kostnadseffektiva
och innovativa bioenergilésningar for kraft- och processindustrier
baserat pa den patenterade férgasningstekniken WoodRoll®.
WoodRoll® har stor bransleflexibilitet, vilket innebér att processen
kan utnyttja ldgvadrdiga fornybara branslen utan att kompromissa
med processprestanda. WoodRoll®-processen utgor en konkret
mojlighet for fornybara branslen till energiintensiv industri ge-
nom att erbjuda ren energigas fran varierande branslen och med
hogt energiutbyte.

Det nya Cortus Energys vision dr att bli en ledande leverantér
av fornybar energi till kraft- och processindustrin, samt att bidra till
dess gréna omstallning. Kundernas behov av miljoriktig energigas
tillgodoses genom forséljning av energigas, forséljning av anlagg-
ningar eller licensiering av Cortus Energys teknik. Initialt fokuseras
verksamheten pa ett fatal utvalda kunder och applikationer.

Den blivande Cortus-koncernen dmnar bedriva tillstdnds- och
anmalningspliktig verksamhet enligt miljobalken.

FRAMTIDSUTSIKTER

Efter den framgdngsrika nyemissionen i mars 2013 &r det sty-
relsens uppfattning att vi star val rustade infér den kommande
12-mdanadersperioden och den fortsatta utbyggnaden av Nord-
kalkanldaggningen (5 MW-etapp 1).

BOLAGSSTYRNING

Cortus Energy AB &r ett svenskt aktiebolag, vars aktier sedan 18 februari
2013 &r noterade pa NASDAQ OMX First North. Cortus Energy AB:s bo-
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Forbranning av ren energigas i 500 kW-anldggningen i Képing.

lagsstyrning grundar sig pa svensk lagstiftning. Styrningen av Cortus
Energy sker via bolagsstédmman som &r bolagets hogsta organ, sty-
relsen och verkstéllande direktoren i enlighet med aktiebolagslagen
samt foretagets bolagsordning och arbetsordning.

Styrelsearbetet

Under 2012 bestod styrelsen av 5 ledamoter fram till och med ars-
stdmman 25 maj 2012. Efter arsstdmman 2012 har styrelsen under
resterande del av 2012 bestatt av 3 ledamoter. Under dret har 4 pro-
tokollférda moten hallits utéver det konstituerande styrelsemétet.
Narvaron pa styrelsesammantrddena har varit hdg. Frdn och med 7
januari 2013 bestar styrelsen av 5 ordinarie ledamoter.

Arbetsordningen

Styrelsens arbetsordning med instruktion for arbetsférdelning mel-
lan styrelse, VD och &vriga ledande befattningshavare och for eko-
nomisk rapportering uppdateras och faststélls drligen. Vid styrelsens
sammantraden avhandlas, férutom rapporteringen och uppféljning-
en av den I6pande verksamheten och I6nsamhetsutvecklingen, mal
och strategi for affarsverksamheten, forvéarv och vasentliga investe-

ringar samt drenden gallande kapitalstrukturen. Ledande befatt-
ningshavare redogér [6pande for affarsplaner och strategiska frage-
stallningar. Ersdttnings- och revisionsfragor bereds inom styrelsen.

FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 2013

Styrelsen foresldr att drsstdamman beslutar om riktlinjer for 16n och
annan ersattning till ledande befattningshavare i huvudsak inneba-
rande att den sammanlagda arliga ersattningen ska vara marknads-
massig och konkurrenskraftig och att framstdende prestationer ska
reflekteras i den totala ersattningen. Férmanerna ska utgoras av fast
16N, eventuell rorlig ersattning, évriga sedvanliga formaner och pen-
sion. Den fasta l6nen ska spegla den lokala I6neséttningen och ta
hansyn till individens kvalifikationer och erfarenheter.

Den fasta l6nen revideras arsvis. Den rorliga erséttningen ska utga
kontant och baseras pa utfallet i forhallande till uppsatta mal och
sammanfalla med aktiedgarnas intressen. Den rorliga ersattningen
skall maximalt kunna uppga till 50 procent av den fasta I6nen. Pen-
sionsférmaner ska vara avgiftsbestémda och hogst 35 procent av
den pensionsgrundande I6nen kan avse pensionspremier. | normal-
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fallet erhalls ratt till pension vid 65 &rs alder. Rorlig ersattning ska i
huvudsak inte vara pensionsgrundande. Styrelsen ska dga ratt att
frangd ovanstdende riktlinjer om styreslen beddmer att det i ett
enskilt fall finns sarskilda skdl som motiverar det.

Fast 16n under uppsdgningstid och avgangsvederlag ska sam-
mantaget inte Overstiga ett belopp motsvarande den fasta Iénen
for tva ar. Dessa riktlinjer galler for tiden intill slutet av ndsta ars-
stdmma och avser anstéllningsavtal som ingas efter stdmmans
beslut samt for det fall andringar gors i existerande villkor efter
denna tidpunkt.

AKTIER

Den 31 december 2012 var 916 155 136 aktier utgivna. En aktie
berdttigar till en rost och samtliga aktier har lika stor ratt till utdel-
ning. Efter emissioner och sammanldggning uppgar antalet aktier
per 11 april 2013 till 15 855 146 stycken. For information om aktien se
avsnittet "Aktien och dgarforhallande’.

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Att uppratta finansiella rapporter i overensstdammelse med
Redovisningsraddets rekommendation RFR 2 krdver att styrelsen
och ledningen gor redovisningsmassiga bedémningar och upp-
skattningar samt gor antaganden som paverkar tilldmpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgang-
ar, skulder, intakter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika
fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna
och antagandena ses dver regelbundet. Andringar av uppskatt-
ningar redovisas i den period dndringen gérs om andringen en-
dast pdverkat denna period, eller i den period dndringen gérs och
framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period
och framtida perioder.
For vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer se not 4.

UTDELNING

Styrelsen foreslar for drsstdmman att ingen utdelning ldamnas for
rakenskapsaret 2012.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star SEK
Overkursfond 124108 255
Balanserad forlust -162793 157
Arets resultat ~585 591
Summa -39270493
Styrelsen foreslar att SEK
i ny rakning balanseras -39270493

Foérgasningsreaktor 500 kW.

8 Forvaltningsberattelse



Flerarsoversikt

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (kSEK) 2012 2011 2010 2009 2008
Omsattning 0 77% 12304 3372 960
Rorelseresultat -4 750 -4 058 442 -2326 -399
Arets resultat -585 -103 308 -96 335 -11 696 -19
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (kSEK) 2012 2011 2010 2009 2008
Tillgangar

Anlédggningstillgdngar 3376 1700 21324 21548 4099
Ovriga omséttningstillgdngar 4115 2771 88279 66 879 27 556
Likvida medel 2555 5980 91 721 3323
Summa 10 046 10451 109 694 89148 34978
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (kSEK) 2012 2011 2010 2009 2008
Eget kapital och Skulder

Eget kapital 2325 2910 65830 86217 34734
Langfristiga skulder 0 4733 40 000 0 0
Kortfristiga skulder 7721 2808 3864 2931 244
Summa 10 046 10451 109 694 89148 34978
FINANSIELLA NYCKELTAL 2012 2011 2010 2009 2008
Rorelsemarginal, % neg neg 4% neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg neg neg
Soliditet, % 23% 28% 60% 97% 99%
Antal aktier vid drets slut 916 155 136 916 155 136 675281790 135056 358 30018786
Genomsnittligt antal aktier for perioden 916 155 136 864 646 910 405 169 074 96 917 269 30018786
Resultat per aktie, SEK 0,00 -0,11 -0,14 -0,09 0,00
Eget kapital per aktie, SEK 0,00 0,00 0,10 0,64 1,16
Borskurs vid arets slut, SEK 0,01 0,01 0,02 0,65 0,74
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Resultatrakning

kSEK Not 2012 2011
Nettoomsattning = 7708
Ovriga rérelseintéakter - 86
Total - 7794

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5 -3609 -10 086
Personalkostnader 6 -1141 -1766
Summa rérelsens kostnader -4750 -11852
Rorelseresultat -4750 -4058
Resultat fran andelar i koncernforetag 7 4297 -95 358
Ovriga réanteintékter och liknande intakter 7 109 1707
Réntekostnader och liknande kostnader 7 -241 -5599
Resultat efter finansiella poster -585 -103 308
Arets resultat -585 -103 308

Bolaget har inga transaktioner att redovisa i &vrigt totalresultat. Arets totalresultat stimmer verens med &rets resultat.

2012 2011
Genomsnittligt antal aktier - fore utspadning 916 155 136 864 646 910
Antal aktier vid periodens utgang 916 155 136 916 155 136
Genomsnittligt antal aktier - efter utspadning 916 155 136 864 646 910
Resultat per aktie, SEK - fére utspadning -0,00 -0,11
Resultat per aktie, SEK - efter utspadning -0,00 -0,11
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Balansrakning

kSEK Not 31 dec 2012 31 dec 2011
TILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgangar 2,10

Andelar i koncernforetag 10 - -
Andra langfristiga fordringar 3 3376 1700
Summa Anléggningstillgangar 3376 1700
Omsattningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 2 2738 2672
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 11 1377 99
Kassa och bank 2555 5980
Summa Omsattningstillgdngar 6670 8751
SUMMA TILLGANGAR 10 046 10451
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 916 916
Reservfond 40679 40679
Summa bundet eget kapital 41595 41595
Overkursfond 124108 124108
Balanserad vinst -162 793 -59 485
Avrets resultat -585 -103 308
Summa fritt eget kapital -39270 -38685
Summa Eget kapital 2325 2910
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 12 - 4733
Summa Langfristiga skulder 0 4733
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1307 1651
Ovriga skulder 2,13 5556 225
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 858 932
Summa Kortfristiga skulder 7721 2808
Summa Skulder 7721 7541
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 046 10451
Poster inom linjen

Stallda sakerheter 16 Inga 50
Eventualforpliktelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys

kSEK Not 2012 2011
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -585 -103 308
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 15 -4019 95 358
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapitalet -4 604 -7 950
Foérandringar i roreslekapital

Kortfristiga fordringar -986 747
Kortfristiga skulder -60 -855
Summa forandringar i rorelsekapital -1046 -108
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 650 -8058
Investeringsverksamheten

Ldmnade aktiedgartillskott = -9000
Utlaning till tidigare dotterbolag = -22 349
Forséljning av dotterbolag 1985 10271
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1985 -21078
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 34 550
Forandring finansiella tillgdngar 240 475
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 240 35025
Arets kassaflode -3425 5889
Likvida medel vid arets borjan 5980 91
Likvida medel vid arets slut 2555 5980
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Forandring av eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserade

Summa eget

KSEK Antal aktier Aktiekapital Reservfond Overkursfond vinstmedel kapital
Ingdende balans 1 januari 2011 675281790 60775 40679 107118 -142 742 65 830
Arets forandring aktierelaterade ersattningar enligt IFRS' 2 4 4
Arets totalresultat -103 308 -103 308
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 240 873 346 21679 16 990 38 669
Réntekompensation 1715 1715
Minskning av aktiekapitalet -81538 81538 -
Utgadende balans 31 december 2011 916 155136 916 40679 124108 -162793 2910
Ingaende balans 1 januari 2012 916 155136 916 40679 124108 -162793 2910
Arets totalresultat -585 -585
Utgdende balans 31 december 2012 916 155 136 916 40679 124108 -163378 2325

Kvotvérdet uppgar till 0,001 SEK per aktie.

'International Financial Reporting Standards

13 Forandring av eget kapital



Noter

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Bolagets sate

Cortus Energy AB (publ) (tidigare Clean Tech East Holding AB)
med organisationsnummer 556670-2584 har sitt sate i Stockholm,
som ocksa ar bolagets huvudkontor. Bolagets adress &r Skalholts-
gatan 2, 164 40 Kista.

Overensstammelse med normgivning och lag

Bolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningsla-
gen (1995:1554) och Redovisningsradets rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebdr att bolaget ska
tilldmpa samtliga av EU godkdnda IFRS och uttalanden sd ldngt
detta & maojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Re-
kommendationen anger vilka undantag och tilldgg som ska goras
fran IFRS.

Grund for de finansiella rapporternas upprattande

Bolagets drsredovisning har godkants for utfardande av styrelsen
den 18 april 2013. Bolagets resultat- och balansrékningar blir fo-
remal for faststéllelse pd den ordinarie drsstdmman den 27 maj
2013.

Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor som dven utgor
rapporteringsvalutan. Det innebdr att de finansiella rapporterna
presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp anges i tusentals
kronor om inte annat anges. Tillgangar och skulder &r redovisade
till historiska anskaffningsvéarden, férutom vissa finansiella till-
gangar och skulder som vdrderas till verkligt varde.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med RFR 2
kraver att foretagsledningen gor bedémningar och uppskatt-
ningar samt gor antaganden som paverkar tilldmpningen av re-
dovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgadngar,
skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna och antagan-
dena ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer som under rddande forhallanden synes vara rimliga. Re-
sultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan
for att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder
som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses over regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen
g6rs om andringen endast paverkat denna period, eller i den pe-
riod andringen gors och framtida perioder om dndringen paver-
kar bade aktuell period och framtida perioder.

Beddmningar gjorda av féretagsledningen vid tillampningen
av RFR 2 som har en betydande inverkan pa de finansiella rap-
porterna och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga
justeringar i pafoljande ars finansiella rapporter beskrivs narmare
nedan.
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Med handelser efter balansdagen avses bade gynnsamma och
ogynnsamma handelser som intréffar mellan balansdagen och
den dag i borjan pa nastkommande ar da de finansiella rappor-
terna undertecknas av styrelsens ledamoter. Upplysningar ldamnas
om vasentliga handelser efter balansdagen som ej beaktats nar
balans- och resultatrdkningarna faststalls. Endast sddana hdndel-
ser som bekréftar férhallanden som foreldg pa balansdagen beak-
tas vid rdkningarnas faststallande.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats kon-
sekvent pad samtliga perioder som presenteras i bolagets finan-
siella rapporter, om inte annat framgar nedan.

Kvittning av fordringar och skulder och av intdkter och kostna-
der gors endast om detta kravs eller uttryckligen tillats i en redo-
visningsrekommendation.

Standarder, andringar och tolkningar som tratt i kraft
2012

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for férsta gangen ar
obligatoriska for det rékenskapsar som borjade 1 januari 2012 har
haft ndgon vésentlig inverkan pa bolaget.

Nya standarder och tolkningar som annu inte har
antagits

Ett antal nya standarder och andringar av tolkningar och befint-
liga standarder trader ikraft for rdkenskapsar som borjar efter 1
januari 2012 och har inte tilldmpats vid upprattandet av koncer-
nens finansiella rapporter. Inga av dessa férvantas ha nagon va-
sentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter med undan-
tag av de som foljer nedan:

IFRS 10 "Koncernredovisningar ”

Syftet med IFRS 10 é&r att faststélla principer for upprattande och
presentation av koncernredovisningen da ett féretag kontrollerar
ett eller flera andra foretag. Standarden definierar begreppet kon-
troll och faststaller kontroll som grund foér konsolidering. Standar-
den ger vagledning for att faststalla om ett foretag kontrollerar ett
annat och dédrmed ska konsolidera in detta féretag i koncernre-
dovisningen. Standarden anger ocksd hur koncernredovisningen
ska uppréttas. Bolaget har for avsikt att tilldmpa andringarna se-
nast det rakenskapsar som borjar 1 januari 2014 och har dnnu inte
utvarderat effekterna.

IFRS 12, “Upplysningar om andelar i andra foretag”

IFRS 12 omfattar upplysningskrav for dotterforetag, "samarbetsar-
rangemang’, intresseféretag och ej konsoliderade strukturerade
foretag. Bolaget har for avsikt att tilldmpa dndringarna senast det
rakenskapsar som boérjar 1 januari 2014 och har annu inte utvar-
derat effekterna.



IFRS 13 "Vardering till verkligt varde”

IFRS 13 "Vardering till verkligt varde” syftar till att varderingar till
verkligt varde ska bli mer konsekventa och mindre komplexa ge-
nom att standarden tillhandahaller en exakt definition och en ge-
mensam kalla i IFRS till verkligt vardevarderingar och tillhérande
upplysningar. Standarden ger végledning till verkligt vardevar-
deringar for alla slag av tillgdngar och skulder, finansiella som
icke-finansiella. Kraven, som i stort ar desamma mellan IFRS och
US GAAP (General Accepted Accounting Principles), utdkar inte
tilldmpningsomradet for nar verkligt varde ska tillampas men till-
handahaller vagledning kring hur det ska tilldmpas dar andra IFRS
redan kraver eller tilldter vardering till verkligt vdrde. Bolaget har
for avsikt att tilldmpa dndringarna senast det rékenskapsar som
bdrjar 1 januari 2013 och har dnnu inte utvarderat effekterna.

IFRS 9 “Financial instruments”

IFRS 9 &r den forsta utgivna standarden i det stdrre projektet att
ersatta IAS 39 (International Accounting Standards). IFRS 9 bibe-
haller men férenklar modellen med flera varderingsgrunder base-
rat pad tvd primdra varderingskategorier: upplupet anskaffnings-
varde och verkligt varde. Klassificering sker utifran foretagets
affarsmodell samt karaktéristiska egenskaper i de avtalsenliga
kassaflodena. Vagledningen i IAS 39 avseende nedskrivningstest
pa finansiella tillgdngar och sédkringsredovisning fortsatter att
galla. Bolaget har for avsikt att tillampa dndringarna senast det
rakenskapsar som boérjar 1 januari 2015 och har dnnu inte utvar-
derat effekterna.

Rorelsens intakter

Intdkterna 2011 omfattar internt fakturerade tjénster i den dava-
rande koncernen.

Intdkter varderas till det verkliga vérdet av vad som erhallits
eller kommer att erhallas, och motsvarar de belopp som erhalls
for sdlda varor efter avdrag for rabatter, returer och mervardes-
skatt. Bolaget redovisar en intékt ndr dess belopp kan métas pa
ett tillforlitligt satt, det &r sannolikt att framtida ekonomiska forde-
lar kommer att tillfalla bolaget och sarskilda kriterier har uppfyllts.
De internt fakturerade tjansterna redovisas i den period tjanster-
na utfors.

Inkomstskatter

Inkomstskatter redovisas i enlighet med IAS 12. Redovisade in-
komstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhdllas av-
seende aktuellt dr, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt
samt forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skat-
teskulder/- fordringar sker till nominella belopp och gérs enligt
de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som &r avi-
serade och med stor sdkerhet kommer att faststallas.

For poster som redovisas i resultatrédkningen redovisas dven
ddrmed sammanhdngande skatteeffekter i resultatrakningen.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrékningsmetoden pa
alla temporara skillnader som uppkommer mellan redovisade
och skattemassiga varden pa tillgdngar och skulder. Uppskjuten
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skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida
skattemadssiga avdrag redovisas i den utstrackning det foreligger
faktorer som évertygande talar for att avdraget kan anvandas mot
framtida dverskott.

Utlandska valutor

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella va-
lutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Va-
lutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgdngar
och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

Narstaende transaktioner

I not 2 ldmnas upplysningar om vasentliga ndrstadende transaktioner.

Finansiella instrument

Bolaget klassificerar sina finansiella instrument i féljande kategorier:

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vdrde via resultatrak-
ningen ar finansiella tillgdngar som innehas fér handel. Tillgdngar
i denna kategori klassificeras som omsattningstillgdng om de
forvantas bli reglerade inom tolv manader, annars klassificeras
de som anldggningstillgdng. Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen redovisas bade inledningsvis
och vid efterféljande vardering till verkligt varde, med hanforliga
transaktionskostnader i resultatrékningen. Vinster och forluster till
foljd av forandringar i verkligt varde redovisas i resultatrdkningen i
den period da de uppstar. Bolagets Finansiella tillgangar vérdera-
de till verkligt vdrde via resultatrédkningen utgors av del av Andra
langfristiga fordringar.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som
inte ar derivat, som har faststallda eller faststéllbara betalningar
och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. De ingar i om-
sattningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag
mer dn 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som an-
ldggningstillgangar. Kundfordringar och lanefordringar redovisas
inledningsvis till verkligt varde och dérefter till upplupet anskaff-
ningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat
med eventuell reservering for vardeminskning. Bolagets laneford-
ringar och kundfordringar utgoérs av del utav Andra langfristiga
fordringar, Kundfordringar samt Ovriga fordringar.

Leverantorsskulder och laneskulder

Leverantorsskulder och laneskulder &r icke-derivata finansiella
skulder med faststéllbara betalningar. De ingar i kortfristiga skul-
der med undantag for poster med forfallodag mer dn 12 ménader
efter balansdagen, vilka klassificeras som langfristiga skulder. Bo-
lagets leverantorsskulder och ldneskulder utgérs av Leverantdrs-



skulder samt Ovriga skulder. Leverantérsskulder och ldneskulder
redovisas inledningsuvis till verkligt varde och darefter till upplu-
pet anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivréntemetoden.
Se dven not 4 Finansiella riskfaktorer for ytterligare information.

Likvida medel

Likvida medel innefattar kontantkassa, banktillgodohavanden
samt kortfristiga placeringar. Kortfristiga placeringar bestar av till-
fallig placering av 6verskottslikviditet som inom 3 manader kan
sdljas eller pa annat satt omvandlas till likvida medel. Placering-
arna har varderats till marknadsvarde. Vinster och forluster redovi-
sas i resultatrakningen.

Nedanstdende tabeller visar Finansiella tillgdngar och skulder
per kategori i balansrakningen:

2012

Finansiella
tillgangar varde-

31 december 2012 rade till verkligt  Lane- och
Tillgangar i varde via resul-  kundford- Likvida
balansrakningen tatrakningen ringar medel Summa
Andra langfristiga 3376 - - 3376
fordringar
Kundfordringar och - 2738 - 2738
andra fordringar exklusive
interimsfordringar
Kassa och bank = = 2555 2555
Summa 3376 2738 2555 8669
Ovriga
31 december 2012 finansiella
Skulder i balansrakningen skulder Summa
Leverantorsskulder 1307 1307
Ovriga skulder, exklusive 5515 5515
icke finansiella skulder
Summa 6822 6822
2011
Finansiella
tillgangar varde-
31 december 2011 rade till verkligt ~ Lane- och
Tillgangar i varde via resul-  kundford- Likvida
balansrakningen tatrakningen ringar medel Summa
Andra langfristiga 1700 - - 1700
fordringar
Kundfordringar och - 2672 - 2672
andra fordringar exklusive
interimsfordringar
Kassa och bank - - 5980 5980
Summa 1700 2672 5980 10352
Ovriga
31 december 2011 finansiella
Skulder i balansréakningen skulder Summa
Langfristiga skulder 4733 4733
Leverantérsskulder 1651 1651
Ovriga skulder, exklusive - 0
icke finansiella skulder
Summa 6384 6384
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréattas enligt indirekt metod. Det redo-
visade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in
och utbetalningar.

Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intdkter och kostnader bestdr av ranteintakter pa bank-
medel och fordringar och rantebarande vardepapper, rdntekostna-
der pa lan, valutakursvinster och —férluster pa finansiella tillgangar
och skulder, orealiserade och realiserade vinster pd finansiella pla-
ceringar. Ranteintdkter pa fordringar och réntekostnader pa skulder
berdknas med tilldmpning av effektivrantemetoden. Effektivrantan
ar den ranta som gor att nuvardet av alla framtida in- och utbetal-
ningar under rdntebindningstiden blir lika med det redovisade var-
det av fordran eller skulden. Ranteintakter inkluderar periodiserade
belopp av transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier
och andra skillnader mellan det ursprungliga vérdet av fordran och
det belopp som erhalls vid forfall.

Pensioner och andra ersattningar till anstallda

Koncernens pensionsataganden ar avgiftsbestamda och betalas
med premier till livbolag i takt med intjaning fran den anstallde.
Utover dessa premier har koncernen inte nagot dtagande mot
den anstéllde. Premierna redovisas som personalkostnader nar de
forfaller till betalning. Vid uppsdgning av personal reserverar Bo-
laget for dtaganden mot personal som inte motsvaras av nagon
motprestation av den anstallde.

Aktierelaterade ersattningar

Bolaget har haft ett antal aktierelaterade ersattningsplaner, dar
regleringen gors med aktier. Verkligt vérde pa den tjanstgéring
som berattigar anstallda till tilldelning av optioner kostnadsfors.
Det totala belopp som ska kostnadsforas under intjgnandeperio-
den baseras pa verkligt varde pa de tilldelade optionerna, exklu-
sive eventuell inverkan fran icke marknadsrelaterade villkor for in-
tjidnande (t.ex. Ionsamhet och mal for forséljningsokningar). Icke
marknadsrelaterade villkor for intjdnande beaktas i antagandet
om hur manga optioner som férvantas bliintjdnade. Varje balans-
dag omprévar foretaget sina beddmningar av hur manga aktier
som forvantas bli intjdnade. Den eventuella avvikelse mot de ur-
sprungliga bedémningarna som omprévningen ger upphov till,
redovisas i resultatrdkningen och motsvarande justeringar gors
i eget kapital.

Mottagna betalningar, efter avdrag for eventuella direkt han-
forbara transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet (kvotvar-
de) och 6verkursfonden nar optionerna utnyttjas.

Eget kapital

| bolaget fordelas eget kapital i enlighet med Arsredovisningsla-
gens regler med uppdelning i bundet och fritt kapital. Transak-
tionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya stam-
aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som
ett avdrag fér emissionslikviden.



Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal

Viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar

For att uppratta de finansiella rapporterna maste foretagsled-
ningen och styrelsen géra beddmningar och antaganden som
paverkar i bokslutet redovisade tillgdngs- och skuldposter res-
pektive intékts- och kostnadsposter samt lamnad information i
ovrigt, bland annat om ansvarsforbindelser. De uppskattningar
och bedémningar fér redovisningsandamal om behandlas i detta
avsnitt ar de som bed®dms vara de viktigaste for en forstaelse av
de finansiella rapporterna med hansyn till graden av betydande
beddmningar och osdkerhet. Forutsattningarna for Cortus Ener-
gys verksamhet dndras successivt vilket medfor att dessa beddm-
ningar forandras.

Villkorad tillaggskopeskilling

| bolagets balansrakning ar berdknad erhallen tillaggskoépeskilling
upptagen som fordran pa kdparna av SystemSeparation Sweden
AB om totalt 3,4 MSEK samt en kopeskilling upptagen som en
fordran pa képarna av SystemSeparation RUS OOO om totalt 2,3
MSEK. Utbetalningarna av tilldaggskdpeskillingen och kdpeskil-
lingen ar villkorade att vissa framtida villkor uppfylls. Da det ar en
uppskattning att dessa villkor uppfylls ar detta férenat med viss
osakerhet. Uppfylls ej villkoren kommer det &t paverka framtida
resultat, eget kapital samt férvantad erhdllen likviditet negativt.

Fortsatt drift (Going concern)

Mot bakgrund av den framgdngsrika nyemissionen ar det styrel-
sens beddémning att bolagets fortsatta drift ar sdkrad. Detta ar
dock ingen garanti for att Bolaget i framtiden inte kan behdva
ytterligare kapital for att genomféra befintliga projekt, investera
i nya projekt eller i Gvrigt for att anpassa Bolagets verksamhet till
marknadens standards och krav.

NOT 2 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

SystemSeparation Sweden AB saldes till Nonaco International AB
per den 30 december 2011 som dgs av de anstallda i SystemSe-
paration Sweden AB. 3,4 MSEK &r upptagen som en fordran pa ko-
parna i bolagets balansrakning for framtida tillaggskopeskilling.
Beloppet berdknas vara betalt senast under 2015.

Forsdljningen av det ryska dotterbolaget SystemSeparation
RUS OOO till SystemSeparation Ltd avslutades under november
2012. Forséljningen inbringade totalt 2,6 MSEK, varav 2,3 MSEK
kvarstar som fordran pa koparna. Beloppet berdknas vara betalt
under 2013.

Bolaget har under aret haft en skuld till Vostok Komi pa nomi-
nellt 6,4 MSEK. Under mars manad 2013 har ca hélften av lanet
kvittats i den foretréddesemission som genomférdes under mana-
den. Resterande del av ldnet har skrivits ned i sin helhet av Vostok
Komi. Lanet |6pte ursprungligen utan rénta till 2018 och har dis-
konterats och skuldférts per balansdagen till 5,0 MSEK.
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Skatteverket har meddelat att man drar tillbaks sitt tidigare krav
pa skattetilligg om 7,5 MSEK, varvid den garanti Vostok Nafta
stallt faller.

NOT 3 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

Andra langfristiga fordringar

kSEK 2012 2011
Tillaggskopeskilling varderad till verkligt vérde via 3376 1700
resultatrakningen

Summa 3376 1700

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran
hur klassificeringen i verkligt varde hierarkin. De olika nivaerna definieras enligt

foljande;

+Noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder (niva 1)

-Andra observerbara data for tillgangen eller skulden &n noterade priser inklu-
derade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s.
hérledda fran prisnoteringar) (niva2)

- Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknads-
data (d.v.s. ej observerbar data) (niva 3).

Foljande tabell visar bolagets tillgangar varderade till verkligt vérde per 31
december 2012.

kSEK Niva 1 Nivé 2 Niva 3

Tillgdngar

Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt vérde via resultatrakningen

Tillaggskopeskilling forséljning - - 3376

SystemSeparation Sweden AB

Summa tillgdngar - - 3 376

Foljande tabell visar bolagets tillgangar varderade till verkligt vérde per 31
december 2011.

kSEK Niva 1 Nivéa 2 Niva 3

Tillgangar

Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

Tillaggskopeskilling forsaljning = = 1700

SystemSeparation Sweden AB

Summa tillgdngar - - 1700

Bolaget klassificerar samtliga sina finansiella instrument varderade till verkligt
varde via resultatrakningen i niva 3 eftersom vasentlig indata inte baserats pa
observerbar marknadsinformation.

Foljade tabell visar forandringar for instrument pa niva 3 under 2012
Tillaggskopeskilling forsaljning

SystemSeparation Sweden AB
varderad till verkligt varde via

kSEK resultatrakningen Summa
Ingdende balans 1700 1700
Overforingar till niva 3 - -
Vinster och férluster redovisade 1697 1697
i resultatrékningen

Erhallen delbetalning =21 =21
Utgdende balans 3376 3376




NOT 4 RISKER

Styrelsen beslutar om nivan for risktagandet i verksamheten och
tar slutliga beslut utifran forslag fran VD. Nedan framgar de risker
bolaget har att hantera.

Likviditetsrisk/Finansieringsrisk

Likviditetsrisk &r risken att Cortus Energy AB far svarigheter att
fullgéra sina ataganden. Likviditetsrisk uppstar da tillgangar och
skulder har olika |6ptid. Da Cortus Energy idag saknar I6pande
intdkter kan likviditetsbrist komma att uppsta. Féretagsledning-
en arbetar aktivt med finansieringen och kassaflédesprognoser
upprattas I6pande. Féretagsledningen féljer rullande prognoser
for koncernens likviditetsreserv for att sdkerstélla att bolaget har
tillrdckligt med kassamedel for att mota behovet i den |6pande
verksamheten.

Valutarisker

Cortus Energys inkop sker till stérsta delen i svenska kronor. En
stor del av den framtida marknaden kommer att befinna sig ut-
omlands, ddrmed kommer en stor del av den framtida forsaljning-
en att ske iannan valuta an i svenska kronor. Bolaget kommer dar-
for att exponeras for valutasvangningar. Per 31 december 2012
fanns ingen valutaexponering.

Ranterisker

Forutom det réntefria lanet fran Vostok Komi ar Cortus Energy fi-
nansierat med eget kapital. Bolagets exponering mot marknads-
risken for fordndringar av réantenivder hanfor sig i forsta hand till
bolagets likvida medel.

Nedan framgar |6ptidsanalys av bolagets finansiella skulder:
2012

Snitt-

ranta Inom Senare Verkligt
Lan (%) 1ar 2-5ar an5ar Totalt vérde
Vostok Komi 0% 6448 = = 6448 4973
Summa 6448 0 0 6448 4973
2011

Snitt-

ranta Inom Senare Verkligt
Lan (%) 1ar 2-5ar anSar Totalt véarde
Vostok Komi 0% - - 6448 6448 4733
Summa 0 0 6448 6448 4733

Kapitalhantering

Malet avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens forma-
ga att fortsdtta sin verksamhet, sd att den genererar avkastning till
aktiedgarna och nytta fér andra intressenter och att uppratthadlla
en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet
nere.
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For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan bolaget
fordndra den utdelning som betalas till aktiedgarna, dterbetala ka-
pital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sdlja tillgdngar for att
minska skulderna. Bolaget beddmer delvis kapitalet pa basis av
skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal berdknas som nettoskuld
dividerad med totalt kapital. Nettoskuld berdknas som total upp-
laning (omfattande posterna Kortfristig rantebadrande skulder och
Langfristiga rantebdrande skulder i bolagets balansrékning) med
avdrag for likvida medel. Totalt kapital berdknas som Eget kapital
i bolagets balansrakning plus nettoskulden.

Skuldsattningsgraden per 31 december 2012 respektive 2011
var som foljer:

kSEK 2012 2011
Totala rantebdrande finansiella skulder - -
Avgar likvida medel 2555 5980
Nettofordran (-skuld) 2555 5980
Totalt eget kapital 2325 2910
Summa kapital 4880 8890
Skuldsattningsgrad 52% 67%

NOT 5 ARVODEN OCH KOSTNADER TILL REVISORER
OCH REVISIONFORETAG

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revi-
sionen, dvs. sddant arbete som varit nédvandigt for att avge revi-
sionsberdttelsen, samt sa kallad revisionsradgivning som lamnas
i samband med revisionsuppdraget. Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget avser 2012 revisionsintyg, granskning av kon-
trollbalansrakning, dversiktlig granskning av kvartal fyra.

kSEK 2012 2011
PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 291 712
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 395 142
Skatterddgivning - -
Andra uppdrag - -
Summa 686 854




NOT 6 PERSONAL

2012 2011
Man 1 1
Kvinnor 0 0
Summa 1 1

P4 bokslutsdagen fanns 1 (1) drsanstéllda.

Konsférdelning i bolaget for styrelseledamoter och 6vriga ledan-
de befattningshavare

2012 2011
Styrelsens ledamoter, inkl VD
Man 5 5
Kvinnor = =
Summa 5 5
Ovriga ledande befattningshavare
Mén = 1
Kvinnor - -
Summa 0 1
Loner, andra ersattningar och sociala avgifter
2012 2011
Loner och  Sociala kost- Loner och  Sociala kost-
andra ersatt- nader (varav  andra ersatt-  nader (varav
ningar pension) ningar pension)
Bolaget 868 290 1905 791
(44)! (151)!
Summa 868 290 1905 791

(151)

1) Av bolagets pensionskostnader avser 0 (0) styrelse och VD.

Loner och andra ersattningar fordelade mellan styrelseledaméter,
VD och &vriga anstéllda

2012 2011
Styrelse och B Styrelse och B
VD (varav Ovriga VD (varav Ovriga
tantiem) anstallda tantiem) anstallda
Bolaget 530 338 720 1185
)
Summa 530 338 720 1185

Med tantiem avses rorlig ersattning, det vill séga rérlig mallon och
bonus.

Léner och ersadttningar betalda i utlandsk valuta har omraknats
till SEK enligt genomsnittlig vaxelkurs for aret.

Fakturerad ersattning frdn ddvarande VD Lennart Ivarsson om
0 KSEK (2 968 KSEK)

Samtliga styrelsearvoden fér 2011 om 720 KSEK ligger redovi-
sad som en 6vrig extern kostnad i resultatrdkningen. Styrelsele-
daméter som uppfyller vissa forutsattningar fakturerar beloppet
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for styrelsearvode. Styrelseledamoten far da ldgga till ett belopp
avseende sociala avgifter pa sin faktura. De sociala avgifter som
dd ingdr i det fakturerade beloppet &r inte hdgre dn de arbetsgi-
varavgifter bolaget annars skulle ha betalt. Hela arvodet, det vill
sdga kontantdelen av styrelsearvodet, inklusive sociala avgifter,
utgor da fakturerat styrelsearvode.

Ersattningar till ledande befattningshavare
Principer
Principerna for ersattning till ledande befattningshavare har foljt

de principer som beslutades pa drsstdmman i maj 2012. Styrelsen
foreslar arsstdmman 2013 nya principer, se Forvaltningsberattelsen.

Styrelsen

Till styrelsens ordférande och 6vriga externa ledamoter utgar
arvode enligt arsstammans beslut. Verkstéllande direktor erhaller
ej styrelsearvode.

Verkstallande direktoren och andra ledande
befattningshavare

Ersattningen till verkstdllande direktdren och andra ledande be-
fattningshavare utgérs av fast 1on. Till detta kommer férmaner
och pension. Till VD har inga pensionsavsadttningar gjorts.

Lon

Den fasta I6nen, som ar individuell och differentierad utifran indi-
videns ansvar och prestationer, faststalls utifran marknadsmaéssiga
principer och revideras arligen. Den &rliga variabla delen baseras
pa uppfyllelse av drligen faststdllda mal. Malen dr huvudsakligen
relaterade till féretagets resultat, men aven till individuellt mat-
bara mal inom individens ansvarsomrdden.

Pension

Pensionssystemet for ledningen utgors av privata avgiftsbestam-
da planer.

Uppsdgning och avgangsvederlag

| samband med forvarvet av Cortus AB i januari 2013 utsags Rolf
Ljunggren till ny VD av den nytilltrddda styrelsen. Avgdende VD
Robert Eriksson kvarstar i Cortus Energys nya styrelse. Nuvaran-
de verkstallande direktor har tolv manaders uppsagningstid for
det fall Bolaget avslutar anstallningen samt sex manaders upp-
sagningstid for det fall anstallningen avslutas pa begéran av
den verkstadllande direktéren. Om anstdllningen i Cortus Energy
upphor pa Cortus Energys begdran, eller vid egen uppsagning
som foéranleds av att forutsattningarna i anstallningen vasentligt
andras, skall Bolaget utdver uppsdgningsldnen betala ett av-
gangsvederlag. Avgangsvederlaget ar relaterat till anstaliningens
ldngd och skall motsvara den kontanta bruttolén, genomsnittliga
bonus/rorlig 16nedel och det férmansvéarde av fri bil som Rolf
Ljunggren skulle ha erhallit, exklusive semesterersattning, under
ett visst antal manader baserat pa anstallningstidens langd. For
narvarande baseras avgangsvederlaget pa 18 manader.



Ersattning och ovriga formaner under 2012

Styrelse- B B

arvoden/ Rorlig Ovriga Pensions- Finansiella Ovriga

GrundIon ersattning formaner kostnader instrument  ersattningar Summa
Styrelseordférande Per Brilioth 156 - - - - - 156
Styrelseledamot Goran Brorsson 50 - - - - - 50
VD och styrelseledamot Robert Eriksson 206 - - - - - 206
Styrelseledamot Torbjorn Larsson 50 - - - - - 50
Styrelseledamot Franz Bergstrand1 50 - - - - - 50
Andra ledande befattningshavare (1)? 240 - - 44 - - 284
Summa 752 0 0 44 0 0 796
Ersdttning och dvriga formaner under 2011

Styrelse- B B

arvoden/ Rorlig Ovriga Pensions- Finansiella Ovriga

GrundIon ersattning formaner kostnader instrument  ersattningar Summa
Styrelseordférande Per Brilioth 240 - - - - - 240
Styrelseledamot Goran Brorsson 120 - - - - - 120
Styrelseledamot Robert Eriksson 120 - - - - - 120
Styrelseledamot Torbjorn Larsson 120 - - - - 156 276
Styrelseledamot Franz Bergstrand 120 - - - - - 120
VD Lennart Ivarsson, tom 31 december 20111 = = = = = 2968 2968
Andra ledande befattningshavare (1) 733 = = 146 - - 879
Summa 1453 0 0 146 0 3124 4723
1)Exklusive ett belopp som motsvarar lagstadgade sociala avgifter for den del av arvodet som fakturerats via ett aktiebolag.
2)Ledande befattningshavare har under del av 2012 varit Gunnar Hasselmark (CFO).
Aktierelaterade ersattningar
Vid en extra bolagsstamma under hosten 2006 beslutades det om 2012 2011
inforande av ett personaloptionsprogram. Beslutet innebar att Genom- Genom-

. . . . snittligt 16- snittligt 16-

bolaget stallde ut sammantaget 1,2 miljoner personaloptioner i senpris i SEK Optioner  senpris i SEK  Optioner
tre serier som utfaller under tre perioder, Serie A (1-31 mars 2009), per aktie (tusental) per aktie (tusental)
Serie B (1-31 mars 2010), och Serie C (1-31 mars 2011). Samtliga  Per 1 januari = = 5,74 65 000
serier har 6pt ut. Losenpriset dversteg aktiekursen for samtliga  Férverkade - - - -
serier. Personaloptionerna har vederlagsfritt tilldelats anstéllda i Forfalina _ _ 574  —65000
bolaget. Férdelning och tilldelningen till de anstdllda skedde i ja-  per31 december 0 0 0 0

nuari 2007. Motivet till styrelsens férslag om optionsprogram var
att forstarka de anstélldas intresse for koncernens verksamhet och
synliggdra sambandet mellan anstaliningsférmaner och bolagets
resultatutveckling.

Forandringar i antalet utestaende aktieoptioner och deras vag-
da genomsnittliga |6senpris &r som foljer:
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Ratten till personaloptionerna dr villkorade av att respektive op-
tionsinnehavares anstéllning bestar vid tidpunkten for utnyttjan-
de av optionerna. Fran personaloptionsprogrammets totalt god-
kanda 1 200 000 optioner utdelades 960 000 optioner.

Det verkliga vardet av optionsprogrammet har berdknats med
Black-Scholes modellen. Varderingen utgér underlag for finansiell
rapportering i enlighet med IFRS. Fran optionsprogrammet kost-
nadsfordes 0 (4) KSEK for dret 2012.



NOT 7 FINANSIELLA INTAKTER OCH FINANSIELLA

NOT 9 RESULTAT PER AKTIE

KOSTNADER Forandring i utestaende aktier
kSEK 2012 2011 2012 2011
Ovriga ranteintakter och liknande intakter Utestaende aktier vid periodens borjan 916 155136 675281 790
Ovriga ranteintékter och liknande intkter 109 72 Apportemission 0 40 000 000
Rénteintakter fran tidigare koncernféretag - 1635 Foretradesemission 0 200873346
Summa 109 1707 Summa 916155136 916155136
Resultat frén andelar i koncernforetag Resultat per aktie fére utspadning
Realisationsresultat 2600 8046 kSEK 2012 2011
Omvdrdering tillaggskopeskilling 1697 _ Arets resultat, hanforligt till aktiedgarna i Cortus
Energy AB (kSEK) -585 -103 308
Nedskrivningar - -103404
Medelantal utestdende aktier 916155136 864646 910
Summa 4297 -95358
Summa 0,00 -0,12
Réntekostnader och liknande kostnader Resultaﬂt per aktie fore utspadning baseras pa arets resultat hanforligt till moderbo-
lagets dgare
Réntekostnader och liknande kostnader =241 -5599
Sl —241 5599 Resultat per aktie efter utspadning
kSEK 2012 2011
Finansnetto 4165 -99250 Arets resultat, hanforligt till aktiedgarna i Cortus
Energy AB (kSEK) -585 -103 308
Y Medelantal utestdende aktier efter utspadning
NOT 8 SKATT PA ARETS RESULTAT och med fullt utnyttjande av optioner 916155136 864 646 910
. . o Summa 0,00 -0,12
Redovisat i resultatrdkningen
KSEK 2012 2011 Resultat ?er aktie efter utspadning baseras pé drets resultat hanforligt till moder-
bolagets dgare
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt - ~  Resultat per aktie vid drets utgang
Skattekostnad 0 0 KSEK 2012 2011
Arets resultat, hanforligt till aktiedgarna i Cortus
Avstamning av verklig skatt Energy AB (KSEK) —585 ~103 308
KSEK 2012 2011 Totalt utestdende aktier 916155136 916 155136
Resultat efter finansiella poster, inklusive avvecklade Summa 0,00 -0
verksamheter -585  -103308
Skatt enligt géllande skattesats 26,3% 154 27170 NOT 10 ANDELAR | KONCERNEORETAG
Redovisad skatt pa arets resultat - -
kSEK 2012 2011
Skillnad -154 -27 170
Ackumulerade anskffningsvarden vid drets
borjan 0 20 849
Skillnaden forklaras av: Anskaffning under dret _ 4520
Ej skattepliktiga intékter 4297 2116 Avyttringar _ 4762
Ej avdragsgilla kostnader = -27198 Aktiedgartillskott _ 9000
Ej aktiverade underskottsavdrag -4143 -2088 Nedskrivningar _ 99607
Totalt -154 —27170 Redovisat vérde vid arets slut 0 0

Bolagets underskottsavdrag uppgar till cirka 31 (26) MSEK. Av
underskottsavdragen omfattas cirka 3 MSEK av en koncernbi-
dragssparr till och med 2015. Underskotten kan utnyttjas utan
tidsbegransning. Uppskjuten skattefordran avseende outnyttjade
underskottsavdrag redovisas da bolaget anser det sannolikt att
skattepliktiga 6verskott kommer att finnas inom en overskadlig
framtid (IAS 12). Uppskjuten skattefordran uppgar till 0 (0) MSEK.
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Under november 2012 avyttrades det kvarvarande ryska dotter-
bolaget SystemSeparation RUS OOO till SystemSeparation Ltd.
Forsaljningen inbringade totalt 2,6 MSEK, varav 2,3 MSEK kvarstar
som fordran pa képarna. Realisationsresultatet fran forséljningen
uppgick till 2,6 MSEK da det bokférda vardet var noll (0). Kvarsta-
ende fordran berdknas vara betald under 2013.



Agda av Bolaget 2011 Org.nr Sate Kapitalandel, % Bokfort varde Arets resultat Eget kapital
SystemSeparation RUS OO0 7721587243 Murmansk 100 0 -1202 -3741
Totalt 0

NOT 11 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA

NOT 15 JUSTERING FOR POSTER SOM INTE INGAR |

INTAKTER KASSAFLODET

kSEK 2012 2011 kSEK 2012 2011

Forutbetalda emissionskostnader 1337 - Ej reglerade kdpeskillingsfordringar -2 343 -

Ovriga férutbetalda kostnader 40 99 Av- och nedskrivningar av tillgdngar = 103 404

Summa 1377 99 Realisationsvinst -1676 -8 046
Summa -4019 95 358

NOT 12 OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga skulder avsdg 2011 en rantefri skuld till Vostok Komi NOT 16 STALLDA SAKERHETER

dar nominell skuld uppgick till 6,4 MSEK, med forfallo i mars 2018.  ksek 2012 2011

Skulden vdrderas till upplupet anskaffningsvarde och uppgick  Fgretagsinteckningar _ _

per balansdagen till 5 MSEK. | nyemissionen 2013 har Vostok Komi e — ~ 0

(fordringsédgaren) kvittat del av sin fordran varfor skulden har om- Summa . =

klassificerats fran Iang- till kortfristig.

NOT 13 OVRIGA SKULDER

kSEK 2012 2011
Skuld till Vostok Komi 4973 -
Personalens kéllskatter 25 225
Ovriga skulder 558 -
Summa 5556 225

Som framgar av not 2 och 12 har fordringsdgaren Vostok Komi
Overenskommit att nyttja ca hélften av fordran for kvittning i ny-
emissionen. Sa har skett och aterstdende belopp har under 2013
efterskdnkts av fordringsdgaren.

NOT 14 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
INTAKTER

kSEK 2012 2011
Upplupen semesterléneskuld - 29
Upplupna revisionskostnader 202
Upplupna konsultkostnader 419
Upplupna advokatkostnader 200
Upplupna sociala kostnader 6 208
Upplupna I6ner 20 -
Ovriga upplupna kostnader 11 695
Summa 858 932
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NOT 17 VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

Omvant forvarv av Clean Tech East Holding AB
(namnandrat till Cortus Energy AB)
Den 7 januari besl6t aktiedgarna i Clean Tech East Holding AB att
utfarda 5 190 000 000 nya aktier i Clean Tech East Holding AB i
utbyte mot apporttillskottet i Cortus AB. Namnet pa Clean Tech
East Holding AB dndrades till Cortus Energy AB i samband med att
beslutet togs om att utfdrda de nya aktierna. Efter forvarvet kon-
trollerade aktiedgarna i Cortus AB efter att apportemissionen var
genomford ca 85% av Cortus Energy AB. Malet med transaktionen
var for Cortus AB att bli ett borsnoterat foretag.

| enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgor transaktionen mellan Cortus Energy AB och Cortus
AB den 7 januari 2013 ett omvant férvarv som redovisas i enlighet
med IFRS 3 Rorelseforvary. Ett omvént forvary ar ett foretagsfor-
varv och samgaende dar den formella forvarvaren (d v s enheten
som utfardar vardepappren, Cortus Energy AB) blir det forvarvade
foretaget. Cortus AB betraktas ddrmed som den redovisnings-
massiga forvarvaren medan Cortus Energy AB ses som det forvar-
vade foretaget.



Kopeskilling overford

Den 7 januari beslot aktiedgarna i Cortus Energy AB att emittera
5190 000 000 nya aktier i Cortus Energy AB i utbyte mot apport-
tillskott av aktier i Cortus AB. Denna transaktion ledde till att aktie-
dgarna i Cortus AB fick kontroll Gver ca 85% av Cortus Energy AB
och tidigare aktiedgare kvarhaller 15%. Vardet pa de nyemitterade
aktierna vérderades vid tidpunkten for forvarvet (7 januari 2013)
till 51 900 TSEK.

Kopeskillingen faststélls baserat pa vardet av Cortus Energy AB
innan emissionen. Vdrdet pad nettotillgdngarna i Cortus Energy
AB innan emissionen uppgick till 9 162 TSEK (916 155 136 st
aktier x borskurs 0,01 kr/aktie), vilket ar kopeskillingen for nettotill-
gangarna i Cortus Energy AB.

Med anledning av att det inte ar en verksamhet som forvarvas
ses mellanskillnaden mellan férvarvade nettotillgdngar och for-
varvspriset som en emissionskostnad och redovisas i eget kapital.

Identifierade forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder
(i Cortus Energy AB)

kSEK

Fordringar 6949
Kassa och bank 2555
Langfristiga skulder -4973
Kortfristiga skulder & upplupna kostnader -2 206
Forvarvade nettotillgangar 2325

Enligt ledningens uppskattning motsvarar verkligt varde for forvar-
vade tillgdngar och 6vertagna skulder av dess bokforda varden.
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Kostnad for omvant forvarv

kSEK

Kopeskilling 9162
Verkligt varde av forvarvade nettotillgdngar -2325
Kostnad for omvant forvarv 6837

Inga kostnader har varit relaterade till férvarvet utan kostnaden
arisin helhet hanforlig till emissionskostnader. Redovisningen for
forvarvet och sammanslagningen betraktas som avslutad.



STYRELSENS INTYGANDE

Styrelsen och verkstéllande direktoren har godként denna arsredovisning den 18 april 2013 for publicering och den kommer att fére-
laggas drsstdmman den 27 maj 2013 for faststallande.

Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar hdrmed att:

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2 och att &rsredovisningen ger en rattvisande bild av
foretagets stallning och resultat samt, forvaltningsberattelsen ger en réttvisande oversikt dver utvecklingen av féretagets verksamhet,
stdlining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som féretaget star infor.

Stockholm den 18 april 2013

Per-Olov Norberg Maria Wetterstrand
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Ulrik Jansson Robert Eriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Rolf Ljunggren

Styrelseledamot och verkstéllande direktor

Min revisionsberattelse har avgivits den 18 april 2013

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Cortus Energy AB, org.nr 556670-2584

Rapport om arsredovisningen

Jag har utfért en revision av arsredovisningen for Cortus Energy
AB for ar 2012. Bolagets arsredovisning ingar i den tryckta versio-
nen av detta dokument pa sidorna 6-24.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar for
arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for
att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och RFR 2, och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstallande direktéren bedémer dr nodvéandig for
att uppratta en arsredovisning som inte innehdller vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om drsredovisningen pa grundval av
min revision. Jag har utfort revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standar-
der kraver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér
revisionen for att uppna rimlig sakerhet att drsredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen.
Revisorn valjer vilka dtgarder som ska utforas, bland annat genom
att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisning-
en, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrol-
len som d&r relevanta for hur bolaget upprattar drsredovisningen
for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsat-
garder som dr dandamalsenliga med hénsyn till omstandigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av
dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants
och av rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktdrens upp-
skattningariredovisningen, liksom en utvardering av den dvergri-
pande presentationen i drsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrackliga
och @ndamadlsenliga som grund fér mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har drsredovisningen upprattats i enlighet
med drsredovisningslagen och RFR 2, och ger en i alla vdsentliga
avseenden rattvisande bild av bolagets finansiella stélining per
den 31 december 2012 och av dess finansiella resultat och kas-
safléden for aret enligt drsredovisningslagen och RFR 2. Forvalt-
ningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.
Jag tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen for bolaget.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver min revision av drsredovisningen har jag dven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Cortus Energy AB for ar 2012.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller férlust, och det ar styrelsen och
verkstallande direktdren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att med rimlig sakerhet uttala mig om férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om for-
valtningen pa grundval av min revision. Jag har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens férslag till dis-
positioner betrdffande bolagets vinst eller férlust har jag granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
utdver min revision av arsredovisningen granskat vasentliga be-
slut, dtgdrder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma
om ndgon styrelseledamot eller verkstdllande direktéren ar er-
sattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om ndgon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och @ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att drsstdmman behandlar forlusten enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.
Stockholm den 18 april 2013

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Definitioner

MARGINALER DATA PER AKTIE

Rorelsemarginal Vinst per aktie

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av arets fak-  Nettoresultat i relation till genomsnittligt antal utestdende aktier

turering. under dret.

Vinstmarginal Vinst per aktie efter full utspadning

Resultat efter finansnetto i procent av arets fakturering. Nettoresultat i relation till genomsnitt av utestdende aktier un-
der aret, plus aktier som kan tillkomma genom optionsratter och

KAPITALSTRUKTUR konvertibler.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning. Eget kapital per aktie

Eget kapital i relation till totalt antal aktier per balansdagen.
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