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Ordforanden kommentar

20009 - Ett prévningarnas ar

Bista Aktiedgare i Clean Tech East,

For ett ar sedan sdg jag framtiden an med tillfSrsikt. Clean
Tech East var, genom dotterbolaget Ystad Pellets AB, pa
vig att etablera sig som en av Sveriges storre producenter av
tripellets - samtidigt som affirsomradet Power Chemicals
var pa god vig att vinda till vinst pa helarsbasis.

Vilken skillnad ett ar gor!

Det dr med tungt hjirta jag idag kan konstatera att Clean
Tech East under det gangna aret misslyckats i var strdvan att
skapa virde for er luttrade aktiedgare. De betydande inkérn-
ingsproblem som pelletsfabriken i Ystad dragits med sedan
produktionsstarten i manadsskiftet augusti/september 2009
har lett till att kostnaderna blivit betydligt hdgre dn vad vi
kunnat férutspd, samtidig som intikterna inte pa linga vigar
natt upp till vara prognoser.

Som ett resultat av de ovan beskrivna produktionsproble-
men tvingas vi nu dterigen be vara aktiedgare om mer pengar
i form av en nyemission, som dr planerad att genomforas
under den tidiga sommaren 2010.

Trots de motgangar bolaget drabbats av under 2009 och
inledningen av 2010 ser jag fortfarande framtiden an med
tillférsikt. Det kommer tvivels utan krdvas betydande inves-
teringar for att 6ka volymen och pressa ner kostnaden per
ton pellets som vi producerar i Ystad. Det dr dock min fasta
overtygelse att Clean Tech East dr pa god vig att etablera
sig som en betydande producent av pellets - och det sak-
nas verkligen inte spidnnande tillvixtméjligheter for vart
foretag]

Di den europeiska pelletsmarknaden fortfarande 4r ex-
tremt fragmenterad, med minga sma producenter och en-
dast ett fatal stora, stir vi med storsta sannolikhet infor en
betydande konsolidering under de nidrmaste dren. Fran var
plattform i Ystad blickar vi nu framforallt Ssterut i var stri-
van att ga fran dagens cirka 50 000 ton producerad pellets
per ér till volymer om flera hundra tusen ton.

I och med den 6verenskommelse vi nitt med Fortum
Virme dr Clean Tech East inte lingre férbundna att silja
pellets till Fortum till ett férutbestimt pris. Detta har se-
dan 6verenskommelsen niaddes i februari 2010 lett till en
betydande intdktsforbittring, som kommer att bli allt mer
uppenbat ju storre volymer pellets vi producerar vid YPAB:s
anldggning i Ystad.

Samtidigt som affirsomradet Biomass Fuels, vars verk-
samhet bestar av pelletstillverkningen vid YPAB i Ystad,
dragits med stora problem ir det glidjande att notera att vart
andra affdrsomrade, Power Chemicals, nadde ett svagt posi-
tivt resultat f6r helaret 2009 och att den positiva utvecklin-
gen for detta affirsomride lir fortsatta under innevarande
ar.

Sammantaget rdder det dock ingen tvekan om att det ar
som gatt varit mycket nedsliende f6r Clean Tech Easts ak-
tiedgare.

Avslutningsvis vill jag rikta ett stort tack till vira trogna
aktiedgare for att ni gett oss ert stod, och fortsitter att stédja
oss, 1 var strivan att etablera Clean Tech East som en bety-
dande aktor pa den europeiska tripelletsarenan.

Magnus Unger,
Styrelsens Ordférande
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VD kommentar

Problematiskt uppstart av pelletsfabriken i Ystad.
Med facit i var hand kan vi konstatera att investeringarna inom affairsomradet Biomass
Fuels har blivit avsevart storre an vad vi sag framfor oss nar pelletsfabriken i Ystad togs i

drift i manadsskiftet augusti/september 2009.

Till att borja med kom uppstarten av pelletsproduktionen
vid YPAB:s anlidggning i Ystad att férsenas med cirka 4
minader jimfért med den plan som férst presenterades av
Clean Tech East under varen 2009. Darefter drabbades vi
av en ling rad problem, som lett till att anliggningen dnnu
inte nétt full nominell produktionskapacitet. Under perio-
den september till och med januari producerades i snitt cirka
2200 ton pellets per ménad. I mars producerades 3 748 ton
pellets och under april férvintar vi oss en produktion om
over 4000 ton.

Detta idr betydligt ligre dn de cirka 200 ton/dygn, eller
cirka 6 000 ton per mdnad, som Bolaget tidigare kommunic-
erat som varande en uthallig produktionsniva fran de tre pel-
letspressar som idag finns installerade vid YPAB:s anldgen-
ing i Ystad. Bolaget g6r fortsatt bedémningen att dagens tre
pelletspressar bor kunna ge en hégre produktion dn dagens,
dven om nivin snarare dr runt 160 ton/dygn 4n de tidigare
angivna 200. Den fjirde pelletspressen, som kommer fran
en annan tillverkare 4n de tre som nu finns pa plats i fab-
riken, kommer att tas i drift under det fjarde kvartalet och
vintas leda till en produktionsékning om mellan 75 och 80
ton pellets/dygn.

Sedan avtalet med Fortum Virme sades upp i mitten av
februari 2010 har all pellets som tillverkats salts pa den 6p-
pna marknaden, till betydligt hogre priser in de som tidigare
ridde. Trots detta 4r de nuvarande produktionsvolymerna
inte tillrickliga f6r att Bolaget ska bli 16nsamt vid ridande
pelletspris och med hinsyn tagen till dagens kostnadsniva.

Ett omfattande atbete med att se 6ver sivil de rorliga
ravarukostnaderna och brinslekostnaderna som de fasta
kostnaderna pagir och kommer att intensifieras under de
nirmaste manaderna.

Vi ser samtidigt framfér oss att produktionsnivan dkar
betydligt under aret — dd vi under det fjirde kvartalet kom-
mer att ta en fjirde pelletspress i drift. Tillsammans med
6vriga investeringar och forbittringsdtgirder riknar vi med
att detta ska ta var drsproduktion av pellets till mellan

80 000 och 90 000 ton.

Trots de motgangar vi stétt pa kvarstar Clean Tech Easts
positiva syn pa de makrockonomiska férutsittningarna for
utvecklingen pa pelletsmarknaden, savil pa kort som lang
sikt. Pelletsmarknaden fortsitter att vara fragmenterad pa
leverantérssidan, och Clean Tech East gér bedomningen att
det finns betydande méjligheter f6r bolaget att medverka till
en konsolidering - for att pa s sitt ge bolaget kraft i motet
med de stora europeiska képarna av pellets.

Samtidigt fortsitter Clean Tech Easts andra affirsom-
ride, Power Chemicals, att utvecklas positivt. Trots att en
rad kraftverk dragit ner pa sina inkép pa grund av den globa-
la finanskrisens effekter pa virldsekonomin, och dirmed pa
energikonsumtionen, nddde Power Chemicals under 2009
en omsittning om nirmare 38 miljoner kronor. Detta mots-
varade en Okning med drygt tio procent jamfért med 2008.
For 2010 spar vi en fortsatt forsiljningsdkning, och ett posi-
tivt resultat, for affirsomradet Power Chemicals.

Jag skulle vilja ta tillfillet i akt att tacka véra luttrade ak-
tiedgare for ert stod under det gangna aret. Ett tack riktas
ocksa till Clean Tech East och dess dotterbolags anstillda,
samt till bolagets styrelse.

Stockholm 1 april 2010
Sven Karlin
VD och Styrelseledamot
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Marknadsoversikt

Introduktion

De senaste arens forstirkta miljddebatt har bidragit till en
stérre medvetenhet och ett 6kat intresse f6r miljéfragor, vil-
ket ocksa medfort en okad insikt om att en hallbar utveck-
ling dr en samhillelig n6dvindighet. Till f6ljd av detta har
pressen pa politiker och niringsliv att vidta dtgirder fOr att
minska miljobelastningen accelererat. En rad politiska ini-
tiativ har tagits for att med hjélp av olika typer av styrmedel
(administrativa, ekonomiska, informativa och forskningsba-
serade) forséka frimja en mer héllbar utveckling. Dessa styr-
medel syftar bland annat till att forbattra férutsittningarna
t6r utveckling av férnybara och alternativa energikillor samt
teknik som Okar energieffektiviteten och minskar utslippen

fran befintliga energikillor.

Den svenska energimarknaden

Den totala energianvindningen, uppgick ar 2008 till 613
TWh vilket dr en minskning med drygt 2 % jimfort med
ar 2007. Till 4r 2011 berdknas den totala energitillférseln
Oka med 1 % till 619 TWh. Energimyndigheten har i juni
2009 gjort en prognos for aren 2009 till 2011 vilket visar
att anvindningen av naturgas och biobrinslen 6kar medan
anvindningen av kol och oljor minskar. Biobrinslen 6kar
mest med 10 TWh f6ljt av naturgas som 6kar med 4 TWh.
Biobrinslenas och naturgasens 6kning beror till storsta de-
len pa utbyggnad i el- och fjirrvirmesektorn.

Anvindningen av biobrinslen, torv och avfall i det sven-
ska energisystemet har 6kat genom dren, fran drygt 10 %
av den totala energitillférseln under 1980-talet till 20 % ar
2008.

Biobrinslen anvinds som uppvirmningsform fér en tion-
del av smahusen i Sverige. Under ar 2008 anvindes 11,4
TWh biobrinslen fér enskild uppvirmning i smahus. Mer-
parten utgbrs av brinnved. En mindre andel ér flis och en
6kande andel ér pellets och briketter. Vedeldning dr vanligast
bland husidgare med god tillgdng till skog, exempelvis inom
lantbruket eller i smahus pa landsbygden. Under perioden
2000-2008 har anvindningen av pellets pd villamarknaden
Okat mer dn 700 % enligt statistik fran Pelletsindustrins riks-
férbund. Anvindningen av pellets bland smahusen Skade
med 7 % under 2008. Ar 2008 anvindes totalt 12,1 TWh

biobrinslen f6r uppvirmning av bostider och lokaler.

Pelletsmarknaden

Allmant

Trapellets 4r ett forddlat biobrinsle som tillverkas genom att
torkad och mald biomassa sammanpressas till cylinderfor-
made pellets. Ravaran vid pelletstillverkning kan exempelvis
utgbras av span, flis, grot, bark eller energigris. Den rdvara
som huvudsakligen nyttjas dr sigspin och flis. Genom tork-
ning och komprimering erhéller pellets ldg fukthalt och hégt
energiinnehall vilket medfér goda transport- och lagrings-
egenskaper. Pellets bidrar inte till vixthuseffekten eftersom
samma maingd koldioxid, som absorberas och omvandlas
under tillvixtperioden, frigdrs 1 samband med férbrinning-
en. Férbranningsprocessen av pellets dr ddrmed koldioxid-
neutral ur ett globalt miljéperspektiv.

MARKNADSOVERSIKT
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Den svenska pelletsmarknaden

Produktionen av pellets 2009 slutade nistan pa 1,59 miljo-
ner ton jamfort med 1,41 miljoner ton fér 2008, en Skning
med nistan 200 000 ton eller drygt 13 procent. Produktio-
nen motsvarar cirka 7,6 TWh fér 2009. Kapaciteten 2009
Okade med 16 procent eller drygt 300 000 ton till cirka 2,3
miljoner ton per ar.

Prognosen f6r 2010 4r en kapacitetsékning pa ytterligare
drygt 200 000 ton till drygt 2,5 miljoner ton per ar. Progno-
sen for produktionen 2010 tyder pa en kraftig 6kning, drygt
500 000 ton eller hela 32 procent jaimtért med 2009, och lan-
dar pa totalt cirka 2,1 miljoner ton producerad pellets 2010.
Riknat som energi motsvarar denna mingd pellets mer dn
10 TWh. Exporten var 2009 cirka 90 000 ton och importen
till Sverige cirka 430 000 ton, enligt Pelletsindustrins Riks-
forbund.

Den relativt stora 6kningen under 2010 beror pa att Stora
Enso dkar produktionen i nystartade fabriker i Gruvén och
Norrsundet. Aven vér fabrik i Ystad kommer att bidra i hég
grad till denna 6kning. Skelleftea Kraft 6kar produktionen i
Storuman. Helsinge Pellets och Rindi Bioenergi i Alvdalen
startar ocksd nya fabriker. Till detta kommer mindre produk-
tionsékningar i ett antal fabriker som till exempel har 6kat
torkkapaciteten. Derome édr en av dessa. Fem av de sma pel-
letsproducenterna har slutat att tillverka pellets. Férutom var
fabrik i Ystad s har en mindre fabrik, Baseco Golv tillkom-
mit. Sammantaget ger detta 80 pelletsfabriker pa listan.

Réavaruforsorjning

Den kraftiga kapacitets6kningen som har skett sedan ar
2004 har medfort att produktionskapaciteten pa den svens-
ka pelletsmarknaden Gverstiger tillgangen pa billig och ldt-
tillgénglig ravara. Den ravara som historiskt nyttjats i storst
omfattning, biprodukter frin sigverk, forvintas inte ricka
till £Or att forsorja pelletsindustrin framdéver. Pa kort sikt in-
verkar ocksa den globala ligkonjunkturen till att férsimra
tillgdngen da efterfragan pa siagade trivaror minskat kraftigt.
Detta exemplifieras bland annat genom att en rad sdgverk
har beslutat om att inféra produktionstopp och/eller sinka
produktionstakten.

Tillforsel av pellets i den svenska marknaden
1997-2009 samt prognos 2010-2012
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Drivkrafter i marknaden
Okad efterfrgan pd pellets

> Okad anvindning av pellets f6r uppvirmning av smahus

P> Under perioden 2000-2008 sjufaldigades anvindning-
en av pellets inom bostadssektorn. Ar 2008 anvindes
totalt 12,1 TWh biobrinslen f6r uppvirmning av bosti-
der och lokaler.

Stigande oljepriser — De ekonomiska férutsittningarna
tér olje- och eluppvirmning har férsimrats betydligt
under de senaste dren. Pi grund av det férhallandevis
hoga virldsmarknadspriset pd olja och den 6kade milj6-
beskattningen av fossila brinslen ér oljecldning ofta ett
dyrt uppvirmningsalternativ idag.

Hojd elskatt — Eluppvirmningen har blivit dyrare, vil-
ket bland annat dr ett resultat av héjd elskatt. — Statliga
konverteringsstod

Sedan den 1 januari 2006 finns det st6d att sdka for
konvertering fran olja (SFS 2005:1256) och direktver-
kande el (SFS 2005:1255) till fjarrvirme, berg-, sjoeller
jordvirmepump, alternativt till biobrinslepanna.

Marknadskoncentration

P Andelen pellets som tillverkas vid storre pelletsfabriker
Okar

Pris6kning
P Priset pa pellets har stigit med 26 procent under petio-
den augusti 2006—februari 2010. Majoriteten av pris6k-
ningen har skett under perioden oktober 2008—februari

2010 (drygt 13 procent).

Marknads- och konkurrenssituation

Den svenska marknaden utgjordes i februari 2009 av cirka
80 pelletsfabriker. Marknaden 4r fragmenterad och majori-
teten av pelletsfabrikerna har en produktionskapacitet un-
derstigande 10 000 ton/ar. Marknadstrenden 4r dock tydlig
och investeringar i storre anliggningar blir allt vanligare,
exempelvis mirks StoraEnso:s investeringar i Kopparfors
(160 000 ton/ar) och Gruvon (100 000 ton/4r) samt Skel-
lefted Krafts investering i Storuman (105 000 ton/ar). For
2009 beriknas de fem storsta tillverkarnas (vilka presente-
ras nedan) produktionskapacitet till cirka 1,3 miljoner ton
pellets, vilket motsvarar cirka 67 procent av den estimerade
produktionskapaciteten.

Lantminnen (355 000 ton/4r)
Neova5 (315 000 ton/ar)
StoraEnso (260 000 ton/4r)
Skelleftedkraft (235 000 ton/4r)
SCA BioNorr (170 000 ton/4r)

A

Konkurrenssituationen kommer att hardna beroende pa den
pagdende vertikala integrationen i virdekedjan. Exempelvis
har skogskoncernerna StoraEnso, SCA BioNorr och Neova
(Vapo) under senare dr investerat i storskalig pelletsproduk-
tion.

MARKNADSOVERSIKT
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Marknaden for specialkemiska produkter till
kraftindustrin

Bolaget kinner inte till ndgon fullstindig bransch- eller mark-
nadsrapport som ticker eller behandlar de marknader dir
Bolaget ar verksamt. Informationen under rubriken "Mark-
naden for specialkemiska produkter till kraftindustrin” dr
dirfor baserad pa Bolagets beddmning utifrin:

(i) information erhéllen fran Bolagets kunder samt

(ii) information erhallen fran tredje part avseende marknads-
statistik frdn vissa delmarknader och produktomriden.

Allmant

Bolaget siljer egenutvecklade specialkemiska produkter till
kraftindustrin, varmed det menas kraftverk och kraftvir-
meverk som nyttjar konventionella oljepannor, gasturbiner,
angturbiner och dieselkraftverk. Dessa specialkemiska pro-
dukter leder bland annat till en 6kad férbranningseftektivitet
och minskade utslipp av milj6farliga Zmnen samt minskad
korrosion, minskat slitage pa produktionsutrustningen och
dirmed firre produktionsstopp. Oljeadditiv kan tillverkas
och kundanpassas f6r att uppna 6nskad effekt f6r en specifik
oljekvalitet och/eller kraftanliggning. Virldsmarknadspriset
pa olja har fluktuerat kraftigt under senare tid. Det héga ol-
jepris som radde till och med det tredje kvartalet 2008 har
medfort en 6kad fokusering pa en forbittrad verkningsgrad
vid f6rbrinning av olja.

Varldsmarknaden

Clean Tech East Holding uppskattar att den atkomliga mark-
naden for specialkemiska produkter till kraftverksindustrin
uppgir till cirka 2 miljarder kronor per dr. Uppskattningen
baseras pa marknadens totala férbrukning av petroleumra-
vara.l

Bolaget férvintar sig att marknaden kommer att vixa yt-
tetligare under de kommande aren eftersom kraftindustrin
star infér stora utmaningar framéver. Hoga priser pa fos-
sila brinslen och anvindning av allt simre oljekvaliteter 6kar
betydelsen av en effektiv forbrinningsprocess. Till detta
kommer att en stringare miljSlagstiftning i allt fler linder
erfordrar konkreta dtgirder for att minska utslippen. An-
vandningsomradena for specialkemiska produkter dr dirfor
annu inte att betrakta som fullt exploaterade.

Drivkrafter i marknaden

Miljé

-Miljékraven blir allt stringare och skirps kontinuerligt och
omfattar savil utslipp fran oljeeldade kraftverk som hante-
ringen av 6verskottsolja.

Inblandning av specialkemiska produkter kan bidra till mins-
kade utslapp fran kraftverken

Oljepris

— Osikerheten 6ver oljeprisets langsiktiga utveckling har
okat och att uppna en ligre férbrukning 1 oljeeldade kraft-
verk har darfor blivit en allt viktigare faktor.

Léigre kostnader

— Okad fokusering pa underhalls- och rengéringskostnader
for att sdnka den totala kostnaden for energiproduktionen.
— Effektivare férbrinning och dirmed ligre férbrukning av
insatsvaran.

Marknads- och konkurrenssituation

Da Bolagets produkter skriddarsys for varje kund krivs till
en borjan omfattande tester for att verifiera utlovade resul-
tatforbattringar. Denna test- och inférsiljningsprocess tar
mellan 6 till 24 manader. Det har visat sig att kunder som
kopt Bolagets produkter dr obenidgna att byta leverantdr, vil-
ket troligtvis beror av den langa testperiod som erfordras
samt att den totala kundnyttan med f6rbéttrad totalekonomi
6verstiger kostnaderna for Bolagets produkter.

Bolaget ser gynnsamt pa konkurrenssituationen, dels ba-
serat pa marknadens positiva mottagande av Bolagets pro-
dukter, dels baserat pa att Bolagets marknader uppvisar till-
viaxt. Den osidkerhet som rdder kring oljeprisets utveckling
samt inférandet av handel med utsldppsritter har medfort
ett starkt incitament att forbattra effektiviteten och reducera
miljoskadliga utslipp.

Bolaget bedémer att féljande bolag utgdr Bolagets hu-
vudsakliga konkurrenter:

— Baker Petrolite, USA. Baker Petrolite dr virldsledan-
de inom kemiska produkter. Baker Petrolite ingar i Baker
Hughes-koncernen som totalt har cirka 39 800 anstillda och
finns representerat i samtliga virldsdelar.

— GE Betz, USA. GE Betz tillhor affirsomradet GE Water
& Process Technologies och ir tillverkare och global leve-
rantdr av vattenrenings- och oljetillsatsprodukter. GE Water
& Process Technologies dr del av General Electric Group
som har mer 4n 300 000 anstillda varlden Ovet.

MARKNADSOVERSIKT
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— Innospec Inc, USA. Innospec, tidigare Octel, ir tillverka-
re och leverantdr av oljetillsatsprodukter. Bolaget har cirka 1

000 anstallda i 23 linder.

— Fuel Tech, USA. Fuel Tech utvecklar och tillverkar sival
fasta som flytande specialkemiska produkter vilka nyttjas i
kraftindustrin. Bolaget har cirka 200 anstillda och har kon-
tor i USA, Kina och Mexiko.

— Liquid Minerals, USA. Liquid Minerals tillverkar oljetill-
satser och har over 30 drs erfarenhet av denna verksamhet.

—Pentol GmbH, Tyskland. Pentol hatr bedrivit verksamhet
sedan 1969 och it specialiserad pa produktion av utrustning
och kemiska produkter for kraft- och oljeindustrin. Bolaget
bedriver huvudsakligen verksamhet i Europa.

— Bycosin AB, Sverige. Bolaget producerar och siljer olje-
tillsatsprodukter.

— Turbotect Ltd, Schweiz . Siljer additiv for gas turbiner.

O s e %
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Aktien och agarférhallande

Clean Tech East Holding AB (publ) ir sedan 2004 noterat
péa Aktietorget. Fran och med den 29 mars 2007 ir inte Ak-

Aktiekursutveckling och antalet omsatta aktier, 2009

tietorget en auktoriserad marknadsplats. Aktiezkurs Antal aktier
Clean Tech East Holding AB:s borsvirde uppgick den 31 E
december 2009 till 87,8 (22,2 ) MSEK.
Den 31 december 2009 var 135 056 358 aktier utgivna.
Alla aktier har lika ritt till bolagets vinst och tillgangar. Anta- 0.9 i
let aktiedgare i Clean Tech East Holding AB uppgick den
31 december 2009 till 823 (688). De tio storsta dgarna kon-
trollerade cirka 67 (64) procent av bolagets aktier. 0,6 [ 3 500 000
Utdelningspolitik ;222 ggg
Eftersom Clean Tech East Holding férvintas befinna sigien 0.3 2000 000
expansiv tillvixtfas under de nirmaste aren férvintas even- ’ 1 500 000
tuella 6verskott av kapital i rérelsen att investeras 1 verksam- 1000 000
heten och/eller i ytterligare forvirv. Mot bakgrund av detta oo 200 000

samt att Bolaget inte tidigare har limnat ndgon utdelning till
sina aktiedgare dmnar styrelsen varken féresla utdelning for
innevarande rikenskapsar eller binda sig vid en fast utdel-
ningsandel. Langsiktigt avser styrelsen emellertid att, 1 det
fall Clean Techs kassafléde fran den I6pande verksamheten

Antal kapital oc

Antal aktier roster, %

Vostok Nafta Ltd 42254 295 31,29

overstiger det forutsebara investerings- och finansietingsbe- [ o 10 969 051 812
hovet, f6rsla bolagsstimman att besluta om utdelning. Nordnet Pensionsforsakringar AB 3 406 287 622
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 7 682100 5,69

Handel i Clean Tech East Holdings aktier Magnus Unger 6372010 472
Clean Tech East Holding aktier handlas under kortnamnet  [ars Gerhard Linsander 3668 250 2,72
CTEH pi AkticTorget. Clean Tech East Holding har avtalat  HspC Private Bank (Sussie) S A 3188 598 2,36
med Remium AB om likviditetsgaranti. Remium AB ska i  swede Bondsko AB 2856783 2,12
egenskap av likviditetsgarant stilla en kop- respektive siljvo-  AB johan Hansson 2700 000 2,00
lym om vardera minst tvi borsposter sd att en skillnad om  CR Suisse Luxsa PB 2300 500 1,70
hégst fyra procent erhalls mellan kép respektive siljkurs. Ovriga 44 658 484 33,06
Totalt 135 056 358 100,00

Férdndring av

Okning av aktiekapitalet,

Handelse antalet aktier Antal aktier Kvotvarde, SEK SEK Aktiekapital, SEK Kurs, SEK
Oktober 2004 Bolagsbildning 7 540 000 7 540 000 0,09 678 600,00 678 600,00 0,09
December 2004  Nyemission 793 000 8333 000 0,09 71 370,00 749 970,00 3,00
Januari 2005 Nyemission 126 164 8459 164 0,09 11 354,76 761 324,76 7,93
Mars 2005 Nedsattning - 8459 164 0,07 -169 183,28 592 141,48 -
Mars 2005 Nyemission 11 000 8470 164 0,07 770 592 911,48 18,50
Mars 2005 Fondemission - 8470164 0,09 169 403,28 762 314,76 -
April 2005 Nyemission 1536 098 10 006 262 0,09 138 248,82 900 563,58 10,50
December 2005  Nyemission 5003 131 15009 393 0,09 450 281,79 1350 845,37 5,00
Oktober 2006 Nyemission 15009 393 30018 786 0,09 1350 845,37 2701 690,74 2,00
April 2009 Apportemission 15 000 000 45018 786 0,09 1350 000,00 4051 690,74 1,09
Maj 2009 Foretradesemission 90 037 572 135056 358 0,09 8103 381,48 12155 072,22 0,60
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Styrelse och bolagsstyrning

Magnus Unger, f. 1942

Ordforande sedan 2000, styrelseledamot sedan 2005.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom Han-
delshogskolan. VD  Mélnlyckegruppen/SCA  Nedetlin-
derna samt Belgien. VD f6r Atlas Copco Belgien/Zaire.
VD f6r Atlas Copco Storbritannien. VD f6r affirsomridet
MCT (Mining and Construction Technique) inom Atlas Co-
pco. Vice VD fér Atlas Copco-gruppen. Styrelseledamot f6r
Lundin Petroleum AB, Lundin Energy AB och Bukowski
Auktioner AB.

Goran Brorsson, f. 1952

Styrelseledamot sedan 2005.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom. Le-
dande befattningar inom Sonessonkoncernen och As-
siDomin som dotterbolags VD och sedan 2000 VD och
styrelseledamot for ELOS AB (tidigare Westergyllen). Sty-
relseordférande fér ELOS dotterforetag och fér Gents
Wear AB.

Sven Karlin, f. 1948

Styrelseledamot sedan 2006 och VD sedan 2009.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Elektroingenj6r och
MBA. Vice President Alstom Corporate Frankrike, Vice Pre-
sident ABB Sverige, VD ABB Lettland och Area Manager
for ABB i s6dra Afrika, Country Manager f6r ABB i Libyen,
Regional Manager f6r ABB i Saudiarabien, Vice President
t6r Gadelius KK i Sydkorea.

Robert Eriksson, f. 1975

Styrelseledamot sedan 2009.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Ekonomistudier vid
Handelshégskolan i Stockholm. Arbetade under aren 1998
till 2001 som ekonomireporter och USA-korrespondent pé
Finanstidningen. Sedan 2003 ansvarig fér Investor Rela-
tions och mediakontakter f6r flera av féretagen inom “The
Lundin Group of Companies”, diribland Clean Tech Fasts
storsta enskilda aktiedgare — Vostok Nafta Investment Ltd.
Styrelseledamot i Vostok Nafta Sverige AB och OAO Re-

sursinvest.

Torbjorn Larsson, f. 1948

Styrelseledamot sedan 2009.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civiljigarmistare
och Civilekonom. Ansvarig f6r ekonomi, personal och IT pa
Korsnis Skog, Personaldirektdr f6r Korsnds AB och sedan
2004 VD f6r Bergvik Skog AB. Styrelseledamot i SweeT-
ree Technologies, Jadrads Vindkraft AB samt i ett flertal av
Bergvik Skogs AB:s dotterbolag .

Revisor

PricewaterhouseCoopers

Huvudansvarig revisor: Nicklas Kullberg
Stockholm, fédd 1970

Auktoriserad revisor, Revisor i bolaget sedan 2007

Bolagsstyrning

Clean Tech East Holding AB ir ett svenskt aktiebolag, vars
aktier 4r noterade pa Aktietorget. Clean Tech East Holding
ABs bolagsstyrning grundar sig pa svensk lagstiftning;
Styrningen av Clean Tech East Holding sker via bolagsstim-
man som 4r bolagets hégsta organ, styrelsen och verkstal-
lande direktoren i enlighet med aktiebolagslagen samt fore-
tagets bolagsordning och arbetsordning.

Clean Tech East Holdings ABs styrelse bestdr av 5 ordina-
rie ledamoter valda av arsstamman. Verkstallande direktoren
ingidr i styrelsen. Tjanstemadn i bolaget deltar vid behov 1 sty-
relsens sammantriden som foredragande eller sakkunniga i
enskilda drenden.

Styrelsens arbete styrs av en arligen faststilld arbetsordn-
ing som reglerar den inb&rdes arbetsordningen, beslutsord-
ningen inom bolaget, firmateckning, styrelsens mé&tesordn-
ing samt ordférandens arbetsuppgifter.

Styrelsen Gvervakar verkstillande direktorens arbete samt
ansvarar for att organisation, ledning och riktlinjer fér f6r-
valtning av bolagets medel dr dndamalsenligt uppbyggda.
Styrelsen ansvarar vidare f6r utveckling och uppfdljning av
bolagets strategier genom planer och mal, beslut om f6rviry,
storre investeringar, tillsittningar i ledning samt I6pande
uppfoljning av verksamheten under dret. Styrelsen faststiller
ocksd budget och ansvarar for arsbokslutet.

Ordforanden leder styrelsens arbete sa att detta utdvas en-
ligt aktiebolagslagen och andra relevanta lagar. Denna f6l-
jer verksamheten i dialog med verkstillande direktéren och
ansvara for att 6vriga ledaméter far den information som ar
nédvindig f6r hog kvalitet 1 diskussion och beslut. Ordf6-
randen ansvarar ocksa for utvirdering av styrelsens arbete.
Styrelsen har under 2009 haft sex styrelsemé&ten varav ett per
capsulum. Samtliga sammantriden dr protokollférda. Nir-
varon pa styrelsesammantridena har varit hog da alla styrel-
seledaméter har deltagit vid samtliga fysiska tillfallen fransett
Totbjérn Larsson som varit franvarande vid ett tillfalle.

Hela styrelsen har triffat revisorn vid ett tillfille under
aret.
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P4 styrelsens agenda finns ett antal visentliga hidndelser
f6r verksamheten som behandlas vid varje styrelsesamman-
tride

P>  Ekonomisk rapport: Genomgang av utsint rapportpa-
ket.

P Investeringar: Beslut avseende investeringar 6verstigan-
de 1,0 Mkr baserat pa utsint underlag.

P Forvirv: Redogorelse for pigiende forvirvsdiskussio-
ner samt beslut om foérvirv av féretag eller verksam-
hetsgrenar nir det dr aktuellt

> Kommunike: I férekommande fall genomgang av for-

slag till extern rapport fér publicering,

Styrelsen erhaller dirutdver varje manad en skriftlig rapport
om bolagets resultat och stillning, Vidare har verkstillande
direktéren kontinuerlig kontakt med styrelsens ordférande.

Ersattning till ledande befattningshavare

Vid drsstimman 2009 fattades beslut om riktlinjer f6r fo6r
ersattning och andra anstillningsvillkor f6r ledande befatt-
ningshavare. Bolaget avser att fatta likartade riktlinjer f6r
2010. Riktlinjerna omfattar de de personer som ingar i kon-
cernens och affirsomridenas ledningsgrupp. Bolaget skall
erbjuda en marknadsmissig totalkompensation som méjlig-
g6r att ledande befattningshavare kan rekryteras och behal-
las. Kompensationen skall besta av fast 16n, rorlig 16n, pen-
sion samt 6vriga ersdttningar. Ledningens anstillningsavtal
inkluderar uppsigningsbestimmelser. Enligt dessa avtal kan
anstillning vanligen upphéra pa den anstilldes begiran med
en uppsigningstid av sex manader och pa bolagets begiran
med en uppsigningstid av sex-tolv manader.

STYRELSE OCH BOLAGSSTYRNING
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Forvaltningsberattelse 2009

Styrelsen och verkstillande direktéren f6r Clean Tech East
Holding AB (publ), organisationsnummer 556670-2584, far
hirmed avge drsredovisning och koncernredovisning for
verksamheten i moderbolaget och koncern under riken-
skapsdret 2009-01-01—2009-12-31. Clean Tech East Hol-
ding bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag
(publ) och har sitt site i Sollentuna kommun, Stockholms
lan.

Verksamhetsoversikt

Energi- och Miljo som verksamhet

Clean Tech East Holding strategi dr att utveckla och pro-
ducera milj6férbattrande kemiska produkter samt férnybar
bio energi.

I samband med arsstimman i maj 2009 bytte Bolaget
namn (firma) fran SystemSeparation Sweden Holding AB
till Clean Tech East Holding AB.

Verksamheten 4r uppdelad inom tvd affirsomriden:
Power Chemicals och Biomass Fuels.

NETTOOMSATTNING
SEK 51,8 MILJONER

Omséttning per affirsomrade

Biomass Fuels,
14,2 MSEK

Power Chemicals
37,6 MSEK

Affarsomrade Power Chemicals

Affirsomridet Power Chemicals utvecklar och marknadsfor
innovativa hégkvalitativa specialkemiska produkter som bi-
drar till I6nsammare och miljévinligare energiproduktion i
kraftverk och kraftvirmeverk. De specialkemiska produkter
som dotterbolaget SystemSeparation erbjuder syftar till att
6ka kundernas l6nsamhet och samtidigt minska miljépaver-
kan.

Omsittningen inom Power Chemicals uppgick till 37,6
MSEK och rérelseresultat f6r 2009 blev 0,1 (0,3) MSEK.
Antalet anstillda dr 9 personer.

EIO\IGANGSPOSTER OCH INKORNINGSKOSTNADER
PAVERKADE RESULTATET
STORA INVESTERINGAR INOM BIOMASS FUELS

KRAFTAG FOR ATT OKA PRODUKTION | FABRIKEN |
YSTAD HAR GETT RESULTAT

RORELSERESULTAT
-40,6 MSEK

KASSAFLODE:
-LOPANDE VERKSAMHETEN -40,7 MSEK

-INVESTERINGSVERKSAMHETEN -43,1 MSEK

FORVALTNINGSBERATTELSE 2009
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Affarsomrade Biomass Fuels

Affirsomridet Biomass Fuels tillverkar och siljer tripellets.
Produktionen uppgar i dagsliget till cirka 150 ton per dygn.
Produktionsanldgeningen dr strategisk placerad i Ystad
hamn, i sédra Sverige, vilket gér det mojligt att direkt lasta
pellets till lastfartyg. Tripellets kan blandas med kol vid £61-
branning, vilket minskar utslippen eftersom tripellets dr en
férnyelsebar energikalla.

Omsittningen inom Biomass Fuels uppgick till 14,2
MSEK f6r perioden och réreslseresultatet uppgick till -36,3
(-) MSEK. Investeringar om 56,0 MSEK har gjorts under
aret. Se disskution under “Kassafléde” och “Investeringar”.
19 personer ir anstilla inom affiarsomradet.

Béda affirsomradena erbjuder hégkvalitativa produkter och
med hoéga krav pa noggrannhet i kundrelationer och part-
ners. Motiverad personal med ling branscherfarenhet inom
affirsomradena sikerstiller basta méjliga affirsverksamhet.

Operationell och legal struktur

Koncernoversikt

Clean Tech East Holding d4r moderbolag i koncernen som
bestir av de svenska heligda dotterbolagen Fastern Bio
Holding AB och SystemSeparation Sweden AB samt det
heldgda ryska dotterbolaget SystemSeparation RUS OOO.
Hastern Bio Holding AB har i sin tur tre dotterbolag, det
heldgda lettiska bolaget SIA Pellets Latvia, samt det deldgda
svenska dotterbolaget Ystad Pellets AB och det deldgda ung-
erska dotterbolaget Biofuels Hungary Ltd (bolaget bedriver
for nirvarande ingen verksamhet).

Den operativa verksamheten dr organiserad i tva affir-
somriden, Power Chemicals och Biomass Fuels, enligt figur
nedan. Koncerngemensamma funktioner som administra-
tion och ekonomi dterfinns i moderbolaget. Antalet anstall-
da den 31 december 2009 uppgick till 29 personer varav 19
inom Biomass Fuels och 9 inom Power Chemicals samt 1 pa
koncerngemensam funktion.

LIE

CleanTech East
Holding AB

Affarsomrade Power Chemicals

Affarsomrade Biomass Fuels

100%

SystemSeparation
Sweden AB

SystemSeparation

Rus OO0

Eastern Bio Holding AB

100% ~80% 51%
SIA Pellets Ystad Biofuels
Lativa Pellets AB Hungary Ltd
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Omsattning och resultat

Omsattning per kvartal

KSEK

24 000

18 000

12 000

6 000

Nettoomsittningen 6kade under 2009 med 18,0 MSEK el-
ler 53 procent till 51,8 (33,8) MSEK. Foérvirvade Eastern
Bio Holding AB bidrog med 14,2 MSEK av omsittnings-
Okningen.

Rérelsens kostnader f6r 2009 uppgick till 92,7 (34,8)
MSEK och rérelseresultatet uppgick till -40,6 (0,4) MSEK.

Forsimringen av rorelseresultatet dr frimst hanforligt
till uppstarten av pellets fabriken i Ystad och engingsko-
stnader uppgar till cirka 10 MSEK varav den avsittning
som skett foér det onerdsa kontraktet med Fortum om
6 MSEK utgdr majoriteten. For vidare information avseende
kostnader se not 10 och f6r avsittningar se not 23. Bolaget
arbetar aktivt med att ta kapaciteten till 6nskvird niva. Da-
gens produktionskapacitet om 150 ton per dygn beriknas

Oka till 240 ton per dygn med produktions 6kande insatser
samt installation av den fjirde pressen.

Personalkostnaderna uppgar under 2009 tll 15,0 (8,8)
MSEK. Okningen ir frimst hinforlig till forvirvet av EBH.
Kostnader fér personaloptionsprogrammet ingar i person-
alkostnaderna med 0,3 (0,3) MSEK.

Avskrivningar uppgir till 8,0 (0,9) MSEK varav avskrivn-
ingar av immateriella tillgangar uppgir till 7,0 (0,5) MSEK.
Okningen av avskrivningar beror pa férvirvet av EBH.

Finansnettot uppgick till -0,8 (0,8) MSEK. Férsimringen
ir hinforlig till 6kade rintekostnader pd grund av lanefinan-
siering av investeringarna i Ystad. Av arets rintekostnader
har 1,6 MSEK aktiverats.

Arets skatteintikt uppgick till 1,8 (0,1) MSEK och ir hu-
vudsakligen hinforlig till uppskjuten skatt pa immateriella
anldgeningstilledngar.

Arets resultat uppgick till -39,7 (1,2) MSEK.

Kassaflode

Kassafloédet frin den l6pande verksamheten uppgick till
-40,7 (-0,0) MSEK, vilket var en férsdmring om 40,7 MSEK.
Nettoeffekten av férindringar i rérelsekapital paverkade kas-
saflédet med -14,8 (-2,4) MSEK. Forsimringen av kassaflo-
det frin den I6pande verksamheten beror frimst pa lépande
driftsforluster (-25,9 MSEK) samt en 6kad kapitalbindning i
frimst lager och kundfordringar (-14,8 MSEK).

Kassaflédet fran investeringsverksamheten blev -43,1
(-0,4) MSEK. Investeringar var huvudsakligen hinférlig till
uppbyggnaden av fabriken i Ystad.

Kassafléde frén rorelsen Investeringsaktiviteter, Finansieringsaktiviteter
-40,7 MSEK -43,1 MSEK 69,4 MSEK

30

FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL -14,3 MSEK

B C"/VDRINGAVLKVDAMEDEL 143 VSEK

-30

-50

-70
Icke
likviditets
paverkande poster

Likvida Resultat efter
medel vid arets  finansiella poster
borjan

Rorelsekapital

CAPEX

Likvida medel
vid arets slut

Forvarv Nyemission
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Forvirvet av Eastern Bio Holding skedde genom en ap-
portemission av aktier. Likviditetspaverkan av transaktionen
var positiv f6r koncernen genom den forvirvade nettokas-
san om 2,6 MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
69,4 (0,0) MSEK och ér framférallt hinforligt till den kon-
tanta nyemission som genomfdrdes i maj 2009 som inbrin-
gade 46,7 MSEK efter emissionskostnader.

Upptagna lin paverkade kassaflédet positivt med 22,7
MSEK.

Arets kassafléde uppgick hirvid till -14,3 (-0,5) MSEK
och likvida medel vid periodens slut uppgick till 5,2 (19,5)
MSEK.

Investeringar

Investeringarna uppgick till 56,2 (0,4) MSEK. Investering-
arna var huvudsakligen hinférliga till fabriken 1 Ystad dir
56,0 MSEK wvar hanforligt till investeringar i materiella an-
liggningstillgangar. Ovriga investeringar 0,2 MSEK, var
hinforliga till affirsomrade Power Chemicals.

Likviditet och finansiering

Driftsproblemen och de stora investeringar som gjorts i fa-
briken 1 Ystad har medfort att likviditetssituationen i Bolaget
ar anstringd. Som tidigare meddelats undersékte Clean Tech
Easts styrelse olika alternativ f6r bolagets framtida finansie-
ring. Den finansieringsplan som nu tagits fram, en nyemis-
sion, syftar till att sdkra det kapitalbehov som finns for att
bekosta utképet av Fortum Virmes aktier i det samagda dot-
terbolaget Ystad Pellets AB (YPAB) och 16sa lanen fran For-
tum Virme samt tillféra erforderligt kapital till rérelsekapital
och planerad kapacitetsokning.

Styrelsen bedémer att nuvarande finansiering, tillginglig
likviditet och foreslagen nyemission ir tillrickliga for att sik-
erstilla bolagets fortsatta drift.

Eget Kapital

Eget kapital uppgick vid arets slut till 59,4 (35,7) MSEK, el-
ler utslaget per aktie 0,44 (1,19) SEK. Soliditeten, beridknat
pé eget kapital vid drets slut var 36 % (80%). Forsimringen
beror framférallt pa driftsférluster i kombination med lane-
finansiering i samband med férvirvet av EBH och de inves-
teringar som gjorts dar.

Den 13 maj 2009 avslutades teckningsperioden avseende
Clean Tech East Holdings nyemission med foretridesritt
fér bolagets aktiedgare. Foretridesemissionen, som teck-
nades fullt ut, tillférde bolaget cirka 54 miljoner kronor fére
emissionskostnader. Genom Foretridesemissionen oOkade
antalet aktier med 90 037 572 aktier och aktiekapitalet med
8 103 381,48 kronor.

Vid den extra bolagsstimman i Clean Tech East Holding
den 25 mars 2009 fattades beslut om férvirv av samtliga ak-
tier i Eastern Bio Holding AB genom en riktad nyemission

av sammanlagt 15 000 000 aktier mot apport. Emissionen
riktas till aktiedgarna i EBH. Forvirvet av EBH slutférdes
den 31 mars 2009 genom att Clean Tech East dd kom att
erhalla samtliga aktier i EBH. Virdet av den forvirvade ap-
portegendomen enligt IFRS har dérvid bestdmts till 16 350
000 SEK.

Efter apportemissionen och féretridesemissionen ékade
det totala antalet aktier i Clean Tech East Holding till 135
056 358 stycken och aktickapitalet till 12 155 072 SEK.
Emissionskostanderna i de bdda emissionerna uppgick till
cirka 9 MSEK.

Forandringar i koncernen

Den 23 februari 2009 ingick Clean Tech East Holding avtal
om att forvirva Fastern Bio Holding AB (organisations-
nummer 556649-7391). Eastern Bio Holding ir ett pellets
téretag som tillverkar och marknadsfor tripellets. Bolaget
forfogade vid forvirvstidpunkten 6ver tvd produktions-
anliggningar, en i Liepaja i Lettland och en i Ystad hamn
som var under uppférande vid férvirvstidpunkten men dr
idag i produktion. Fabriken i Lettland dr stingd sedan april
2009 och under utvirdering, Férvirvet finansierades genom
en apportemission varvid 15 000 000 aktier i Clean Tech
East Holding nyemitteras till Eastern Bio Holding AB:s da-
varande aktiedgare Vostok Nafta Investment Ltd ("Vostok
Nafta”), Swede Bondsko AB och Bohusman AB som veder-
lag £6r samtliga utestdende aktier i Eastern Bio Holding AB.
Kursen var 1,09 SEK per aktie. Se dven not 28.

Utdelning

Styrelsen foreslar drsstimman att ingen utdelning bor utga
for 2009.

Forskning och Utveckling

Koncernen bedriver inte nidgon forskning i den mening som
avses 1 IAS 38 Immateriella tillgangar. Nagra aktiverade ut-
vecklingsutgifter finns inte i koncernen per den 31 december
2009.

Under dret har en fokusering pa utveckling av férbittrade
process- och system rutiner i processanliggningen skett. In-
vesteringarna har varit betydande men resultatet har varit
positivt och en avsevird ékad produktivitet férvintas 1 an-
liggningen i1 Ystad under 2010.

Utover den fortsatta utvecklingen av specialkemiska
produkter for kraftverksindustrin, si har bolaget under det
gingna aret kostnadsoptimerat produkter for att 6ka mar-
ginalerna. Bolaget har ett unikt patent pd oljeadditiv.

FORVALTNINGSBERATTELSE 2009
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Miljo
Produktionen avger inga farliga avfall eller restprodukter.
Clean Tech ligger stor vikt vid att sikerstilla att vara rest-
produkter inom affirsomradet Power Chemicals anvinds pa
ett effektivt sitt.

Tillverkningen av féretagets produkter dr en blandning-
sprocess utan negativ inverkan pa miljon. Det sker ingen
torbrinning eller annan emissionsgivande kemisk process.

P Inga utslipp i vatten sker i samband med tillverkning av
vara produkter.

P Tillverkningen av véra produkter medf6r minimal
energiférbrukning.

P Kemikalier som anvinds ir helt ofarliga imnen.

Ystad Pellets har ndédvindiga tillstind f6r den nuvarande
produktionsvolymen.

Som ett led i foretagets miljdinriktning arbetar foretaget
dven med killsotering av avfall.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Clean Tech East Holding AB, be-
driver ingen operativ verksamhet utan bestar av stodfunktio-
ner f6r de verksamhetsdrivande bolagen.

Moderbolagets omsittning uppgick fér perioden januari
till december till 3,4 MSEK (1,0 MSEK). Resultatet efter
skatt for perioden januari-december uppgick till -11,6 MSEK
(-0,0). Forsamringen beror pa framférallt pa nedskrivning av
limnat aktiedgartillskott om 10 MSEK fo6r att ticka forluster
under det gangna dret. Inga investeringar i materiella eller
immateriella anliggningstillgdngar har gjorts under peri-
oden. Investeringar i aktier i dotterbolag har skett med totalt
27,9 MSEK (0,0 MSEK) under aret. Investeringarna ir i sin
helhet hinférliga till ett ovillkorat aktiedgartillskott till dot-
terbolag. Resterande del 17,8 dr hinforligt till investeringen
i EBH. De likvida medlen i moderbolagetuppgick vid peri-
odens slut till 0,7 (3,3) MSEK.

Styrelsearbetet och dess arbetsordning
Styrelsearbetet

Styrelsen har under 2009 haft sex styrelsemd&ten varav ett per
capsulum. Samtliga sammantridden dr protokollférda. Nir-
varon pd styrelsesammantriadena har varit hog da alla styrel-
seledaméter har deltagit vid samtliga fysiska tillfillen fransett
Torbjérn Larsson som varit frinvarande vid ett tillfille.

Arbetsordningen

Styrelsens arbetsordning med instruktion f6r arbetsfrdel-
ning mellan styrelse och VD och fér ekonomisk rapporte-
ring uppdateras och faststills arligen. Uppdateringen base-
ras bland annat pd den utvirdering av det individuella och
kollektiva styrelsearbetet som styrelsen utfor. Vid styrelsens

sammantriden avhandlas, f6rutom rapporteringen och upp-
foljningen av den I6pande verksamheten och lénsamhetsut-
vecklingen, mal och strategi for affirsverksamheten, forvirv
och visentliga investeringar samt drenden gillande kapital-
strukturen. Ledande befattningshavare redogor I6pande f6r
affirsplaner och strategiska fragestillningar. Ersittnings-
och revisionsfragor bereds inom respektive utskott.

Aktien och dgarfoérhallanden

Clean Tech East Holding AB (publ) ir sedan 2004 noterat
pa Aktietorget. Clean Tech East Holding AB:s borsvirde
uppgick den 31 december 2009 till 87,8 ( 22,2 ) MSEK.

Den 31 december 2009 var 135 056 358 aktier utgivna.
Alla aktier har lika ritt till bolagets vinst och tillgangar. Anta-
let aktiedgare i Clean Tech East Holding AB uppgick den
31 december 2009 till 823 (688). De tio stérsta dgarna kon-
trollerade citka 67 (64) procent av bolagets aktier.

For information om aktier, dgare och 6vriga foérhallanden
enligt ARL 6:2a hinvisas till sid 12.

Uppskattningar och bedémningar

Att uppritta finansiella rapporter i Sverensstimmelse med
IFRS kriver att styrelsen och ledningen gbr redovisnings-
massiga bedémningar och uppskattningar samt gor antagan-
den som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter
och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika frin dessa
uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och
antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskatt-
ningar redovisas i den period dndringen gérs
om dndringen endast paverkat denna period, eller 1 den pe-
riod dndringen gérs och framtida perioder om dndringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

For visentliga risker och osikerhetsfaktorer se avsnitt
“Riskfaktorer” pa sidorna 21-22

Kompletterande information

En avsittning uppgaende till 2,0 MSEK har redovisats i
samband med férvirvet av Eastern Bio Holding AB for en
pagaende process 1 vilken féretaget dr svarande. Det ar sty-
relsens uppfattning, efter att ha inhdmtat vederbérlig juri-
disk radgivning, att utfallen av dessa krav inte kommer att
leda till ndgon visentlig forlust utéver vad som avsatts per
31 december 2009.
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Handelser efter rakenskapsarets utgang

Forvarv av minoritet i Ystad Pellets AB och uppsagt
pelletsleveransavtal

Clean Tech Fast Holding AB och Fortum Virme har trif-
fat en principéverenskommelse, innebirande att Clean Tech
East ska 16sa de lan som Ystad Pellets AB (YPAB) erhal-
lit frin Fortum Virme, samt att Clean Tech ska forvirva
samtliga Fortum Virmes aktier i YPAB. I och med detta har
Clean Tech East 6ka sin dgarandel 1 YPAB fran 80 till 100
procent.

Samtidigt har det nuvarande leveransavtalet mellan
YPAB och Fortum Virme sagts upp. Avtalet har inneburit
att YPAB salt hela sin pelletsproduktion till Fortum Virme,
till ett férutbestdmt pris. Clean Tech East gér beddmningen
att YPAB kommer att kunna silja savil dagens produktion
som den produktion som tillkommer som ett resultat av den
planerade expansionen vid bolagets anliggning i Ystad till
ett marknadspris som visentligt Gverstiger detta pris.

Overenskommelsen med Fortum Virme ir avhingig att
Clean Tech erhaller finansiering for affiren.

Pelletsfabriken i Ystad

Clean Tech Fast Holding kommunicerade i februari att pel-
letsfabriker som YPAB:s anliggning i Ystad under kvartal
fyra haft en inkdrningsperiod under vilken produktionen
var betydligt ligre dn den nominella kapaciteten da fabriken
behovt finjusteras under en icke obetydligt tidsrymd och an-
passas till de specifika férutsittningar som rider, med avse-
ende pa ravarumix och liknande. I samband med att Clean
Tech Hast publicerade sin rapport f6r det tredje kvartalet
2009 tillkinnagavs att produktionen vid YPAB uppgick till
cirka 75 procent av nominell kapacitet. Den siffran har var
for kalenderirets sista manader under 50 procent av nomi-
nell kapacitet. Sedan mitten av februari har produktionen av
tripellets vid dotterbolaget Ystad Pellets AB (YPAB) 6kat
till i snitt cirka 150 ton per dygn.

Foreslagen foretradesemission om cirka 81 MSEK.

Styrelsen har den 22 april 2010 foreslagit en nyemission om
citka 81 MSEK med foretridesritt for Clean Tech Easts ak-
tiedgare. Kapitalanskaffningen dr avsedd att anvindas foér
att ersitta Fortum Virme i enlighet med det avtal som in-
gicks i mitten av februari 2010 och som innebir att Clean
Tech East férbinder sig att 16sa de lin som Ystad Pellets AB
("YPAB”) erhallit fran Fortum Virme, samt att Clean Tech
Bast forvirvar samtliga Fortum Virmes aktier i YPAB, sam-
tidigt som det tidigare femariga pelletsleveransavtalet med
Fortum Virme sagts upp. Huvuddelen av emissionslikviden
fran den foreslagna nyemissionen dr dock arvsed att anvin-
das for investeringar vid det heldgda dotterbolaget YPAB:s
pelletsanlidggning i Ystad. Dessa investeringar syftar till att
Oka sivil produktionen av pellets som l6nsamheten vid £6r-
sdljningen av den pellets som produceras. Milet dr att dessa
investeringar ska ligga grunden for I6nsamhet pa EBITDA-
nivé fran och med 2011. Avstimningsdag for ritt att delta i
emissionen dr den 31 maj 2010.

Vinstdisposition

Till arsstimmans férfogande stdende vinstmedel (kronot):

KSEK

Overkursfond 79 810 988
Balanserade vinstmedel -34 731 852
Arets resultat -11 695 780
Vinstmedel till forfogande 33383356

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa féljande
satt:

KSEK

I ny rékning balanseras 33383356
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Riskfaktorer

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Konkurrenssituation

Konkurrensen inom Bolagets branscher ir intensiv, biade
vad giller produkter och matknader. En del av Bolagets
konkurrenter dr multinationella féretag med stora ekono-
miska resurser. Dessa féretag kan i regel avsitta mer resur-
ser till marknadsaktiviteter, produktutvecklingsprogram och
liknande projekt. En omfattande satsning och produktut-
veckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av
vikande marknadsandelar. Vidare kan féretag med en global
men i dagsldget nirliggande verksamhet bestimma sig for en
etablering inom de omraden som Bolaget dr verksamt. Okad
konkurrens kan innebira prispress savil som andra negativa
torsiljnings- och resultateffekter f6r Bolaget. Mot bakgrund
av detta dr det inte sikert att Bolaget dr framgangsrikt ur
konkurrenssynpunkt.

Teknikberoende

Bolaget utvecklar och marknadsfor oljetillsatsprodukter samt
en mindre mingd 6vriga kemiska produkter. Genom EBH
kommer dven tripellets att tillverkas. Bolagets framging dr
beroende av f6rmagan att identifiera och anpassa sig till den
radande tekniska utvecklingen inom Bolagets verksamhets-
omriden. Att kunna forutse framtida teknikskiften och vara
ledande inom produktutveckling dr av stor betydelse for
Bolagets fortsatta tillvixt. I framtiden kan effektiv konkur-
rerande teknologi komma att utvecklas, vilken kan komma
att ta marknadsandelar fran Bolagets produkter. Det finns
inga garantier fOr att Bolaget lyckas identifiera och anpassa
sig till framtida teknikskiften, lyfta kapacitetsutnyttjandet el-
ler produktkvaliten, vilket kan komma att paverka Bolagets
finansiella stillning och resultat negativt.

Utveckling pa marknaden

En minskning av anvindandet av fossila brinslen, exem-
pelvis pa grund av ett hégt virldsmarknadspris pé olja, kan
pa ling sikt foérsvaga marknaden for tillsatsprodukter inom
olje- och kolkraftverk, vilket kan komma att paverka Bola-
gets verksambhet, finansiella stillning och resultat negativt.
Vidare finns det ocksa risk f6r missbedémningar vid lanse-
ringen av nya produkter, vilket kan innebéra att uppsatta mal
inte nas eller tar lingre tid att uppna dn forvintat.

Beroende av ett fatal kunder

Bolagets rorelseintikter, bade avseende specialkemiska pro-
dukter och tripellets, genereras fran ett begrinsat antal kun-
der. Under 2009 svarade de fem storsta kunderna inom Po-
wer Chemicals f6r mer 4dn tre fjairdedelar av omsittningen.
Inom Biomass Fuels svarade en kund f6r hela omsittning-
en, avtalet med denna kund har som omnamns i hindelser
efter rikenskapsérets slut sagts upp. D4 inga garantier £6r
nya kunder finns kan en forlust av en storre kund paverka
Bolagets omsittning och resultat negativt.

Tidsbegransat tillstand

Bolaget har tillstind att bedriva pelletstillverkning genom
Ystad Pellets AB. Tillstindet 4r tidsbegransat och det finns
inga garantier for forlingning,

Leverantorer och partners

Bolagets forsiljning bygger delvis pa samarbete med distri-
butérer, agenter och andra samarbetspartners. Produktion
av Bolagets egenutvecklade oljetillsatsprodukter sker frimst
hos en kontrakterad underleverantér. Det finns ingen ga-
ranti for att leverantSrer eller andra samarbetspartners vid
avtalens upphoérande viljer att teckna nytt avtal med Bola-
get. Ett uppsagt avtal eller avbrutet samarbete med en eller
flera leverantérer kan inverka negativt pa Bolagets tillvixt,
omsittning och resultat. Det kan inte heller garanteras att
Bolaget i framtiden kan omférhandla och férnya befintliga
avtal eller intrdda 1 nya avtalsrelationer med 6nskvirda leve-
rantOrer for att expandera verksamheten och dirmed uppna
malen.

RISKFAKTORER
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Finansieringsrelaterade risker

Koncernen utsitts genom sin verksamhet fér en mingd
olika finansiella risker. Med finansiella risker avses fluktua-
tioner 1 féretagets resultat, balans och kassafléde till £6ljd
av forandringar i valutakurser, rintenivéer, refinansierings-
och kreditrisker. Koncernens finanspolicy f6r hantering av
finansiella risker har utformats av styrelsen och bildar ram-
verk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter
for finansverksamheten.

Rénterisk

Koncernens exponering mot marknadsrisken fér forind-
ringar av rantenivaer hdnfor sig 1 férsta hand till koncernens
langfristiga skuldférbindelser. Drygt hilften av koncernens
lan dr upptagna till ro1lig rinta.

Valutarisk

Koncernens storsta risk uppstar i samband med flédesexpo-
nering, Denna exponering uppstar i samband med att nigon
av koncernens enheter bedriver f6rsiljning eller inkép 1 an-
nan valuta en sin egen. Huvudinriktningen dr att kursdkra
huvudparten av transaktionerna genom terminskontrakt.

Kreditrisker

Koncernens forsiljning till kommersiella kunder sker ge-
nom export remburs eller pa kredit till etablerade foretag
och organisationer i politiskt stabila regioner.

Finansieringsrisker

Driftsproblemen och de stora investeringar som gjorts i fa-
briken i Ystad har medfort att likviditetssituationen i Bolaget
ar anstrdngd. Som framgér av férvaltningsberittelsen under
avsnittet ”Likviditet och finansiering” ér Styrelsens bedém-
ning att nuvarande finansiering, tillginglig likviditet och f6-
reslagen nyemission r tillrickliga for att sikerstilla bolagets
fortsatta drift de kommande 12 mainaderna. Detta dr dock
ingen garanti for att Bolaget 1 framtiden kan behéva ytterli-
gare kapital for att genomféra befintliga projekt, investera i
nya projekt eller 1 6vrigt f6r att anpassa Bolagets verksamhet
till marknadens standards och krav.

Immateriella rattigheter

Bolagets produkter ir till viss del skyddade genom befintligt
patent. Det kan komma att utvecklas konkurrerande 16s-
ningar och teknologier som kringgar Bolagets patent och
minskar virdet av detta.

Marknads- och aktierelaterade risker

Forandringar i dgarstrukturen

Efter forvirvet av EBH dger ett antal aktiedgare tillsam-
mans en visentlig del av samtliga utestiende aktier. Dessa
aktiedgare har tillsammans mojlighet att utéva ett visentligt
inflytande pa alla drenden som kriver godkinnande av ak-
tiedgarna, ddribland utndmning och avsittning av styrelse-
ledaméter och eventuella f6rslag till fusioner, konsolidering
eller forsdljning av samtliga eller 1 stort sett alla Bolagets
tilledngar samt andra féretagstransaktioner. Denna koncen-
tration av dgarkontrollen kan vara till nackdel f6r akticigare
som har andra intressen dn majoritetsigarna. Ett dgarskifte
i ett bolag kan vidare ha skattemissiga effekter, bland annat
1 form av forlorade underskottsavdrag, Det finns en risk att
denna typ av skatteregler kan komma att vara tillimpliga,
exempelvis om en potentiell nyemission till stor del tecknas
av investerare vilka inte tidigare dr aktiedgare i Clean Tech
East Holding. Bolaget 16per dirmed en risk att forlora delar
av dess underskottsavdrag vilket skulle paverka Clean Tech
Hast Holdings resultat negativt.

Begransad likviditet i Clean Tech East Holding-aktien

Historiskt har likviditeten 1 Clean Tech East Holding-aktien
varit begrinsad. For att frimja en god likviditet i Bolagets
aktie har Remium AB itagit sig att vara likviditetsgarant i
samband med handeln i Bolagets aktie pa AktieTorget. Det
ir inte mojligt att forutse hur investerarnas intresse for
Clean Tech Fast Holding-aktien dndras éver tiden. Om en
aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebara svi-
righeter att silja stérre aktieposter inom en sndv tidsperiod,
utan att priset pa aktien paverkas negativt for aktiedgaren.
Likasa skulle ett upphérande av likviditetsgarantin komma
att forsamra likviditeten i aktien.
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Flerarsoversikt

2004-09-01-

2009-01-01 2008-01-01- 2007-01-01- 2006-01-01- 2005-12-31 2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 %) 2006-12-312) ,%)  2004-08-31 2003-04-30 *) 2002-04-30 *)

Resultatrakning i sammandrag

Omsattning 51795 33784 20 480 12638 20182 4490 1867 1790
Rorelseresultat (EBIT) -40 572 350 -11710 -21 962 -6 741 -86 -305 20
Resultat efter finansiella poster -41 408 1195 -10 961 -22 542 -7 021 36 -320 -1
Arets resultat fran avvecklad verksamhet 0 0 1550 1430 2373 0 0 0
Arets resultat fran kvarvarande verk-

samhet -39 651 1246 -10929 -21 112 -7 021 36 -269 23
Balansrakning i sammandrag

Anlaggningstillgangar 123 298 11126 8867 1598 3420 1072 98 159
Ovriga omsittningstillgangar (ex. likvida

medel) 38 477 14077 12253 16 130 17 146 1091 508 310
Likvida medel 5205 19 509 19978 31 980 22890 124 217 44
Eget kapital 59 375 35688 34 059 43043 36 436 136 -90 180
Uppskjuten skatteskuld 6299 487 617 323 386 - - -
Langfristiga skulder 17 237 - - - - 309 375 9
Kortfristiga skulder 90 368 8537 6422 6342 6635 1841 555 290
Balansomslutning 166 980 44712 41098 49 708 43457 2287 823 513
Kassaflodesanalys i sammandrag

Kassaflode fran den I6pande verksam-

heten fére férandring av rorelsekapital -25 863 2370 -8432 -19 035 6 861 139 -246 51
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -14 797 -2 409 -6 195 729 9430 703 66 -106
Kassafléde fran investeringsverksamheten -43 079 -430 876 -323 1642 -1059 -14 -49
Kassaflode fran finansieringsverksam-

heten 69 434 - 1750 27 719 40726 124 366 9
Arets kassaflode -14 305 -469 -12002 9 090 21929 -93 172 -94
Marginaler

Rérelsemarginal, % Neg 1% Neg Neg Neg Neg Neg 1%
Vinstmarginal, % Neg 4% Neg Neg Neg 1% Neg Neg
Réntabilitetsmatt

Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg 4% Neg Neg Neg 13% Neg 1%
Rantabilitet pa eget kapital, % Neg 4% Neg Neg Neg 155% Neg 13%
Kapitalstruktur

Justerat eget kapital 59 375 35688 34 059 43043 36 436 136 -102 204
Genomsnittligt eget kapital 47 532 34 874 38 551 39 740 18 254 23 45 168
Skuldsattningsgrad, % 75% 0% 0% 0% 1% 44% Neg 5%
Soliditet, % 36% 80% 83% 86% 84% 6% Neg 40%
Rantetackningsgrad, ggr Neg 147,4 Neg Neg Neg 4,9 Neg 1,0
Andel riskbdrande kapital, % 38 % 80% 84% 87% 85% 6% Neg 35%
Medarbetare

Antal anstallda vid periodens utgang 29 10 9 17 17 3 3 1
Medelantalet anstéllda under perioden 22 10 16 17 10 3 3 1
Data per aktie 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Genomsnittligt antal aktier for perioden

(tusental) 96 917 30019 30019 18762 8991 1000 1000 1000
Antal aktier vid periodens slut 135056 30019 30019 30019 15009 1000 1000 1000
Resultat per aktie, SEK -0,41 0,04 -0,31 -0,7 -0,47 36 -269 23
Eget kapital per aktie, SEK 0,44 1,19 1,13 1,43 2,43 136 -90 180

1 Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005.

2 IFRS tillampas fran 2005 och framat. Tidigare ar tillimpas Bokféringsnamdens allméanna rad och anvisningar.

3 Avser moderbolaget

Definitioner av ovanstdende nyckeltal finns pé sidan 56.
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

IKSEK Not 2009 2008
Nettoomsattning 4 51795 33784
Ovriga rorelseintakter 5 372 1368
Totala intdkter m m 52167 35152

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter -29 451 -16 116
Ovriga externa kostnader 6,7 -28 952 -8 751
Personalkostnader 8 -14 962 -8 816
Avskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 9 -7 980 -861
Ovriga rérelsekostnader 10 -11 394 -258
Rorelseresultat -40 572 350

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intékter n 243 932
Finansiella kostnader 1 -1 079 -87
Finansiella poster — netto -836 845
Resultat efter finansiella poster -41 408 1195
Inkomstskatt 12 1757 51
Arets resultat -39 651 1246
varav hanforligt till aktiedgarna i Clean Tech East Holding AB -39 651 1246
Resultat per aktie 13
Genomsnittligt antal aktier 96 917 269 30018 786
Antal aktier 135056 358 30018 786
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 96 917 269 30018 786
Resultat per aktie fore utspadning, kr 1) -0,41 0,04
Resultat per aktie, kr, efter utspadning 1) -0,41 0,04
Foreslagen utdelning per aktie, kr 0,00 0,00

RAPPORT OVER KONCERNENS TOTALA RESULTAT

Periodens resultat -39 651 1246

Ovrigt totalresultat for perioden

Foérandringar i ackumulerade omrékningsdifferenser -81 83
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -39732 1329
Totalresultat for perioden -39732 1329

Totalresultat hanforligt till :
Aktiedgare i Moderbolaget -39732 1329

RESULTATRAKNING KONCERNEN
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BALANSRAKNING, KONCERNEN

KSEK Not 2009 2008
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 14 24 536 2027
Goodwill 15 7 260 7 257
Materiella anldggningstillgdngar

Maskiner och tekniska anldggningar 16 90196 -
Inventarier 17 606 842
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 700 1000
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 123 298 11 126
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 19 9 082 3843
Kundfordringar 20 19 903 5201
Ovriga fordringar 5447 4641
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 4 045 392
Likvida medel 5205 19 509
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 43 682 33586
SUMMA TILLGANGAR 166 980 44712

BALANSRAKNING, KONCERNEN
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BALANSRAKNING FORTS, KONCERNEN

KSEK Not 2009 2008
EGET KAPITAL

Aktiekapital 12155 2702
Ovrigt tillskjutet kapital 121 460 67777
Reserver -161 -80
Balanserad vinst inklusive érets resultat -74 079 -3471
SUMMA EGET KAPITAL 59 375 35688
LANGFRISTIGA SKULDER

Uppskjutna skatteskulder 27 6299 487
Langfristiga finansiella skulder - rantebdrande 22 10938 -
Summa langfristiga skulder 17 237 487
KORTFRISTIGA SKULDER

Kortfristiga finansiella skulder - rantebarande 22 33426 -
Leverantdrsskulder 19 610 2714
Avséttningar 23 8 000 -
Aktuella skatteskulder 915 -
Ovriga skulder 24 15782 3667
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 12 635 2156
Summa kortfristiga skulder 90 368 8537
SUMMA SKULDER 107 605 9 024
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 166 980 44712
Poster inom linjen

STALLDA SAKERHETER 29 23 000 2 600
EVENTUALFORPLIKTELSER Inga Inga

BALANSRAKNING FORTS, KONCERNEN
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KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN

KSEK Not 2009 2008
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -41 408 1195
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 26 15 545 1175
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av

rorelsekapitalet -25 863 2370
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet

(5kning(-)/Minskning(+) av varulager -3979 -42
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -10 484 -1782
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder -334 -585
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -40 660 -39
Investeringsverksamheten

Forvérv av dotterféretag 28 2 644 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -45 725 -430
Investeringar i finansiella tillgangar -298 -
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar 300 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -43 079 -430
Finansieringsverksamheten

Nyemission 46 746 -
Upptagna lan 22 688 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 69 434 -
Arets kassaflode -14 305 -469
Likvida medel vid arets borjan 19 509 19978
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 5204 19 509
Rantebarande nettoskuld/fordran

Likvida medel 5204 19 509
Rantebadrande skulder 22 -44 364 -
Rantebarande nettoskuld -39 160 19 509

KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, KONCERNEN

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

) Balanserad
Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Reserver vinst Totalt eget kapita
Ingéende balans 2008 i enlighet med IFRS 2702 67 477 -163 -35957 34059
Arets forandring av omrakningsreserv 83 83
Arets resultat 1246 1246
Summa totalresultat - - 83 1246 1329

Transaktioner med aktiedgare

Arets forandring aktierelaterade ersittningar

enligt IFRS 2 300 300
Utgaende eget kapital 2008/Ingaende eget

kapital 2009 2702 67777 -80 -3471 35688
Arets férandring av omrakningsreserv -81 -81
Arets resultat -39 651 -39 651
Summa totalresultat - - -81 -39 651 -39732

Transaktioner med aktiedgare

Riktad apportemission 1472 14 878 16 350
Nyemission 7981 38 805 46 786
Arets férandring aktierelaterade ersittningar

enligt IFRS 2 - 283 283
Utgaende eget kapital 2009 12155 121 460 -161 -74 079 59375
Reserver 2009 2008

Ingédende omrakningsreserv -80 -163

Arets omrakningsdifferenser -81 83

Utgaende omrékningsreserv -161 -80
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RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET

KSEK Not 2009 2008
Nettoomsattning 3372 960
Totala intakter m m 5 3372 960

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 6,7 -4 631 -962
Personalkostnader 8 -1 067 -397
Rorelseresultat -2 326 -399

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intékter 1 928 380
Finansiella kostnader 1 -180 -
Resultat fran andelar i koncernforetag il -10118 -
Resultat efter finansiella poster -11 696 -19
Arets resultat -11 696 -19
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

Koncernen

KSEK Not 2009 2008
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 18 20 848 3099
Andra langfristiga fordringar 700 1000
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 21 548 4099
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Fordringar hos koncernféretag 66 627 27177
Ovriga fordringar - 284
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 252 95
Kassa och bank 721 3323
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 67 600 30879
SUMMA TILLGANGAR 89 148 34978
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET FORTS

KSEK Not 2009 2008
EGET KAPITAL

Aktiekapital 12155 2702
Reservfond 40 679 40 679
Summa bundet eget kapital moderbolaget 52834 43 381
Overkursfond 79 811 26 368
Balanserad vinst -34732 -34 996
Arets resultat -11 696 -19
Summa fritt eget kapital i moderbolaget 33383 -8 647
SUMMA EGET KAPITAL 86 217 34734
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 463 43
Skulder till koncernforetag 1028 -
Ovriga skulder 24 516 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 924 201
Summa kortfristiga skulder 2931 244
SUMMA SKULDER 2931 244
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 89 148 34978
Poster inom linjen

STALLDA SAKERHETER 29 50 50
EVENTUALFORPLIKTELSER 4611 Inga
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KASSAFLODESANALYS, MODERBOLAGET

KSEK Not 2009 2008

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -11 969 -19

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 26 10 401 -549

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapitalet -1 568 -568

Kassaflode fran forandring i rérelsekapitalet

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -48 168 -1279
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder 588 97
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -49 148 -1 750

Investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten - -

Finansieringsverksamheten

Nyemission 46 546 -
Upptagna lan - -15 007
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 46 546 -15 007
Arets kassaflode -2 602 -16 757
Likvida medel vid arets bérjan 3323 20 080
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 721 3323
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, MODERBOLAGET

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Balanserade Summa eget
Antal Aktier ~ Aktiekapital  Reservfond Overkursfond vinstmedel

Ingaende balans 2008 30018 786 2702 40 679 26 368 -35 296 34453
Arets férandring aktierelaterade ersittningar enligt IFRS 2 300 300
Formogenhetsforandringar redovisade direkt mot eget

kapital, exklusive transaktioner med bolagets dgare - - - 300 300
Arets resultat -19 -19
Summa formoégenhetsforandringar, exklusive transaktion-

er med bolagets agare - - - 281 281
Utgaende eget kapital 2008/Ingaende eget kapital 2009 30018 786 2702 40 679 26 368 -35015 34734
Arets forandring aktierelaterade ersittningar enligt IFRS 2 283 283
Formogenhetsforandringar redovisade direkt mot eget

kapital, exklusive transaktioner med bolagets dgare - - - 283 283
Arets resultat -11 696 -11 696
Summa férmdégenhetsforandringar, exklusive transaktion-

er med bolagets dgare - - - -11 413 -11 413
Riktad apportemission 15 000 000 1472 14 878 16 350
Nyemission 90037 572 7981 38 565 46 546
Utgaende eget kapital 2009 135056 358 12155 40 679 79 811 -46 428 86 217
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Noter

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Bolagets sate

Clean Tech East Holding AB (publ) med organisationsnum-
mer 556670-2584 har sitt sdte i Stockholm, som ocksa ar
bolagets huvudkontor. Bolagets adress dr Sjodngsvigen 15,
192 72 Sollentuna.

Overensstammelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB), samt
tolkningsuttalanden frin International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) sisom de har godkints
av EG-kommissionen for tillimpning inom EU. Vidare har
arsredovisningslagen (ARL) och RFR 1.2 kompletterande
redovisningsregler f6r koncerner, tillimpats.

Moderbolaget har upprittat sin arsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Redovisningsridets
rekommendation RFR 2.2 Redovisning f6r juridiska pet-
soner. RFR 2.2 innebir att moderbolaget i drsredovisningen
for den juridiska personen ska tillimpa samtliga av EU god-
kinda IFRS och uttalanden sd lingt detta dr mojligt inom
ramen for arsredovisningslagen och med hinsyn till sam-
bandet mellan redovisning och beskattning. Moderforetaget
tillimpar samma principer som koncernen utom i de fall
som nimns under relevant rubrik . Rekommendationen an-
ger vilka undantag och tilligg som ska goras fran IFRS.

Grund for de finansiella rapporternas upprattande

Koncernredovisningen och moderbolagets drsredovisning
har godkints for utfirdande av styrelsen den 23 april 2010.
Koncernens och moderbolagets resultat- och balansrik-
ningar blir féremdl f6r faststillelse pa den ordinarie drsstim-
man den 24 maj 2010.

Moderbolagets funktionella valuta it svenska kronor som
dven utgor rapporteringsvalutan £6r moderbolaget och f6r
koncernen. Det innebir att de finansiella rapporterna pre-
senteras i svenska kronor. Samtliga belopp anges i tusen-
tals kronor om inte annat anges. Tillgangar och skulder dr
redovisade till historiska anskaffningsvirden, férutom vissa
finansiella tillgangar och skulder som virderas till verkligt
virde.

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med
IFRS kraver att foretagsledningen gbr bedémningar och

uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillimp-
ningen av redovisningsprinciperna och de redovisade be-
loppen av tillgangar, skulder, intikter och kostnader. Upp-
skattningarna och antagandena dr baserade pé historiska
erfarenheter och ett antal andra faktorer som under ridande
térhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa upp-
skattningar och antaganden anvinds sedan for att bedéma
de redovisade virdena pd tillgangar och skulder som inte
annars framgar tydligt fran andra killor. Verkliga utfallet kan
avvika frin dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndrin-
gen gors om dndringen endast paverkat denna period, eller
i den period dndringen gbrs och framtida perioder om dn-
dringen paverkar bdade aktuell period och framtida perioder.

Bedoémningar gjorda av féretagsledningen vid tillimpnin-
gen av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella
rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra
visentliga justeringar i pafdljande drs finansiella rapporter
beskrivs ndrmare nedan.

Med hindelser efter balansdagen avses bade gynnsamma
och ogynnsamma hindelser som intriffar mellan balansda-
gen och den dag i bérjan pa ndstkommande dr dd de fin-
ansiella rapporterna undertecknas av styrelsens ledamoter.
Upplysningar limnas om visentliga hindelser efter balans-
dagen som ej beaktats nir balans- och resultatrikningarna
faststills. Endast sidana hindelser som bekriftar forhallan-
den som féreldg pd balansdagen beaktas vid rikningarnas
faststallande.

De nedan angivna redovisningsprinciperna foér kon-
cernen har tillimpats konsekvent pd samtliga perioder som
presenteras i koncernens finansiella rapporter, om inte an-
nat framgdr nedan. Koncernens redovisningsprinciper har
tillimpats konsekvent pa rapportering och konsolidering av
dotterforetag.

Kvittning av fordringar och skulder och av intdkter och
kostnader gérs endast om detta krivs eller uttryckligen tillats
i en redovisningsrekommendation.
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Andrade redovisningsprinciper

Nya standarder och rekommendationer samt tolkningar har
publicerats och idr obligatoriska fr.o.m. 2009. Foljande nya
standarder har tillimpats vid upprittandet av 2009 ars finan-
siella rapporter:

> IAS 1 (Omatbetad) ”Utformning av finansiella rap-
porter” (giller frin 1 januari 2009). Andringen innebir
framforallt forindringar i uppstillningsformer och be-
nimning av de finansiella rapporterna. I rapporten ver
térandringar i eget kapital kommer endast transaktio-
ner med aktiedgare att redovisas. Dessutom redovisas i
rapporten “Koncernens rapport 6ver totalresultat’” alla
forindringar i eget kapital som inte avser transaktioner
med aktiedgare. Jimforande information har riknats
om, sa att den Gverensstimmer med den omarbetade
standarden. Eftersom denna dndring av redovisnings-
princip endast paverkar presentationen, har den ingen
inverkan pa resultat per aktie. Koncernen har tillimpat
IAS 1 (Omarbetad) sedan 1 januari 2009.

P 1AS 23 (Andring) “Linekostnader” (giller fran 1 januari
2009). Andringen anger att aktivering méste ske av line-
kostnader som ir direkt hinforliga till inkép, konstruk-
tion eller produktion av tillgAngar som tar en betydande
tid i ansprak att fardigstilla f6r avsedd anvindning el-
ler forsiljning. Forindringen innebdr att aktivering har
skett under 2009 med 1,6 MSEK, se not 11. Andringen
av IAS 23 har ej haft ndgon inverkan pa jimférelsesiff-
rorna tidigare ar.

P IFRS 7 (indring) “Finansiella instrument — Upplysning-
ar” (giller frin 1 januari 2009). Andringen kriver ut6-
kade upplysningar om virdering till verkligt virde och
likviditetsrisk. I synnerhet kriver dndringen upplysning
om virdering till verkligt virde per niva i en virderings-
hierarki. Eftersom denna dndring endast medfor ytter-
ligare upplysningar, har den ingen péverkan pa resultat
per aktie.

P IFRS 8 Rérelsesegment” ersitter IAS 14, ”’Segmentrap-
portering” (galler fran 1 januari 2009), och anpassar seg-
mentrapporteringen till kraven i USA standarden SFAS
131, ”Disclosures about segments of an enterprise and
related information”. Den nya standarden kridver att
segmentinformationen presenteras utifran ledningens
perspektiv, vilket innebdr att den presenteras pd det sitt
som anvinds i den interna rapporteringen. Detta har
lett till ett 6kat antal rapporterade segment. Koncernen
har tillimpat IFRS 8 fran den 1 januari 2009. Jimforel-
sesiffrorna f6r 2008 avseende segmentredovisningen ér
omriknade i enlighet med IFRS 8.

Nya IFRS standarder, andringarna av standarderna
eller tolkningar som d@nnu inte borjat tillampas och
som inte beddms ha vasentlig inverkan pa koncern-
ens finansiella rapporter.

Féljande standarder och tolkningar av befintliga standarder
har publicerats och ir obligatoriska f6r koncernens redovis-
ning for rikenskapsir som borjar den 1 januari 2010 eller
senare, men har inte tillimpats 1 fértid:

P> IFRIC 17, ”Distribution of non-cash assets to owners”
(géller for rikenskapsdar som boérjar 1 juli 2009 eller
senare). Tolkningen édr en del av IASBs arliga forbatt-
ringsprojekt som publicerades i april 2009. Denna tolk-
ning ger vigledning om redovisning av &verenskom-
melser enligt vilka ett foretag delar ut saktillgangar till
aktiedgarna. En dndring har ocksd gjorts i IFRS 5 ddr
det krivs att tillgangarna klassificeras som innehav for
utdelning endast om de ir tillgdngliga f6r utdelning i
sitt nuvarande skick och utdelningen 4r mycket sanno-
lik. Koncernen kommer att tillimpa IFRIC 17 fran 1
januari 2010, men den kommer inte ha nigon inverkan
pa koncernens finansiella rapporter.

P> IAS 27 (indring), “Koncernredovisning och separata
finansiella rapporter” (giller fran 1 juli 2009). Den om-
arbetade standarden kriver att effekterna av alla trans-
aktioner med innehavare utan bestimmande inflytande
redovisas i eget kapital om de inte medfér niagon dnd-
ring i det bestimmande inflytandet och dessa transak-
tioner ger inte lingre upphov till goodwill eller vinster
och forluster. Standarden anger ocksa att nir ett moder-
féretag mister det bestimmande inflytandet ska eventu-
ell kvarvarande andel omvirderas till verkligt virde och
en vinst eller forlust redovisas i resultatrikningen. Kon-
cernen kommer att tillimpa IAS 27 (indring) framatrik-
tat for transaktionermed innehavare utan bestimmande
inflytande fran den 1 januari 2010.

» IFRS 3 (omatbetad), ”Rérelseforviry” (giller fran 1 juli
2009). Den omarbetade standarden fortsitter att fore-
skriva att forvirvsmetoden tillimpas f6r rérelseférviry
men med nagra visentliga dndringar. Exempelvis re-
dovisas alla betalningar f6r att képa en verksamhet till
verkligt virde pd forvirvsdagen, medan efterfdljande
villkorade betalningar klassificeras som skulder som
ddrefter omvirderas via resultatrikningen. Innehav utan
bestimmande inflytande i den foérvirvade rérelsen kan
valfritt for vatje forvirv virderas antingen till verkligt
virde eller till den proportionella andel av den forvirva-
de rérelsens nettotillgangar, som innehas av innehavare
utan bestimmande inflytande. Alla transaktionskost-
nader avseende forvirv ska kostnadsforas. Koncernen
kommer att tillimpa IFRS 3 (omarbetade) framadtriktat
tor alla rérelseforvirv fran den 1 januari 2010.

» 1AS 38 (indring), “Immateriella tillgingar”. Andringen
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ar en del av IASBs arliga forbittringsprojekt som pu-
blicerades 1 april 2009 och koncernen kommer att til-
limpa IAS 38 (indring) frin samma tidpunkt som IFRS
3 (omarbetad) tillimpas. Andringen ger fortydliganden
vid virdering till verkligt virde av en immateriell tillgang
som férvirvats i ett rorelseforvirv. Enligt dndringen far
immateriella tillgangar grupperas och behandlas som en
tillgdng om tillgdngarna har liknande nyttjandeperioder.
Andringen kommer inte att ha nigon visentlig inverkan
pé koncernens finansiella rapporter.

IFRS 5 (dndring), ”Anliggningstilledngar som innehas
for forsiljning och avvecklade verksamheter”. Andring-
en dr en del av IASBs érliga forbittringsprojekt som
publicerades i april 2009. Andringen klargor att IFRS
5 specificerar de upplysningskrav som finns fér anligg-
ningstillgangar (eller avyttringsgrupper) som klassifice-
rats som anliggningstillgangar som innehas for forsilj-
ning eller avvecklade verksamheter. Den klargdr ocksa
att det allmidnna kravet i IAS 1 fortfarande giller, sir-
skilt punkt 15 (att ge en rittvisande bild) och punkt 125
(kidllor till osdkerhet i uppskattningar). Koncernen kom-
mer att tillimpa IFRS 5 (dndring) fran 1 januari 2010.
Andringenforvintas inte ha nigon visentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

IFRS 2 (indring), ’Group cash-settled and share based
payment transactions”. Andringen medfor att IFRIC
8 "Tillimpningsomrade fér IFRS 2”7 och IFRIC 11 7
IFRS 2 - Transaktioner med egna aktier, dven koncer-
ninterna” inarbetas 1 standarden. Den tidigare vigled-
ningen 1 IFRIC 11 kompletteras dessutom betriffande
klassificering av koncerninterna transaktioner, vilket
inte behandlas i tolkningen. Denna nya vigledning vin-
tas inte ha ndgon visentlig inverkan péd koncernens fi-
nansiella rapporter.

Verksamheter under avveckling

Verksamheter under avveckling avseende férsdlda verksam-
hetsgrenar redovisas separat i resultatrdkningen i enlighet
med IFRS 5.

Koncernen har inga avvecklade verksamheter och re-
dovisar siledes inga verksamheter under avveckling 2009

eller 2008.

Koncernredovisningen

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dot-
terbolag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt innehar
mer dn 50 procent av rostetalet eller genom avtal eller pa
annat sitt har ett bestimmande inflytande.

Clean Tech East Holding tillimpar IAS 27 och IFRS 3
angiende koncernredovisning och upprittar koncernre-
dovisningen enligt férvirvsmetoden.

Férvirvsmetoden anvinds for redovisning av Koncern-
ens forvirv av dotterféretag, Anskaffningskostnaden for ett
férvirv utgdrs av verkligt virde pd tillgdngar som limnats
som ersittning, emitterade uppkomna eller vertagna skul-
der per Gverlatelsedagen, plus kostnader som ar direkt hén-
forbara till forvirvet. Identifierbara férvirvade tillgangar
och Gvertagna skulder i ett foretagsférvirv virderas inledn-
ingsvis till verkliga virden pa férvirvsdagen. Det verskott
som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvirdet och det
verkliga virdet pa Koncernens andel av identifierbara f6rvir-
vade nettotillgdngar redovisas som goodwill. Om anskaffn-
ingskostnaden understiger verkligt virde for det forvirvade
dotterféretagets nettotillgingar, redovisas mellanskillnaden
direkt 1 resultatrdkningen.

Dotterforetag

Dotterforetag dr foretag som star under ett bestimmande in-
flytande fran moderbolaget. Bestimmande inflytande inne-
bir direkt eller indirekt en ritt att utforma ett foretags finan-
siella och operativa strategier i syfte att erhélla ekonomiska
férdelar. Vid bedémningen av huruvida ett bestimmande
inflytande foreligger, skall potentiella réstberdttigande aktier
som utan dréjsmél kan utnyttjas eller konverteras beaktas.
Foérvirvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens
dotterforetag. Metoden innebir att forvirv av ett dotterfs-
retag betraktas som en transaktion varigenom koncernen
indirekt forvirvar dotterforetagets tillodngar och &vertar
dess skulder och eventualférpliktelser. Inledningsvis gors
virderingen till verkliga virden pa forvirvsdagen, oavsett
omfattningen pa eventuellt minoritetsintresse. Det koncern-
missiga anskaffningsvirdet faststills genom en forvirvs-
analys 1 anslutning till rérelseforvirvet. I analysen faststills
dels anskaffningsvirdet f6r andelarna eller rorelsen, dels det
verkliga virdet av forvirvade identifierbara tillgangar samt
overtagna skulder och eventualférpliktelser. Skillnaden mel-
lan anskaffningsvirdet f6r dotterféretagsaktierna och det
verkliga virdet av férvirvade tillgangar, Gvertagna skulder
och eventualférpliktelser utgdr koncernmissig goodwill.
Om anskaffningskostnaden understiger verkligt virde fo6r
det férvirvade bolagets nettotillgangar, redovisas mellan-
skillnaden direkt i resultatrikningen. Dotterféretags finan-
siella rapporter inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag di det bestimmande inflytandet 6verfors till
koncernen, forvirvstidpunkten. De exkluderas ur koncern-
redovisningen fran och med den dag dd det bestimmande
inflytandet upphoér.

Rorelsens intakter

Intikter omfattar det verkliga virdet av salda varor, exklu-
sive mervirdesskatt och rabatter samt efter eliminering av
koncernintern forsiljning,
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Inkomstskatter

Inkomstskatter redovisas i enlighet med IAS 12. Redovisade
inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhal-
las avseende aktuellt 4r, justeringar avseende tidigare ars ak-
tuella skatt samt f6érindringar i uppskjuten skatt. Virdering
av samtliga skatteskulder/- fordringar sker till nominella
belopp och gbrs enligt de skatteregler och skattesatser som
ar beslutade eller som 4r aviserade och med stor sikerhet
kommer att faststallas.

For poster som redovisas 1 resultatrikningen redovisas
dven dirmed sammanhingande skatteeffekter 1 resulta-
trikningen.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden
pa alla temporira skillnader som uppkommer mellan re-
dovisade och skattemissiga virden pa tillgdngar och skul-
der. Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den ut-
strackning det féreligger faktorer som Gvertygande talar £6r
att avdraget kan anvindas mot framtida 6verskott.

Utlandska valutor

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika en-
heterna i Koncernen 4r varderade i den valuta som anvinds i
den ekonomiska miljé ddr respektive féretag huvudsakligen
ar verksamt (funktionell valuta). I koncernredovisningen an-
vinds Svenska kronor, som dr Moderforetagets rapportva-
luta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionel-
la valutan enligt de valutakurser som giller pa transaktions-
dagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer
vid betalning av sidana transaktioner och vid omrikning av
monetira tillgingar och skulder i utlindsk valuta till balans-
dagens kurs, redovisas 1 resultatrikningen.

Koncernforetag

Resultat och finansiell stillning i koncernféretag som har
en annan funktionell valuta dn rapportvalutan, omriknas
till koncernens rapportvaluta. Samtliga balansposter utom
nettoresultatet omriknas till balansdagens kurs och netto-
resultatet omriknas till genomsnittskurs f6r perioden. Valu-
takursdifferenser som uppstir vid omrikning av utlindska
dotterforetag redovisas 1 omrikningsreserven i eget kapital.

Kurserna, i férhallande till koncernens rapporteringsva-
luta (SEK), péd de i koncernen ingdende valutorna i vigda
genomsnitt respektive per balansdagen framgar av foljande
tabell.

2009 2008

Genom- Genom
aluta Balanskurs snittskurs Balanskurs snittskurs|
RUB 0,24 0,24 0,26 0,26

Narstaende transaktioner

I separata noter limnas upplysningar om visentliga narsta-
ende transaktionet.

VD Sven Karlin tilltridde som VD i moderbolaget 1 maj
2009 och har under éret fakturerat bolaget for sina tjdnster,
for ytterligare information se not 8 Personal.

Immateriella tillgangar
Goodwill

Goodwill utgér det virde varmed forvirvspriset Gverstiger
verkligt virde pd de nettotillgdngar koncernen forvirvat i
samband med ett féretagsférvirv. Goodwill vid férviry av
dotterféretag redovisas som immateriella tillgangar. Good-
will vid férvirv av intresseforetag ingér i virdet pa innehav
i intresseféretag, Goodwill testas arligen for att identifiera
eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till anskaff-
ningsvirde minskat med ackumulerade nedskrivningar. Ned-
skrivningsprévning gors dven da indikationer finns pd att en
virdenedging kan ha skett. Vinst eller forlust vid avyttring
av en enhet inkluderar kvarvarande redovisat virde pa den
goodwill som avser den avyttrade enheten.

Ovriga immateriella tillgdngar
Ovriga immateriella anliggningstillgdngar bestir frimst av
utgifter for utvecklade produkter och tillstind. Dessa till-
gingar redovisas till anskaffningsvirde minskat med acku-
mulerade avskrivningar.
Utgifter for forskning samt huvuddelen av de utgifter kon-
cernen har for utveckling kostnadsféres 16pande. Utgifter
som avser utveckling av vildefinierade utvecklingsprojekt
aktiveras som immateriell tilloAng endast om det 4r troligt
att de framtida ekonomiska férdelarna férknippade med till-
gingarna kommer att tillfalla koncernen samt att anskaff-
ningsvirdet kan mitas pa ett tillforlitligt sdtt. Detta i sin tur
kriver att det bedéms foreligga en marknad fér den nya
produkten och att koncernen har tekniska och finansiella
resurser att fullf6lja utvecklingen. Aktivering foéregas alltid
av en grundlig férstudie. Rinta pa kapital som ldnats for att
finansiera ett utvecklingsprojekt riknas ej in i anskaffnings-
vardet.

Balanserade utgifter fér produktutveckling redovisas till
anskaffningsvirde efter avdrag f6r ackumulerade avskrivn-
ingar enligt plan och eventuella nedskrivningar. Avskrivn-
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ingarna enligt plan baseras pa tillgingarnas ursprungliga
anskaffningsvirden och beriknade nyttjandeperioder. Ned-
skrivningar till atervinningsvirde sker i de fall tillgangens re-
dovisade virde 6verstiger dess berdknade atervinningsvirde.
Immateriella tillgdngar som inte dr firdigstillda dr arligen
foremal for nedskrivningsprévning.

Linjér avskrivning tillimpas for alla tillgangskategorier enligt
foljande:

Avskrivning Ar
Kontraktsportféljer 3-5
Tillstand 3-4

Tillstind skrivs av 6ver tillstandsperioden.

Finansiella instrument

Koncernen klassifierar sina Finansiella Tillgangar i f6ljande
kategorier:

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar dr finansiclla tillgaingar
som inte ar derivat, som har faststillda eller faststallbara
betalningar och som inte ir noterade pa en aktiv marknad.
De ingir i omsittningstillgdngar med undantag fér poster
med forfallodag mer 4n 12 manader efter balansdagen, vilka
klassificeras som anliggningstillgangar. Koncernens lane-
fordringar och kundfordringar utgérs av Kundfordringar,
Ovriga Fordringar samt Ovriga Finansiella Tillgangar.

Leverantorsskulder och laneskulder

Leverantorsskulder och laneskulder dr icke-derivata finan-
siella skulder med faststillbara betalningar. De ingar 1 kort-
fristiga skulder med undantag for poster med forfallodag
mer 4n 12 mdnader efter balansdagen, vilka klassificeras
som ldngtristiga skulder. Uppldning och leverantSrsskulder
redovisas till nominellt belopp vilket éverensstimmer med
upplupet anskaffningsvirde. Se dven not 3 Finansiella risk-
faktorer for ytterligare information

Likvida medel

Likvida medel innefattar kontantkassa, banktillgodohavan-
den samt kortfristiga placeringar. Kortfristiga placeringar
bestar av tillfillig placering av 6verskottslikviditet som inom
3 miénader kan siljas eller pd annat sitt omvandlas till likvida
medel. Placeringarna har virderats till marknadsvirde. Vin-
ster och forluster redovisas 1 resultatrdkningen.

Nedanstaende tabeller visar Finansiella tillgangar och skul-
der per kategori i balansrikningen.

2009

31 december 2009
illgdngar i balansrakningen

Lane- och
kundfordringar

Kundfordringar och andra fordringar exklu-

sive interimsfordringar 26 050 26 050
Likvida medel 5205 5205
Totalt 31255 31255

Ovriga
31 december 2009 finansiella
Skulder i balansrakningen skulder
Uppléaning 44364 44364
Leverantdrsskulder och andra skulder exklusive
icke finansiella skulder 18 782 18 782
Totalt 63 146 63 146
2008

31 december 2008
illgangar i balansrakningen

Léne- och
kundfordringar

Kundfordringar och andra fordringar exklu-

sive interimsfordringar 10 842 10 842
Likvida medel 19 509 19 509
Totalt 30 351 30 351

Ovriga

31 december 2008
Skulder i balansrakningen

finansiella
skulder

Leverantorsskulder och andra skulder exklusive
icke finansiella skulder

Totalt

3681
3681

3 681
3681

Materiella tillgangar

Agda tillgdngar

Materiella anliggningstillgingar redovisas som tillging i ba-
lansrikningen om det dr sannolikt att framtida ekonomiska
férdelar kommer att komma bolaget till del och anskaff-
ningsvirdet for tillgdngen kan beriknas pa ett tillforlitligt
sdtt. Avskrivning sker 6ver nyttjandeperioden.

1 anskaffningsvirdet ingar ink&pspriset samt kostnader di-
rekt hinforbara till tillgaingen sisom kostnader for leverans
och hantering, installation, lagtarter, konsulttjdnster och ju-
risttjanster.
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Leasade tillgangar

Huvuddelen av leasingavtalen har bedémts utgdra operatio-
nell leasing, d4 risker och f6rméner kvarstar hos leasegivaren,
vilket innebdr att leasingavgifterna kostnadsfors linjart under
hyresperioden. I de fall koncernen bedémt leasingavtalen
som finansiell leasing redovisas dessa som anskaffning av
materiella anliggningstillgingar samt som skulder. Avskriv-
ningar gérs da pa samma sitt som om bolaget dgt tillgdngen.
Vid finansiell leasing delas de 16pande leasingavgifterna upp
1 en rintedel, som kostnadsfors, och en amorteringsdel. Per
2009-12-31 finns ingen finansiell leasing.

Avskrivningsprinciper

Materiella anliggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
virde efter avdrag f6r ackumulerade av- och nedskrivningar.
Avskrivningarna sker linjirt 6ver beddmd nyttjandeperiod
och baseras pa anliggningstillgangarnas anskaffningsvir-
den. Mark skrivs inte av. Leasade tillgangar skrivs ocksd av
over berdknad nyttjandeperiod eller, om den dr kortare, Gver
den avtalade leasingtiden.

Linjar avskrivning tillimpas £6r alla tillgAngskategorier enligt
foljande:

Avskrivning Ar
Maskiner 5-20
Inventarier 3-5

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfor in och utbetalningar.

Finansiella intéakter och kostnader

Finansiella intdkter och kostnader bestir av ranteintikter pa
bankmedel och fordringar och rintebirande virdepapper,
rintekostnader pé lan, valutakursvinster och —forluster pa
finansiella tillgangar och skulder, orealiserade och realisera-
de vinster pd finansiella placeringar samt derivatinstrument
som anvinds inom den finansiella verksamheten. Rintein-
takter pa fordringar och rintekostnader pa skulder beriknas
med tillimpning av effektivrintemetoden. Effektivrintan
ar den rdnta som gor att nuvirdet av alla framtida in- och
utbetalningar under rantebindningstiden blir lika med det
redovisade virdet av fordran eller skulden. Rinteintikter in-
kluderar periodiserade belopp av transaktionskostnader och
eventuella rabatter, premier och andra skillnader mellan det
ursprungliga virdet av fordran och det belopp som erhills
vid forfall.

Pensioner och andra ersattningar till anstallda
Koncernens pensionsataganden dr avgiftsbestimda och be-
talas med premier till livbolag i takt med intjdning frin den
anstillde. Utéver dessa premier har koncernen inte nigot
atagande mot den anstillde. Premierna redovisas som perso-
nalkostnader nir de forfaller till betalning. Vid uppsigning av
personal reserverar Bolaget f6r dtaganden mot personal som
inte motsvaras av nigon motprestation av den anstillde.

Aktierelaterade ersattningar

Koncernen har ett antal aktierelaterade ersittningsplaner,
dir regleringen gérs med aktier. Verkligt virde pd den tjanst-
gbring som berittigar anstillda till tilldelning av optioner
kostnadsfors. Det totala belopp som ska kostnadsfoéras
under intjanandeperioden baseras pa verkligt virde pd de
tilldelade optionerna, exklusive eventuell inverkan frin icke
marknadsrelaterade villkor for intjinande (t.ex. l6nsamhet
och mal for forsiljningsckningar). Icke marknadsrelaterade
villkor for intjinande beaktas i antagandet om hur manga
optioner som forvintas bli intjdnade. Varje balansdag om-
provar foretaget sina beddmningar av hur manga aktier som
férvintas bli intjinade. Den eventuella avvikelse mot de ur-
sprungliga bedémningarna som omprévningen ger upphov
till, redovisas i resultatrikningen och motsvarande justering-
ar gors 1 eget kapital.

Mottagna betalningar, efter avdrag for eventuella direkt
hinférbara transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet
(kvotvirde) och Gverkursfonden nir optionerna utnyttjas.

Varulager

Varulagret virderas enligt ligsta virdet principen och an-
skaffningsvirdet enligt férst in forst ut (FIFO) metoden.
Detta innebdr att varulagret tas upp till det ligsta av anskaff-
ningsvirde och verkligt virde. I koncernredovisningen sker
avdrag for internvinster som uppkommer vid leveranser
mellan koncernbidrag.

Fordringar

Kundfordringar och 6vriga fordringar har upptagits med de
belopp till vilka de beriknas inflyta.

Avsattningar

Avsittningar redovisas nir koncernen har en legal eller in-
formell férpliktelse som en f6ljd av en intrdffad hindelse
och att det ir troligt att ett utfléde av resurser kommer att
krivas for att reglera forpliktelse samt att en tillforlitlig upp-
skattning av beloppet kan goras.
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Eget kapital

I koncernen férdelas eget kapital enligt f6ljande:
P Aktiekapital motsvarar moderbolagets aktiekapital i no-
minellt belopp. Ovrigt tillskjutet kapital bestir av allt
fran aktiedgarna tillskjutet kapital utéver aktiekapital.
Eventuella emissionskostnader redovisas som en reduk-
tion.

Reserver omfattar saidana belopp som till f6ljd av reg-
lerna i IFRS skall foras direkt till eget kapital.

Balanserat resultat utg6érs av ackumulerade resultat fran
koncernens verksamhet.

I Moderbolaget rubriceras eget kapital i enlighet med Ars-
redovisningslagens regler med uppdelning i bundet och fritt
kapital.

Segmentsrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett sitt som Gverensstimmer
med den interna rapportering som limnas till den hogste
verkstillande beslutsfattaren. Den hogste verkstillande be-
slutsfattaren dr den funktion som ansvarar for tilldelning
av resurser och bedémning av rérelsesegmentens resultat.
I koncernen har denna funktion identifierats som styrgrup-
pen som fattar strategiska beslut och dessa har identifierat
affirsomraderna Biomass Fuels samt Power Chemicals som
segment.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for re-
dovisningsandamal

Viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar

For att uppritta de finansiella rapporterna maste foretags-
ledningen och styrelsen géra bedémningar och antaganden
som péverkar i bokslutet redovisade tillgangs- och skuldpos-
ter respektive intdkts- och kostnadsposter samt limnad in-
formation i 6vrigt, bland annat om ansvarsférbindelser. De
uppskattningar och bedémningar f6r redovisningsindamal
om behandlas i detta avsnitt dr de som bedéms vara de vik-
tigaste for en forsticlse av de finansiella rapporterna med
hinsyn till graden av betydande bedémningar och osiker-
het. Forutsittningarna for Clean Tech verksamhet dndras
successivt vilket medfor att dessa beddmningar férindras.

Nedskrivningsprévning av anldggningstillgangar

Clean Techs materiella och immateriella anldggningstilloang-
ar upptas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Clean Tech
redovisar inga avskrivningar pa Goodwill di den tillgdngen
bedéms ha en obestimd nyttjandeperiod. Avskrivningar

g6rs Over berdknad nyttjandeperiod till ett bedémt restvir-
de. Savil nyttjandeperiod som restvirde omprovas minst i
slutet av varje rikenskapsperiod. Fér bedémning avseende
Nedskrivningsbehov se not 15.

Det redovisade virdet pa koncernens anliggningstillgan-
gar prévas nirhelst hidndelser eller dndrade forutsittningar
indikerar att det redovisade virdet inte kan atervinnas. Det
redovisade virdet av immateriella tillgingar prévas vartje ar.

Om en sidan analys indikerar ett f6r hogt upptaget
virde faststills tillgdngens édtervinningsvirde, vilket dr det
hégsta av nettoforsiljningsvirdet och nyttjandevirdet. Nyt-
tjandevirdet mits som férvintat framtida diskonterat kassa-
fléde fran tillgangen, alternativt den kassagenererande enhet
till vilken tillgangen hor.

Effekten pa koncernens finansiella stallning avseende
pagaende tvister och vdrderingen av ansvarsforbindelser
Koncernen dr inblandad i tvister dir utgangen inte kan be-
démas med sikerhet. Tvister och liknande f6ljs regelbundet
upp av styrelse och koncernledningen. Tvisterna redogdrs
t6r 1 samband med avsittningar och ytterligare information
avseende dessa finns ddrfor i noten 23 Avsittningar.

Beddmning av kundfordringar

Clean Tech har per balansdagen ingen reserv for osikra
kundfordringar. Ledningen gér bedémningen och faststil-
ler reservens storlek utifran sannolikheten att fordringarna
kommer att betalas baserat pd konstaterade forluster under
tidigare dr, aktuella betalningsmonster samt kundernas kre-
ditvirdighet. Om den ekonomiska utvecklingen i allmédnhet
eller specifikt f6r branschen skulle férsimras jimfort med
ledningens bedémningar, kan en 6kad reservering, med ne-
gativ resultateffekt, bli nédvindig;

Ytterligare upplysningar om reserven for osikra kund-
fordringar, dess redovisade virde och utestaende fordrinagrs
forfallostruktur vid rapportperiodens slut aterfinns i not 20
”Kundfordringar”.

Inkuransbedémning av varulager

Clean Techs varulager bestdr av framférallt av pellets rela-
terade produkter vilket dr ett organiskt material som kan bli
inkurant med tiden. Ledningen i Clean Tech g6r erforderliga
avsittningar for inkurans enligt principer besktivna i not 1.
Om den konjunkturen och efterfrigan viker finns viss risk
att Clean Techs varulager 6kar och séledes att faktiskt inku-
rant lager 6kar. Ett storre varulager kommer dven att binda
mer av Bolagets kapital och siledes minska Bolagets finan-
siella handlingsfrihet.

Ytterligare upplysningar om aktuell reserven for inkurans
vid rapportperiodens slut dterfinns i not 19 ”Varulager”.
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NOT 2 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Clean Tech East som 4gs till 31,29% av Vostok Nafta Ltd
har den 25 mars 2009 férvirvat Eastern Bio Holding AB
som till 43,4% dgdes av Vostok Nafta Ltd. I samband med
térvirvet av Hastern Bio Holding 6vertog koncernen ge-
nom Eastern Bio Holding AB ett lin som det férvirvade
bolaget tidigare erhallit frin Vostok Nafta om 20 MSEK.
Vostok Nafta var emissionsgarant och erhéll £f6r detta 175
KSEK.

VD Sven Karlin tilltridde som VD 1 moderbolaget 1 maj
2009 och har under aret fakturerat bolaget for sina tjdnster,
for ytterligare information se not 8 Personal.

NOT 3 FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsitts genom sin verksamhet £6r ett antal olika
finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk, rinterisk i verk-
ligt virde, rinterisk i kassaflodet och prisrisk), kreditrisk och
likviditetsrisk.

Riskhanteringen behandlas i Clean Techs ledning pd hu-
vudkontoret i Sollentuna och aterrapporteras till styrelsen.

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsitts for valutaris-
ker som uppstar fran olika valutaexponeringar, framfor allt
avseende euro (EUR), ryska rubler (RUB) samt 1 viss man
amerikanska dollar (USD). Valutarisker uppstar nir framtida
affirstransaktioner eller redovisade tillgingar eller skulder
uttrycks i en valuta som inte dr Clean Techs funktionella va-
luta, svenska kronor (SEK). Koncernens policy ér att mini-
mera valutaexponeringar. Vissa storre affirers valutainfléde
sidkras genom sikringstransaktioner.

Koncernen har tvd utlindska innehav i utlandsverksam-
heter vilkas nettotillgangar exponeras for valutarisker. Dot-
terbolagens nettotillgangar dr dock per idag relativt obety-
dliga, varfér nagon storre exponering ej foreligger avseende
exponeringen 1 nettotillgdngar. Nédgon policy avseende
risken av férdndring i dotterbolagens nettotillgdngar finns
sdledes ej darfor.

Den primir risken ligger i att forsiljningen utsitts £6r om-
rikningsexponering samt att vissa kostnader finns i utlindsk
valuta, frimst RAR. Huvudinriktningen ér att kursikra hu-
vudparten av transaktionerna genom terminskontrakt.

Prisrisk

Clean Techs verksamhet ger upphov till vissa risker for fér-
indringar av priser pi marknadsnoterade ravaror, frimst
magnesiumhydroxid samt priset pa pellets.

Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel samt i kundford-
ringar genom kreditexponeringar gentemot bolagets kunder.
Endast stérre banker accepteras som motpart £6r placering
av likvida medel. Vid f6rsiljning g6rs en riskbedémning g6rs
av kundens kreditvirdighet dir dennes finansiella stillning
beaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer. For
att minimera kreditforsluter sker en del av Koncernens for-
siljning genom export remburs.

Av not 20 framgir bolagets forfallostruktur pa bolagets
kundfordringar samt reserveringar per 31 december

Likviditetsrisk

Med likviditets- och finansieringsrisk avses risken att kost-
naden blir hégre och finansieringsméijligheterna begrinsade
nér lin skall omsittas samt att betalningsférpliktelser inte
kan uppfyllas som en f6ljd av otillricklig likviditet.

Foretagsledningen arbetar aktivt med finansieringen och
kassaflddesprognoser upprittas och aggregeras pa koncern-
niva. Foretagsledningen foljer rullande prognoser f6r kon-
cernens likviditetsteserv for att sdkerstilla att koncernen
har tillrickligt med kassamedel for att mota behovet i den
l6pande verksamheten samtidigt som de 16pande bibehiller
tillrdckligt med utrymme pa avtalade kreditfaciliteter som
inte nyttjats sa att koncernen inte bryter mot lanelimiter eller
lanevillkor.

Nedan framgér bolagets férdelning av den rintebirande
skulden samt nér den skall re-finansieras

2009

Inom Senare Verkligt
ettar 2-5ar anS5ar Totalt varde
Vostok Nafta 10,00% 20 000 - 20000 20000
Swedbank,
amortering 5,50% 3750 10938 14 688 14 688
Fortum 3,20% 9676 9676 9676
SUMMA 33426 10938 - 44364 44364

Koncernens exponering mot marknadsrisken fér férind-
ringar av rintenivier hinfor sig i férsta hand till koncernens
langfristiga skuldférbindelser. Drygt hilften av koncernens
lan dr upptagna till rorlig rinta.
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Koncernens mal avseende kapitalstrukturen 4r att trygga
koncernens formdga att fortsitta sin verksamhet, sd att den
genererar avkastning till aktiedgarna och nytta f6r andra in-
tressenter och att uppritthalla en optimal kapitalstruktur for
att hélla kostnaderna fo6r kapitalet nere.

For att uppritthalla eller justera kapitalstrukturen, kan
koncernen férindra den utdelning som betalas till aktied-
garna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfirda nya aktier
eller silja tillgangar for att minska skulderna.

Koncernen att bedémer delvis kapitalet pd basis av skuld-
sittningsgraden. Detta nyckeltal berdknas som nettoskuld
dividerad med totalt kapital. Nettoskuld berdknas som total
upplaning (omfattande posterna Kortfristig rdntebirande
skulder och Langfristiga rintebdrande skulder i koncernens
balansrikning) med avdrag f6r likvida medel. Totalt kapital
beriknas som Eget kapital i koncernens balansrikning plus
nettoskulden.

Skuldsittningsgraden per 31 december 2009 respektive 2008
var som foljer:

Koncernen
KSEK 2009 2008
Totala rantebarande finansiella skulder (not 22) 44 364 -
Avgar: likvida medel -5 205 -19 509
Nettoskuld (nettofordran = "-") 39159 -19 509
Totalt eget kapital 59 375 35688
Summa kapital 98 534 16 179
Skuldséttningsgrad 40% e/t

Forindringen i skuldsittningsgraden under 2009 var en f6ljd
av investeringen 1 Eastern Bio Holding AB och den extern
finansiering som gjordes fér forvirv av materiella anligg-
ningstillgdngar.
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NOT 4 RAPPORTERING PER SEGMENT

Power Chemicals

KSEK 2009 2008 2009

Biomass Fuels

Ovrigt och koncern
poster’)

Totalt

2009 2008 2009 2008

Nettoomsattning 37 625 33784 14170 - - - - - 51795 33784
Interna intakter 2850 - 8439 - - - -11 289 - - -
Totala intdkter 40 475 33784 22 609 - - - -11 289 - 51795 33784
Rorelseresultat i segment 121 350 -36335 - - - -4 358 - -40 572 350
Rorelseresultat -40 572 350
Finansiella intékter 243 932
Finansiella kostnader -1 079 -87
Resultat efter finansiella poster -41 408 1195
Skatt 1757 51
Arets resultat -39 651 1246
Tillgdngar 25875 24203 137 468 - - - 3637 - 166980 24 203
Investeringar 174 430 56 040 - - - - - 56 214 430
Avskrivningar -855 -861 -7125 - - - - - -7 980 -861
Medelantal anstallda 1 - 10 - - - 1 - 22 -
1) Under denna rubrik ingar eliminering av forséljning inom koncernen samt koncernens gemensamma kostnader

Omséttning per marknadsomrade:

Asien/Pacific/
Europa Americas Ryssland/CIS Totalt

KSEK 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Externa intdkter 16 792 4472 29 351 20710 5652 8602 51795 33784
Totala intéakter 16 792 4472 29 351 20710 5652 8 602 51795 33784

Power Chemicals

Affirsomridet Power Chemicals utvecklar och marknads-
for innovativa hogkvalitativa specialkemiska produkter som
bidrar till I16nsammare och miljévinligare energiproduktion
i kraftverk och kraftvirmeverk. De specialkemiska produk-
ter som erbjuds syftar till att 6ka kundernas 16nsamhet och
samtidigt minska miljopdverkan. Produkterna skapar bespa-
ringar for kunder genom att effektiviteten i energiproduk-
tionen hojs, slitaget pa produktionsfaktorerna minskar och
mingden miljéskadliga utslipp reduceras.

Biomass Fuels

Affirsomridet Biomass Fuels tillverkar och marknadsfor
tripellets. Sedan mitten av februari har produktionen av
tripellets vid dotterbolaget Ystad Pellets AB 6kat till i snitt
citka 150 ton per dygn. Clean Tech East Holding AB gor
bedémningen att pelletsfabriken i Ystad i praktiken har en
maximal produktionskapacitet om drygt 160 ton per dygn,
eller cirka 60 000 ton per ar, sett 6ver ett helt ar och med
hinsyn tagen till bland annat planerade underhdllsavbrott.
Detta innebir att produktionen fér nirvarande uppgar till
cirka 90 procent av den maximala nivin. Med installationen
av den fjirde pressen férvintas produktionen 6ka till 240
ton per dygn eller 90 000 ton per 4r.

Produktionsanliggningen dr strategiskt beldgen med
tillgang till isfri hamn och nirhet till ravaruleverantorer. An-
liggningen har projekterats i syfte att medge framtida ka-
pacitetsokningar. Nir full produktionskapacitet och lever-
anskvalitet har uppnitts avseende den initiala produktionen,
initiera tillaggsinvesteringar som hdéjer produktionskapac-
iteten till 144 000 ton per ar. Denna uppgradering vintas
medféra betydande skalférdelar och dirmed hégre margina-
ler.

NOTER



NOT 5 OVRIGA RORELSEINTAKTER

KSEK 2009 2008 2009 2008
Kursvinster av rorelsekaraktar 372 78 - -
Statligt stod - 330 - -
Aterbetald forsakringspremie - 110 - 110
Ovrigt . 850 - 850
TOTALT 372 1368 - 960

NOT 6 ARVODEN OCH KOSTNADER TILL REVISORER OCH
REVISIONFORETAG

KSEK 2009 2008 2009 2008
PricewaterhouseCoopers

Revisionsarvoden 590 170 590 20
Andra arvoden 104 - 104 -
KPMG

Revisionsarvoden 55 - - -
TOTALT 749 170 694 20

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direkto-
rens férvaltning, Ovriga arbetsuppgifter som det ankommer
pa bolagets revisor att utféra samt ridgivning eller annat
bitride som féranleds av iakttagelser vid sidan granskning
eller genomférandet av sidana Gvriga arbetsuppgifter. I revi-
sionsarvode ingér arbete vid emissionsprospekt och forvirv.
Andra arvoden avser skatterelaterade tjdnster.

NOT 7 OPERATIONELL LEASING

KSEK 2009 2008 2009 2008
Inom 1 &r 1425 320 - -
Mellan 2-5 ar 136 59 17 -
Senare én 5 ar - - - -
Summa betalnings-

ataganden 1561 379 17 -

Koncernen Moderbolaget

KSEK 2009 2008 2009 2008
Arets kostnad avseende
operationell leasing av
tillgdngar uppgar till: 1229 237 - -
Varav lokalhyra 1229 237 - -

NOT 8 PERSONAL

2009
Totalt

2008
Totalt

Varav
Kvinnor

Varav

KSEK Kvinnor
Moderbolaget

Sverige

Koncernféretag

17
4

22

_

Sverige

Ryssland
KONCERNEN TOTALT

N

Pa bokslutsdagen fanns 29 arsanstillda i koncernen (8).

Koénsférdelning i koncernen (inkl dotterféretag) for
styrelseledaméter och 6vriga ledande befattningshavare

2009 2008

Antal pa

Antal pa
balans
dagen

Varav
kvinnor

Varav
kvinnor

balans
dagen

Styrelseledaméter inklusive VD 5 - 4 -
Ovriga ledande befattning-

shavare 2 i 1 _
KONCERNEN TOTALT 7 - 5 -

Loner, andra ersattningar och sociala avgifter

2009 2008

Sociala Sociala
Loner och kostnader Loner och kostnader
andra  (varav pen- andra (varav pen-
ersattningar  sion)  ersdttningar  sion)

Moderbolaget 1301 403 300 97
(122)’ )

Koncernféretag 10936 3683 5870 1735
(761)? (585)

KONCERNEN TOTALT 12 237 4086 6170 1832
(883) (585)

Alla pensionsutféstelser ar avgiftsbestamda och har 6vertagits av férsakringsbolag.
"Av moderbolagets pensionskostnader avser 109 (-) gruppen styrelse och VD.

2)Av koncernens pensionskostnader avser 109 (260) gruppen styrelse och
VD.

Loner och andra ersattningar fordelade per land och mel-
lan styrelseledamoter med flera och dvriga anstallda

2009 2008

Styrelse och Styrelse och

VD (varav . VD (varav
tantiem o Ovriga tantiem o
dyl) anstdllda  dyl)
Moderbolaget 752 549 - 397
© ©
Koncernforetag
Sverige 1824 7252 2537 6 680
Ryssland 977 883 - 1607
Summa dotterbolag 2 801 8135 2537 8 287
(190) (162)
KONCERNEN TOTALT 3553 8 684 2537 8 684
(190) (162)

1)Med tantiem avses rérlig ersattning, det vill saga rorlig mallén och bonus.

2)Loner och ersattningar betalda i utlandsk valuta har omraknats till SEK enligt genomsnit-
tlig vaxelkurs for aret.
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Ersattningar till ledande befattningshavare

Principer

Principerna for ersittning till ledande befattningshavare ir
utformade for att sikerstilla att Clean Tech kan erbjuda en
marknadsmissig kompensation som férmar attrahera och
behalla kvalificerade medarbetare.

Principerna avser 2009 och antogs vid drsstimman i maj
2009.

Ersdttningskomponenter

Det totala ersittningspaketet omfattar fast 16n, drlig variabel
16n, langsiktig variabel 16n, pension samt Gvriga férmaner
som bil, sjukvardsforsikring samt avgangsvederlag. Delarna
avses skapa ett vilbalanserat ersittnings- och férmanspro-
gram som dterspeglar individens prestationer, ansvar och
koncernens resultatutveckling

Erscittningskomponenter

Det totala ersittningspaketet omfattar fast 16n, arlig variabel
16n, lingsiktig variabel 16n, pension samt Gvriga férmaner
som bil, sjukvardsférsikring samt avgangsvederlag. Delarna
avses skapa ett vilbalanserat ersittnings- och férmanspro-
gram som dterspeglar individens prestationer, ansvar och
koncernens resultatutveckling.

Ersdttning och 6vriga formaner under 2009

Styrelsearvoden/

Rorlig

Grundlon ersattning

Styrelsen

Till styrelsens ordférande och 6vriga externa ledaméter ut-
gir arvode enligt drsstimmans beslut. Verkstillande direktor
erhaller ¢j styrelsearvode.

Verkstdllande direktren och andra ledande befattningshavare
Ersittningen till verkstillande direkt6ren och andra ledande
befattningshavare utgors av fast 16n.

Till detta kommer férméner och pension.

Lén

Den fasta lonen, som ir individuell och differentierad uti-
fran individens ansvar och prestationer, faststills utifran
marknadsmissiga principer och revideras arligen. Den
arliga variabla delen baseras pa uppfyllelsen av arligen fast-
stillda mél. Mélen 4r huvudsakligen relaterade till f6retagets
resultat, men dven till individuellt matbara mal inom indivi-
dens ansvarsomraden

Finansiella
instrument

Pensions
kostnader

Ovriga ersitt-
ningar

Ovriga
formaner

Magnus Unger, Styrelsens ordférande 440 - - - - - 440
Goran Brorsson, Ledamot 141 - - - - J 141
Robert Eriksson, Ledamot 70 - - - - - 70
Torbjorn Larsson, Ledamot 50 - - - - - 50
Verkstéllande direktéren & ledamoten

Sven Karlin ") 283 - 14 - - 1051 1348
Andra ledande befattningshavare

(3 personer) 2508 90 53 233 - - 2884
Tidigare Verkstallande direktoren,

Peter Henderson 541 100 20 109 - - 771
Tidigare ledande befattningshavare

(1 person) 1004 - - 144 - - 1148
TOTALT 5037 190 87 486 - 1051 6 851

") VD Sven Karlin tilltridde som VD i moderbolaget 1 maj 2009 och har under
aret fakturerat bolaget 1 051 KSEK f6r sina tjanster.

Ersattning och 6vriga formaner under 2008

Styrelsearvoden/ Rorlig Ovriga Pensions Finansiella ~ Ovriga ersétt-
Grundlon ersattning féormaner kostnader instrument ningar

Magnus Unger, Styrelsens ordférande 120 - - - - - 120
Goran Brorsson, Ledamot 50 - - - - - 50
Sven Karlin, Ledamot 80 - - - - 240 320
Verkstallande direktéren, Peter
Henderson 1259 98 49 260 88 - 1754
Andra ledande befattningshavare
(1 person) 866 64 - 115 57 - 1102
TOTALT 2375 162 49 375 145 240 3 346
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Pension
Pensionssystemet for koncernledningen utgbrs av privata
avgiftsbestimda planer.

Uppségning och avgdngsvederlag

Mellan bolaget och verksillande direktéren giller en upp-
signing om 12 manader om uppsigningen sker fran bola-
gets sida och 6 méanader om uppsigning sker frin den verk-
stillande direktérens sida.

Aktierelaterade ersattningar

Vid en extra bolagsstimma under hdsten 2006 beslutades
det om inférande av ett personaloptionsprogram. Beslutet
innebar att bolaget stillde ut sammantaget 1,2 miljoner per-
sonaloptioner i tre serier som utfaller under tre perioder, Se-
rie A (1-31 mars 2008), Serie B (1-31 mars 2009), och Serie
C (1-31 mars 2011). Under aret har Serie B 16pt ut, 16senpri-
set 6versteg aktickursen vid forfallotillfallet. Serie A 16pte ut
2008. Losenpriserna for édterstaiende optioner ar 5,74 SEK
for Serie C. Personaloptionerna har vederlagsfritt tilldelats
anstillda i bolaget. Fordelning och tilldelningen till de an-
stillda skedde i januari 2007. Motivet till styrelsens forslag
om optionsprogram ir att forstirka de anstilldas intresse
for koncernens verksamhet och synliggéra sambandet mel-
lan anstéllningsférmaner och bolagets resultatutveckling.

Forindringar 1 antalet utestiende aktieoptioner och deras
vigda genomsnittliga 16senpris dr som foljer:

2009 2008

Genomsnitligt

Genomsnitligt

|6senpris i kr Optioner |6senpris i kr

per aktie (tusental) per aktie
Per 1 januari 3,73 490 000 4,40 870 000
Forverkade 4,88 -330 000 4,40 -60 000
Forfallna 4,01 -95 000 5,74 -320 000
Per 31 december 5,74 65 000 3,73 490 000

Riitten till personaloptionerna ir villkorade av att respektive
optionsinnehavares anstillning bestir vid tidpunkten f6r ut-
nyttjande av optionerna. Frin personaloptionsprogrammets
totalt godkanda 1 200 000 optioner utdelades

960 000 optioner. Under dret f6rf51l 330 000 (60 000) op-
tioner pa grund av villkoret om bibehallen anstillning, var-
vid 65 000 optioner befann sig utestiende den 31 december
2009. Under 2008 har Serie A 16pt ut varvid

320 000 optioner forfoll. Till férfogande stiende icke ut-
stillda personaloptioner var vid arsskiftet 2009 totalt

80 000 optioner fran serie C.

Det verkliga virdet av optionsprogrammet har berdknats
med Black-Scholes modellen. Den férvintade volatiliteten
har baserats pé historisk volatilitet vid virderingstidpunkten.
Da aktien har haft en vildig hog historisk volatilitet dr det
inte orimligt att antaga att denna kommer att minska. Vi har
darfor valt att anvinda en volatilitet om cirka 40%, vilket
ir cirka 10-15% hogre dn marknadssnittet. Denna premie
ar motiverad da Clean Tech dr ett mindre bolag och dirfor
forvintas aktien variera i stérre utsrickning in for storre bo-
lag. Virderingen utgdr underlag f6r finansiell rapportering i
enlighet med IFRS. Frin optionprogrammet kostnadsférdes
283 (300) KSEK for dret 2009.

NOT 9 AVSKRIVNINGAR

Koncernen
KSEK 2009 2008
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar (Not 14) -7 023 -541
Maskiner och tekniska anlaggningar (Not 16) -762 -
Inventarier (Not 17) -195 -320
Totala avskrivningar -7 980 -861

NOT 10 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

KSEK 2009 2008
Personalrelaterade kostnader -1 850 -
Avsattning forlustkontrakt - Ystad -6 000 -
Omstruktureringskostnader - Lettland -1730 -
Ovriga kostnader -1 481 -258
Valutakursforluster -333 -
Summa rorelsekostnader -11 394 -258
Ovriga rorelsekostnder fordelat per segment 2009 2008
Power Chemicals -1 459 -258
Biomass Fuels -9 935 -
Summa rorelsekostnader -11 394 -258
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NOT 11 FINANSIELLA INTAKTER OCH FINANSIELLA

NOT 12 SKATT PA ARETS RESULTAT

KOSTNADR
Redovisat i resultatrakningen
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2009 2008 2009 2008 Koncernen Moderbolaget
Ranteintakter och liknande KSEK 2009 2008 2009 2008
resultatposter Aktuell skatt g -79 g -
Ranteintakter och liknande Uppskjuten skatt (not 27) 1757 130 - -
resultatposter 210 647 121 380
Skattekostnad 1757 51 - -
Kursdifferenser 33 285 1 -
Ranteintakter fran koncern-
foretag - 806
Summa finansiella intakter 243 932 928 380 Avstamning av verklig skatt
- Koncernens vigda genomsnittliga skattesats, baserad pa
Resultat fran aktier och . . . R
andelar i andra foretag skattesatserna i respektive land. Skattesatsen i Sverige dr 26,3
Nedskrivningar - - -10118 - % (28,0)-
Avstimning mellan koncernens vigda genomsnittsskatt,
Rantekostnader och baserad pa respektive lands skattesats, och koncernens verk-
liknande resultatposter .
) liga skatt:
Rantekostnader -2 518 -87 -180 -
Kursdifferenser -186 - - -
Koncernen Moderbolaget
Akti de rantekostnad 1625 - - -
verade ranexosthader KSEK 2009 2008 2009 2008
Summa finansiella kost- Resultat efter finansiella
d -1 079 -87 -10298 - ! thansi
nader poster 41408 1195  -11696 19
Finansnetto -836 845 -9 370 380 - -
Vagd genomsnittsskatt
baserad
pa respektive lands skattesats 10 890 -335 3076 5
Skatteeffekter av:
Kostnader som ska dras av
men som inte ingar i det
redovisade resultatet 385 - - -
Ej avdragsgilla kostnader - -39 - -3
Uppskjuten skatt pa tempo-
rara skillnader = 130 = -
Ej aktiverade underskotts-
avdrag -15935 - -4 827 -
Avdragsgilla poster som ej
ingar i redovisat resultat 1751 - 1751 -
Utnyttjande av tidigare ]
aktiverade underskott 1703 295 - -2
Forvdrvade underskott
ingaende i "ej aktiverade
underskotts avdrag" ovan. 2962 - - -
Total redovisad verklig skatt 1757 51 0 0
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag
Underskottsavdrag
Outnyttjade underskottsavdrag for vilka uppskjuten skatte-
fordran ¢j redovisats uppgick den 31 december 2009 i kon-
cernen till citka 90 MSEK (75) MSEK och i moderbolaget
till cirka 22 (4) MSEK. Samtliga underskott har en obegrin-
sad livslingd. Underskotten aktiveras ¢j da osikert forelig-
ger huruvida nyttjande av dessa kommer att ske inom den
ndrmaste femarsperioden.
NOTER
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NOT 13 RESULTAT PER AKTIE

Forandring i utestdende aktier

2009 2008

Utestaende aktier vid periodens

borjan 30018 786 30018 786
Apportemission, april 2009 15 000 000 -
Foretradesemission, maj 2009 90 037 572 -
Utestaende aktier vid periodens

slut 135056 358 30018 786

Resultat per aktie fore utspadning

2009 2008

Arets resultat, KSEK, hanférligt till
aktiedgarna i Clean Tech East Holding

AB -39 651 1246
Medelantal utestaende aktier 96 917 269 30018 786
Resultat per aktie, kr -0,41 0,04

Resultat per aktie baseras pa arets resultat hinforligt till mo-
derbolagets dgare:

Resultat per aktie efter utspadning

2009 2008

Arets resultat, hanforligt till aktied-

garna i Clean Tech East Holding AB -39 651 1246
"Medelantal aktier efter utspadning
och med fullt utnyttjande av optio-
ner" 96 917 269 30018 786
Resultat per aktie, kr -0,41 0,04

Resultat per aktie efter utspidning baseras pa arets resultat
hinférligt till moderbolagets dgare:

Resultat per aktie f6r genomsnittligt antal aktier dr berdknat
genom det resultat som dr hinforligt till moderforetagets ak-
tiedgare divideras med utestiende stamaktier under perioden
dvs. antalet utestdende stamaktier i borjan av perioden jus-
terat med antalet stamaktier som emitterats under perioden.
Detta har multiplicerat med en tidvigningsfaktor. Tidvig-
ningsfaktorn utgors av det antal minader som stamaktierna
varit utestdende i férhéllande till totalt antal manader under
perioden (12).

Resultat per aktie vid periodens utgang

Resultat per aktie efter utspadning baseras pa arets resultat hanforligt till
moderbolagets dgare:

2009 2008

Arets resultat, hanforligt till aktiea-

garna i Clean Tech East Holding AB -39 651 1246
Totalt utestdende aktier 135 056 358 30018 786
Resultat per aktie, kr -0,29 0,04

NOT 14 OVRIGA IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Avtalsenliga Avtalsenliga

kundrelationer tillstand

Ingaende anskaffningsvarde

1 Januari 2008 2703 - 2703
Utgaende anskaffningsvarde 2703 - 2703
Ingédende ackumulerade avskrivn-

ingar -135 - -135
Arets avskrivningar (not 9) -541 - -541
Utgaende ackumulerade avskrivn-

ingar -676 - -676
Netto bokfort 31 december 2008 2027 - 2027
Ingdende anskaffningsvarde 1

Januari 2009 2703 - 2703
Poster avseende forvérvade foretag - 29799 29799
Omklassificeringar - -267 -267
Utgaende anskaffningsvarde 2703 29532 32235
Ingédende ackumulerade avskrivn-

ingar -676 - -676
Arets avskrivningar (not 9) -540 -6 483 -7 023
Utgaende ackumulerade avskriv-

ningar -1216 -6 483 -7 699
Netto bokfort 31 december 2009 1487 23 049 24 536

Under 2008 fanns endast immateriella tillgangar hinférliga
till Avtalsenliga kundrelationer, under 2009 har tillgangar i
form av Avtalsenligt tillstind tillkommit hinforligt till for-
virvet av Eastern Bio Holding AB. Fér vidare information
avseende forvirvet se not 28.

NOT 15 GOODWILL

Koncernen
KSEK 2009 2008
Ingéende anskaffningsvéarde 7 257 4557
Justering férvarvsbalans - 2700
Arets omrakningsdifferens 3 -
Utgaende anskaffningsvarde 7 260 7 257
Netto bokfort viarde 7 260 7 257

Goodwill férdelas pa Koncernens kassagenererande enheter
(KGE) identifierade per rorelsesegment. Clean Tech Easts
Holdings koncerngoodwill 4r till fullo hinférligt till segmen-
tet Power Chemicals.

Atervinningsbart belopp for en KGE faststills baserat pa
berdkningar av nyttjandevirde. Dessa berikningar utgir fran
uppskattade framtida kassafléden fore skatt baserade pa fi-
nansiella budgetar som godkints av foretagsledningen och
som ticker en tredrsperiod. Virdet bortom trearsperioden
har bedémts genom anvindning av med hjilp av bedémd
tillvixttakt om 2,0 (2,0) % arligen. Tillvixttakten Sverstiger
inte den langfristiga tillvixttakten fér den ryska marknaden
dir berérd KGE verkar.
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Avkastningskrav anvint vid berdkningen har varit 15,5 (30,4)
%. Den diskonteringsrinta som anvinds anges foére skatt
och dterspeglar specifika risker som giller f6r segmentet.
Ledningen har faststillt den budgeterade bruttomarginalen
till 56 % (65 %) baserat pa tidigare resultat och sina férvin-
tningar pa marknadsutvecklingen.

Kanslighetsanalys

For att testa kinsligheten i de antaganden som anvints vid
berdkningen av virdet pa de kassagenererande enheterna
har kénslighetsanalys baserad pa féljande antaganden gjorts:
generell sinkning av den churn rate, I6nsamhet och WACC
med 10 procentenheter i prognosperioden. Nedan visas ef-
fekterna av respektive justering av antaganden och i vilken
omfattning det berdknade virdet pd den kassaflédesgene-
rerande enheten paverkas. Kinslighetsanalyserna visade
att ingen av justeringarna enskilt genererar nagot nedskriv-
ningsbehov i den kassagenererande enheten.

10% - enheter Churn rate = 1% férandring varde pa atervinningsbart belopp

10% - enheter Lonsamhet = 50% forandring véarde pa atervinningsbart belopp

10% - enheter WACC = 9% férandring véarde pa atervinningsbart belopp

NOT 16 MASKINER OCH TEKNISKA ANLAGGNINGAR

Koncernen
KSEK 2009 2008
Investeringar 63 191 -
Poster avseende forvédrvade foretag 29162 -
Utgaende anskaffningsvarde 92353 0
Arets avskrivningar (not 9) -762 -
Poster avseende forvérvade foretag -1395 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2157 0
Netto bokfort varde 90 196 0

Maskiner och tekniska anliggningstillgangar avser i sin hel-
het fabriken i Ystad och Lettland.

NOT 17 INVENTARIER

Koncernen
KSEK 2009 2008
Ingéende anskaffningsvarde 1583 1185
Investeringar 190 430
Omklassificering -224 -
Forsaljning/utrangering - -32
Utgaende anskaffningsvarde 1549 1583
Ingédende ackumulerade avskrivningar -741 -443
Arets avskrivningar (not 9) -195 -320
Poster avseende forvarvade foretag -7 -
Forséljning/utrangering - 22
Utgaende ackumulerade avskrivningar -943 -741
Netto bokfort varde 606 842
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NOT 18 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget
KSEK 2009 2008
Ackumulerade anskaffningsvérden vid arets bérjan 3099 3099
Anskaffning under aret 17 749 -
Aktiedgartillskott 10 188 -
Nedskrivning aktieagartillskott (Not 11) -10 188 -
Redovisat varde vid arets slut 20848 3099

Nedskrivna aktiedgartillskott avser dotterbolaget SystemSe-
paration RUS OOO och har inte haft nigon resultat- eller
likviditetspaverkan i koncernen.

Agda av Clean Tech East Holding AB  Org.nr Kapitalandel, % Bokfort varde Arets resultat

SystemSeparation Sweden AB 556446-4914 Stockholm 100 642 1676 119
SystemSeparation RUS OO0 7721587243 Moskva 100 2457 -3 831 2657
Eastern Bio Holding AB 556649-7391 Mijclby 100 17 749 -30 044 262
TOTALT 20 848

Agda inom koncernen (indirekta aktieinnehavare) ~ Org.nr Kapitalandel, %
Ystad Pellets AB 556753-3566 Ystad 80
Biofuels Hungary Ltd HU13391247 Ungern 51
SIA Pellets Latvia 52103046521 Litauen 100
NOT 19 VARULAGER
Koncernen
KSEK 2009 2008
Ravaror och fornédenheter 8721 468
Férdiga varor 361 3375
Netto bokfort varde 9 082 3843

Rorelser avseende inkuransreserv i varulager,ksek

Okning 671 -

Utgaende inkuransreserv 671 -

En fullstindig genomgang av varulagret har genomforts i
segmentet Power Chemicals vilket pavisade en inkurans om
totalt 671 KSEK varfor denna reserverats i sin helhet.

NOTER
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NOT 20 KUNDFORDRINGAR

Koncernen
KSEK 2009 2008
Kundfordringar 19 903 5201
TOTALT 19 903 5201

Kreditkvaliteten for finansiella tillgangar som varken har
forfallit till betalning eller dr i behov av nedskrivning kan be-
démas genom hinvisning till extern kreditrating (om siadan
finns tillginglig) eller till motpartens betalningshistorik.

Per den 31 december 2009 har Koncernen redovi-
sat kundfordringar dir nedskrivningsbehov foreligger pa
0 KSEK (2008: 0 KSEK) varfér ingen reserv for osikra
kundfordringar redovisas. Fordringarna bedéms individu-
ellt och sa dven huruvida nedskrivningsbehov foreligger.
Ledningens bedémning idr att samtliga fordringar férvintas
kunna dtervinnas. Aldersanalysen av dessa ir som

foljer:

2009

Kundfordringar Brutto Nedskrivet,
Annu ej forfallna 17 854 -
Forfallet 1-30 dgr 1331 -
Forfallet 31-60 dgr 410 -
Forfallet 61-90 dgr 39 -
Forfallet Gver 90 dgr 269 -
Utgaende balans 19 903 -
2008

Kundfordringar Brutto Nedskrivet
Annu ej férfallna 3901 -
Forfallet 1-30 dgr 1100 -
Forfallet 31-60 dgr 200 -
Forfallet 61-90 dgr - -
Forfallet Gver 90 dgr - -
Utgaende balans 5201 -

NOT 21 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA

INTAKTER

KSEK 2009 2008 2009 2008
Forutbetalda hyror 73 - - -
Forutbetalda forsakring 397 - 123 -
Forutbetald leasing 350 - - -
Ovriga forutbetalda kost-

nader 561 392 129 95
Upplupna intakter 2 664 - s -
TOTALT 4 045 392 252 95

NOT 22 FINANSIELLA SKULDER

Koncernens férfalloprofil och rintesatser pd utestdende lin

Koncernen

KSEK 2009 2008
Kortfristiga finansiella skulder

Amorteringar inom ett ar 33426 -
Summa kortfristiga

finansiella skulder ") 33426 -
Langfristiga finansiella skulder

Andra langfristiga 1an med 6ptid > 1 ar < 5a&r 10938 -
Summa langfristiga

finansiella skulder 10 938 -
Summa finansiella skulder 44 364 0

") Verkligt vérde fér kortfristiga 1an beddms vara lika med bokfért varde. De
kortfristiga lanens ranta bedéms 6verensstimma med marknadsranta da de
har en kort rantebindning.

For information avseende aktuella rintesatser se Not 4
Finansiella riskfaktoret.

Bolagets rintebdrande laneskulder dr endast 1 SEK.

NOT 23 AVSATTNINGAR

Raéttsliga Forlustkon-

aluta krav trakt Totalt]
Per 1 januari 2009 - - -
Redovisat i resultatrakningen:
— tillkommande avsattningar 2000 6 000 8 000
TOTALT 2000 6 000 8 000

Avsittningarna dr i sin helhet hidnférliga till forvirvet av
Eastern Bio Holding AB, inga avsittningar fanns under
2008. Utgangen i samtliga fragor till vilka avsittningarna dr
hinférliga férvintas avslutas under 2010 varfor de redovisas
som kortfristiga.

Réttslig process i forvarvat bolag

En avsittning uppgaende till 2 000 KSEK har redovisats
i samband med foérvirvet av Eastern Bio Holding AB for
en pagdende process i vilken féretaget dr svarande. Det idr
styrelsens uppfattning, efter att ha inhdmtat vederbétlig ju-
ridisk radgivning, att utfallen av dessa krav inte kommer att
leda till ndgon visentlig férlust utéver vad som avsatts per
31 december 2009.

Avsattning for forlustkontrakt

Det leveransavtal som funnits mellan Ystad Pellets AB och
Fortum Virme har sagts upp. Avtalet har inneburit att Ystad
Pellets AB salt hela sin pelletsproduktion till Fortum Virme,
till ett férutbestimt pris. I kvartal fyra togs en engangskost-
nad om 6 000 KSEK som avser den beriknade kostnaden
for att avsluta leveransavtalet.

NOTER



NOT 24 OVRIGA SKULDER

Koncernen Moderbolaget

KSEK 2009 2008 2009 2008
Mervardeskatt 165 - 165 -
Personalens kallskatter 810 - 351 -
Ovriga skulder 1807 967 - -
Skuld Fortum 8 000 - - -
Tillaggskopeskilling 5000 2700 - -
TOTALT 15782 3667 516 0

Under 2009 har avtal ingitts med den tidigare dgaren till
SystemSeparation RUS OOO dir den i 2008 ars rdkenska-
per bokférda tilligesképeskillingen kvittats fordran pd den
tidigare dgaren. Tilliggskopeskillingen som redovisas 2009
avser en option att férvirva minoritetens andel i Ystad Pel-
lets AB.

NOT 25 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA

NOT 27 UPPSKJUTEN SKATT

Féljande uppskjutna skatteskulder och fordringar och f6r-
dndringar diri har skett under dret

Immateriella
IKSEK tillgangar Totalt
Ingaende balans per den 1 Januari 2008 -617 -617
Redovisat mot resultatrdkning under aret (not 12) 130 130
Utgaende balans per den 31 December 2008 -487 -487
Forvérv av dotterbolag -7 837 -7 837
Redovisat mot resultatrakning under aret (not 12) 1757 1757
Omrakningsdifferenser 268 268
Utgaende balans per den 31 December 2009 -6 299 -6 299

Uppskjutna skattefordringar och -skulder redovisas netto
nir det finns en legal kvittningsritt och avsikten ér att nytt-
ja denna kvittning eller att realisera tillgangen och skulden
samtidigt. Efter kvittning foreligger féljande balanser

INTAKTER
KSEK 2009 2008 2009 2005J KSEK 2 20
Upplupen semesterloneskuld 451 15 23 - Uppskjutna skattefordringar i _
Upplupna sociala avgifter 189 166 d ~  Uppskjutna skatteskulder -6 299 -487
Upplupna Iéner 594 769 31 - -6 299 487
Loneskatt 193 - 29 -
Upplupna rantor 2 800 - s
Ovriga upplupna kostnader 8408 1206 834 201 NOT 28 FORETAGSFORVARV
TOTALT 12 635 2156 924 201
Motiv till férvarv m.m
- . Clean Tech East Holding AB ingick den 23 februari 2009 av-
NOT 26 Iil,iégiillf\loGDE?R POSTER SOM INTEINGAR | tal om att f6rvirva Eastern Bio Holding AB (organisations-
nummer 556649-7391). Eastern Bio Holding ir ett pellets
foretag som tillverkar och marknadsfoér tripellets. Bolaget
o e P P e forfogade vid forvirvstidpunkten ver tva produktionsan-
Av- och nedskrivningar av liggningar, en i Liepaja i Lettland som driftsattes under hos-
tillgangar (not 9) 7980 861 10118 - ten 2008 och en i Ystad hamn som var under uppférande
Kostnader fér personalop- vid férvirvstidpunkten men idag i produktion. Férvirvet
t_i,oner = 397 = 397 finansierades genom en apportemission varvid 15 000 000
?V”?a avs.éttningar o 1909 i - aktier i Clean Tech East Holding nyemitteras till Eastern
:::(:Zi:ian;:;e;:jt::rer -1_222 -851_ -85? Bio Holding A,]?:s déavarande ’z’tktieéigare Vostok Nafta In-
Bviga poster San 5 . 5, Vestment Ltd (’Vostok Nafta"), Swefle Bondosko AB .och
TOTALT T TR 550 Bohusmag AB som vedetlag f6r samtliga utestiende ak.tler i
Hastern Bio Holding AB. Kursen var 1,09 SEK per aktie.
Forvirvet var ett forsta led i den strategiférindring som
syftade till att utéka verksamheten genom att etablera en
diversifierad leverantor till kraftindustrin med fokus pa
milj6teknik. I enlighet med denna strategi kom Clean Techs
och Eastern Bio Holding AB:s befintliga verksamheter att
utgora separata affirsomraden i nya Clean Tech East Hold-
ing, Power Chemicals samt Biomass Fuels. Pa lang sikt 4r ma-
let att etablera fler affairsomriden med fokus pa miljéteknik.
Forvirvet forvintades vid kopetillfillet medfora synergier
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inom forsiljning och marknadsféring genom ett utdkat
produktutbud och en bredare kundbas.

I enlighet med IFRS 3 redovisas férvirvet av Eastern
Bio Holding i enlighet med den ekonomiska innebérden av
dessa avtal da det finns kép- och siljoptioner att képa res-
pektive silja minoritetsandelarna i Ystads Pellets AB.

Finansiella effekter

Forvirvet paverkade koncernens nettoomsittning och net-
toresultat, inklusive koncernmissiga 6vervirden, enligt ned-
an.

Netto Netto
omsattning resultat

Forvarv Eastern Bio Holding AB 23 februari - 31
december 2009 14170  -36731
TOTALT 14170 -36731

Nedanstaende tabell visar koncernens nettoomsittning, net-
toresultat och resultat per aktie pro forma (inklusive kon-

cernmissiga 6vervirden) som om forvirven hade gjorts per
den 1 januari 2009.

Redovisade och verkliga varden pa forvarvade tillgangar
och overtagna skulder fordelade sig pa foljande sétt.

Eastern Bio Holding AB|

Justering

till verkligt

Redovisat varde
Ovriga immateriella tillgdngar (not 14) - 29799 29799
Materiella anldggningstillgdngar 53742 - 53742

Fordringar och 6vriga omsattningstill-

gangar 8679 - 8679
Likvida medel 2 644 - 2 644
Summa forvarvade tillgangar 65 065 29799 94 864
Uppskjutna skatteskulder - -7 837 -7 837
Kortfristiga skulder och avsattningar -69 277 - -69 277
Summa &vertagna skulder -69 277 -7837 77114
Forvarvade tillgangar, netto -4 212 21962 17 750

Vid upprittande av férvirvsanalysen har tillgangar och skul-
der tagits upp till dess verkliga virde.

Skillnaden mellan den beriknade képeskillingen och re-
dovisade nettotillgangar har per drsbokslutet i den slutliga
térvirvsanalysen ansetts hanforligt till det avtalade tillstind
att bedriva pelletstillverkning. Det verkliga virdet av forvir-

SHCOEEERCLEINE]  vade identifierbara immateriella tillgAngar om 29 799 KSEK
Koncernen  Holding AB proforma R . . 1 . .
aterspeglas i balansrikningen som en 6kning av immateriella
Nettoomsittning pro forma 51795 5426 57221 anliggningstillgangar. Tillgingen skrivs av under dess avta-
Nettoresultat pro forma -39 651 -16 690 56341 Jade I6ptid vilken dr 41 mdnader frin forvirvstillfillet, se
Nettoresultat pro forma fore dven not 14 Immateriella tillgangar.
och efter utspadning (SEK) -0,41 -0,17 -0,58
NOT 29 STALLDA SAKERHETER
Forvarvsvarde tillkom pa foljande satt.
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2009 2008 2009 2008
Eastern Bio . ; ]
KSEK Holding AB Foretagsinteckningar 22950 2550 - -
Depositioner 50 50 50 50
Erlagd kopeskilling via riktad apport emission 16350 ToT1ALT 23 000 2600 50 50
Direkta transaktionskostnader 1400
Summa forvarvsvarde 17 750
Avgér verkligt varde pa forvarvade NOT 30 EVENTUALFORPLIKTELSER
nettotillgangar (enligt specifikation nedan) -17 750
Goodwill - Koncernen Moderbolaget
KSEK 2009 2008 2009 2008
Kassaflodeseffekterna var: Kapitaltdckningsgarantier i
dotterbolag - - 4611 -
TOTALT - - 4611 -
Eastern Bio
KSEK Holding AB
Kapitaltickningsgaranti har limnats avseende det negativa
Kontant erlagt forvarvsvérde - . . .
- g egna negativa kapitalet i Ystad Pellets AB samt SystemSepa-
Avgar forvarvade likvida mede 2 644 .
J ration RUS OOO om totalt 4 611 KSEK.
Summa forvérvsvarde 2644
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NOT 31 VASENTLIGA IjANDELSERo EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

Forvarv av minoritet i Ystad Pellets AB och uppsagt pel-
letsleveransavtal
Clean Tech East Holding AB och Fortum Virme har trif-
fat en principéverenskommelse, innebarande att Clean Tech
East 16ser de lan som Ystad Pellets AB (YPAB) erhillit fran
Fortum Virme, samt att Clean Tech forvirvar samtliga For-
tum Virmes aktier i YPAB. I och med detta har Clean Tech
East 6kat sin dgarandel i YPAB fran 80 till 100 procent.
Samtidigt har det nuvarande leveransavtalet mellan
YPAB och Fortum Virme sagts upp. Avtalet har inneburit
att YPAB salt hela sin pelletsproduktion till Fortum Virme,
till ett f6rutbestimt pris. Clean Tech East gér bedémningen
att YPAB kommer att kunna silja savil dagens produktion
som den produktion som tillkommer som ett resultat av den
planerade expansionen vid bolagets anliggning i Ystad till
ett marknadspris som visentligt Gverstiger detta pris.
Overenskommelsen med Fortum Virme ir avhingig att
Clean Tech erhiller finansiering for affiren.

Pelletsfabriken i Ystad

Clean Tech East Holding kommunicerade i februari att pel-
letsfabriker som YPAB:s anliggning i Ystad under kvartal
fyra haft en inkérningsperiod under vilken produktionen
var betydligt ldgre 4n den nominella kapaciteten da fabriken
behovt finjusteras under en icke obetydligt tidsrymd och an-
passas till de specifika férutsittningar som rader, med avse-
ende pa révarumix och liknande. I samband med att Clean
Tech East publicerade sin rapport f6r det tredje kvartalet
2009 tillkinnagavs att produktionen vid YPAB uppgick till
cirka 75 procent av nominell kapacitet. Den siffran har var
for kalenderirets sista manader under 50 procent av nomi-
nell kapacitet. Sedan mitten av februari har produktionen av
tripellets vid dotterbolaget Ystad Pellets AB (YPAB) 6kat
till i snitt drygt 150 ton per dygn.

Foreslagen foretradesemission om cirka 81 MSEK.

Styrelsen har den 22 april 2010 féreslagit en nyemission om
cirka 81 MSEK med foretridesritt for Clean Tech Easts ak-
tiedgare. Kapitalanskaffningen dr avsedd att anvindas for
att ersdtta Fortum Virme i enlighet med det avtal som in-
gicks i mitten av februari 2010 och som innebir att Clean
Tech East férbinder sig att 16sa de lin som Ystad Pellets AB
("YPAB”) erhallit frin Fortum Virme, samt att Clean Tech
East foérvirvar samtliga Fortum Virmes aktier i YPAB, sam-
tidigt som det tidigare femariga pelletsleveransavtalet med
Fortum Virme sagts upp. Huvuddelen av emissionslikviden
fran den foreslagna nyemissionen dr dock arvsed att anvin-
das f6r investeringar vid det heldgda dotterbolaget YPAB:s
pelletsanlidgening 1 Ystad. Dessa investeringar syftar till att
Oka savil produktionen av pellets som 16nsamheten vid £61-
sdljningen av den pellets som produceras. Malet dr att dessa
investeringar ska ligga grunden for I6nsamhet pa EBITDA-
nivé frin och med 2011. Avstimningsdag for ritt att delta i
emissionen dr den 31 maj 2010.

NOT 32 GODKANNANDE AV ARSREDOVISNING

Styrelsen och verkstillande direktéren har godkint denna
arsredovisning den 23 april 2010 f6r publicering och den
kommer att foreliggas arsstimman den 24 maj 2010 for
faststéllande.

Styrelsen och verkstédllande direktoren intygar harmed
att:

» Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsre-
dovisningslagen samt RFR 2.1 drsredovisningen ger
en rittvisande bild av féretagets stillning och resultat
samt

P forvaltningsberittelsen ger en rittvisande Gversikt Gver

utvecklingen av féretagets verksamhet, stallning och re-
sultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhets-
faktorer som foretaget star infor.

Styrelsen och verkstédllande direktoren intygar vidare att:

P koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de
internationella redovisningsstandarder (IFRS) som av-
ses i Europaparlamentets och ridets férordning (EG)
ar 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisningsstandarder

P koncernredovisningen ger en rittvisande bild av kon-
cernens stillning och resultat samt

P forvaltningsberittelsen for koncernen ger en rittvi-
sande 6versikt over utvecklingen av koncernens verk-
samhet, resultat och stillning samt beskriver visentliga
risker och osikerhetsfaktorer som de féretag som ingar
i koncernen stir infor.

Stockholm den 23 april 2010
Magnus Unger

Ordférande

Goran Brorsson
Ledamot

Robert Eriksson
Ledamot

Torbjorn Larsson
Ledamot

Sven Karlin
Verkstallande direktér och ledamot
Var revisionsberattelse har angivits den 23 april 2010
PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till arsstamman i Clean Tech East Holding AB (publ)
Org nr 556670-2584

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande di-
rektérens férvaltning i Clean Tech East Holding AB (publ) for rikenskapsaret 2009. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingir i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 15-54. Det ir styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvaltningen och for att arsredovis-
ningslagen tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder
IFRS sddana de antagits av EU och arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av koncernredovisningen.
Vart ansvar 4r att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av var
revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi planerat och genomfort revi-
sionen for att med hég men inte absolut sidkerhet f6rsidkra oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen f6r belopp och
annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstillande direkt6rens tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstillande direktéren gjort nir de upprittat arsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag f6r
vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, dtgirder och férhdllanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar ersdttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktdren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vir revision ger oss rimlig grund f6r vara ut-
talanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets re-
sultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet
med internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en
rittvisande bild av koncernens resultat och stillning. Férvaltningsberittelsen ér forenlig med drsredovisningens
och koncernredovisningens vriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen fér moderbolaget och f6r koncer-
nen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstillande direktéren ansvarsfrihet £6r rikenskapsaret.

Stockholm den 23 april 2010

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg

Auktoriserad revisor
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Definitioner

Marginaler

Rorelsemarginal

Rérelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av
arets fakturering.

Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto 1 procent av drets fakturering.

Rantabilitetsmatt
Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i pro-
cent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Réantabilitet pa eget kapital
Nettoresultatet enligt resultatrikning i procent av genom-
snittligt eget kapital.

Kapitalstruktur

Justerat eget kapital
Eget kapital inklusive 73,7 procent av obeskattade reserver.

Genomsnittligt eget kapital
Ingiende plus utgdende eget kapital dividerat med tva.

Skuldsattningsgrad
Rintebarande skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning,

Rantetackningsgrad

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat
med finansiella kostnader.

Andel riskbarande kapital

Summan av eget kapital och uppskjuten skatteskuld divide-
rat med balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke rintebirande skulder.

Data per aktie
Vinst per aktie

Nettoresultat i relation till genomsnittligt antal utestiende
aktier under aret.

Vinst per aktie efter full utspadning

Nettoresultat 1 relation till genomsnitt av utestdende aktier
under dret, plus aktier som kan tillkomma genom options-
ritter och konvertibler.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i relation till totalt antal aktier per balansdagen.
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