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Brev fran styrelsens ordférande
- baste aktiedgare

2006 var,om vi ska vara arliga, ett riktigt bedrovligt ar!
Sa lat oss glomma det sa fort som majligt, och rikta blicken framat.

Ett antal mycket positiva forandringar gjordes dock under aret, vilket gor att SystemSeparation idag har en
ny foretagsledning, en delvis ny styrelse, ett bra och vaxande produktprogram samt, efter en lyckad nyemis-
sion, en stark likviditet. Det finns en stor och vaxande marknad for vara produkter, och vidare en stor och
vaxande marknad foér de spannande produkter som vi har under utveckling.

Med alla dessa positiva faktorer, vad ar det da som saknas? Jo, Volym!, Volym!, Volym! Darfor fokuserar vi nu,
styrelse, ledning och alla anstéllda pa att bygga upp var forsaljning och en bra marknadsorganisation. For
att visa hur mycket detta genomsyrar organisationen kan jag, som exempel, beratta att det pa foretagets

anslagstavla star skrivet "Sell, Sell, Sell” och "Hurry, Hurry, Hurry”.

Vi tdnker inte sélja ndgra skinn i forvdg, utan rapportera till marknaden allteftersom bjérnarna blivit skjutna,
men att SystemSeparation gar en positiv framtid till motes ar jag 6vertygad om.

Vanliga halsningar

Magnus Unger
Styrelseordférande
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Koncernchefens kommentar

- ett ar av forandring och fornyelse med grunden lagd for en stark tillvaxt

Det gdngna aret har varit ett ar av besvikelse, men ocksa ett ar av férandring och férnyelse.
I maj 2006 tilltradde jag som VD fér SystemSeparation, och bolaget fick ocksa en helt ny
ledningsgrupp. SystemSeparation hade da gjort betydande strategiska investeringar i Ryss-
land, Asien och Mellanéstern for att fa ut sina produkter pa marknaden.

Forvarvsforhandlingar av Bycosingruppen, som avbrots i maj
2006, kostade foretaget dyrbar tid och forlorade marknadsan-
strangningar under forsta halvaret. Detta hade en negativ paver-
kan pd foretagets resultatrdkning, och for férsta halvaret 2006
redovisade SystemSeparation en forlust pa 16 miljoner kronor.

Under det andra halvaret har vifokuserat pa affarsomradet Power,
den operativa kdrnverksamheten, att utveckla och sélja kostnads-
effektiva oljeadditiv for 6kad forbranningseffektivitet, minskad
korrosion och reduktion av miljéutslapp varlden éver.

Det manga bade strategiska och taktiska beslut som fattats un-
der det sista halvaret har haft som syfte att fora foretaget fran en
inledande, entreprendriell fas, till en mer planerad och strukture-
rad marknadsorganisation och tillvaxtfas. Denna férandring har
redan inletts.

For att trygga finansieringen av SystemSeparations tillvéxtfas ge-
nomfordes under hésten en nyemission, som starkte foretagets
kassa med 28 miljoner kronor.

Ett optionsprogram har inforts i syftet att motivera SystemSepa-
rations medarbetare till ytterligare anstrangningar for ett battre
resultat samt attrahera och binda kompetent personal till fore-
taget.

For att mota de 6kade kundkraven har vi inlett en I1SO 9000 cer-
tifiering.

Vi har intensifierat vara marknadsféringsaktiviteter i Ryssland,
Kina, Sydkorea, Pakistan och Mellanostern, och idag kan System-
Separation visa upp flera framtradande referensanlaggningar
hos kunder i de ledande marknaderna for oljeeldade kraffverk.
Utdver vart samarbete med den ryska energimyndigheten RAO-
UES sd har vi dven intensifierat samarbetet med framstaende
varldsledande foretag inom kraftgenerering, ett utomordentligt
viktigt steg eftersom det ger oss mojligheten att komma in hos
potentiella kunder genom direkt rekommendation av anldgg-
ningstillverkarna.

Var tekniska servicegrupp har ocksa varit mycket aktiv under det
senaste halvaret. Utover fortsatt utveckling, av var nuvarande
produktlinje for oljekraftverk, sa har vi dven utvecklat ett nytt pro-
duktprogram fér den marina industrin.Vi har dessutom férbattrat
vara produktionsprocesser for att sanka produktionskostnader.
SystemSeparation dr och kommer att forbli ett foretag déar forsk-
ning och utveckling spelar en nyckelroll i sattet vi differentierar
oss gentemot vara konkurrenter.

Det patagliga klimatférandringarna har placerat energifragan
hogst pd dagordningen varlden &ver, med malet att sanka ut-
sldppen av vaxthusgaser for att kunna mota kraven som stallts i
Kyotoprotokollet. Kraftverk som utnyttjar fossila branslen har ny-
ligen tilldelats utslappsrestriktioner. Eftersom SystemSeparations
produkter har egenskapen att betydligt reducera férorenande
utslapp ser vi detta som dnnu en stark drivkraft for var marknads-
tillvaxt.

Jag vill avsluta med att tacka for det fortroende som ni aktiedgare
visat mig och mina medarbetare under det gangna aret. Vi har
nu lagt grunden for en stark tillvaxt och jag ser fram emot 2007
som aret da vi tar flera viktiga steg i var ambition att bli varldens
ledande foretag inom oljeadditiv till kraftverksindustrin.

Peter Henderson
Styrelseledamot och VD
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Aktien och dgarforhallanden

SystemSeparation Sweden Holding AB &r sedan 2004 noterat pd
Aktietorget, en auktoriserad marknadsplats under Finansinspek-
tionens tillsyn.Fran och med den 29 mars 2007 &r Aktietorget inte
en auktoriserad marknadsplats.

Aktiekapitalet
Den 31 december 2006 var 30 018 786 aktier utgivna. Alla aktier
har lika réstratt och lika ratt till bolagets vinst och tillgdngar.

Antalet aktiedgare i SystemSeparation Sweden Holding AB upp-
gick per den 31 december 2006 till 847.De tio storsta dgarna kon-
trollerade 56,59 % av bolagets aktier.

SystemSeparation Sweden Holding AB:s borsvarde uppgick till
den 31 december 2006 till 79,5 MKR.

Styrelsen foreslar med beaktande av bolagets finansiella stéllning
att ingen utdelning bor utga for ar 2006. Ingen utdelning utgick
for 2005.

Agarstruktur
Aktiedgare * Antal Andel
aktier %
Vostok Nafta Ltd 5926991 19,74
Alga Styrinvest AB 2430500 8,09
Gunnar Strom 2192500 7,30
Magnus Unger 2000 000 6,66
Goran Kallebo 1112041 3,70
AB Johan Hansson 900 000 2,99
Jonsson Consult AB 770000 2,56
Nordnet Pensionsforsakring AB 700 800 2,33
Lennart Nevrén 500000 1,66
Peter Henderson 470000 1,56
Ovriga 13015954 43,41
Totalt 30018786 100,00
* Utdrag enligt VPC AB den 31 december 2006.
Aktiekapitalets utveckling
Ar Handelse Forandring Forandring av Totalt antal Nominellt Totalt
antalet aktier aktiekapitalet aktier belopp aktiekapital
okt-04 Bolagsbildning 7 540 000 678 600,00 7 540 000 0,09 kr 678 600,00
dec-04 Nyemission 793 000 71 370,00 8333 000 0,09 kr 749 970,00
jan-05 Nyemission 126 164 11354,76 8459 164 0,09 kr 761 324,76
mar-05 Nedsattning 0 -169 183,28 8459 164 0,09 kr 592 141,48
mar-05 Nyemission 11000 770,00 8470 164 0,09 kr 592911,48
mar-05 Fondemission 0 169 403,28 8470164 0,09 kr 762 314,76
apr-05 Nyemission 1536098 138 248,82 10 006 262 0,09 kr 900 563,58
dec-05 Nyemission 5003 131 450 281,79 15009 393 0,09 kr 1350 845,37
okt-06 Nyemission 15009 393 1350 845,37 30018786 0,09 kr 2701690,74
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Ridkenskaper i sammandrag

- Koncernen

TSEK 2006-01-01- 2004-09-01- 2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01- 2000-05-01-
2006-12-31 2005-12-312  2004-08-31' 2003-04-30" 2002-04-30" 2001-04-30'

Resultatrakning i sammandrag
Omséttning 26 544 33480 4490 1867 1790 353
Rorelseresultat (EBIT) -20714 -5050 -86 -305 20 153
Resultat efter finansiella poster -21126 -5 386 36 -320 -1 151
Arets resultat -21 112 -5 466 36 -269 23 57
Balansrdakning i sammandrag
Anlaggningstillgangar 1598 3420 1072 98 159 176
Ovriga omsittningstillgdngar (ex. likvida medel) 16 130 17 146 1091 508 310 298
Likvida medel 31980 22 890 124 217 44 139
Eget kapital 43 043 36436 136 -90 180 157
Obeskattade reserver - - - -17 34 72
Uppskjuten skatteskuld 323 386 - - - -
Langfristiga skulder - - 309 375 9 -
Kortfristiga skulder 6342 6635 1841 555 290 385
Balansomslutning 49708 43 457 2287 823 513 613
Kassaflodesanalys i sammandrag
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19.035 -4 848 139 -246 51 140
fore forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran férandring i rorelsekapital 729 -11 470 703 66 -106 186
Kassaflode fran investeringsverksamheten -323 -1642 -1059 -14 -49 -188
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27719 40726 124 366 9 -
Arets kassaflode 9090 22766 -93 172 -94 138

! Upprattade enligt tidigare anvédnda redovisningsprinciper i form av ARL och BFN allminna rad

2 Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Nyckeltal

- Koncernen
TSEK 2006-01-01-  2004-09-01-  2003-05-01-  2002-05-01-  2001-05-01-  2000-05-01-
2006-12-31 2005-12-312  2004-08-31' 2003-04-30' 2002-04-30" 2001-04-30'
Marginaler
Roérelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg 1% 43%
Vinstmarginal, % Neg Neg 1% Neg Neg 43%
Réntabilitetsmatt
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg Neg 13% Neg 1% 93%
Rantabilitet pa eget kapital, % Neg Neg 155% Neg 13% 45%
Kapitalstruktur
Justerat eget kapital 43043 36436 136 -102 204 209
Genomsnittligt eget kapital 39740 18 254 23 45 168 128
Skuldsattningsgrad, % 0% 1% 44% Neg 5% 0%
Soliditet, % 86% 84% 6% Neg 40% 34%
Rantetackningsgrad, % Neg Neg 492% Neg 97% 7097%
Andel riskbarande kapital, % 87% 85% 6% Neg 35% 26%
Medarbetare
Antal anstéllda vid periodens utgang 17 17 3 3 1 1
Medelantalet anstdllda under perioden 17 10 3 3 1 1
Data per aktie 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Genomsnittligt antal aktier for perioden 18762 8991 1000 1000 1000 1000
Genomsnittligt antal aktier for perioden 18762 8991 1000 1000 1000 1000
efter full utspadning
Antal aktier vid periodens slut 30019 15009 1000 1000 1000 1000
Resultat per aktie, SEK -1,13 -0,62 36 -269 23 57
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -1,13 -0,62 36 -269 23 57
Eget kapital per aktie, SEK 1,43 2,4 136 -90 180 157

! Upprattade enligt tidigare anvanda redovisningsprinciper

2 Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Forvaltningsberattelsen

Verksamhetsoversikt

Varlden som hemmamarknad

SystemSeparation Sweden Holding AB &r ett internationellt verk-
samt, specialiserat kemibolag som erbjuder innovativa och hég-
kvalitativa produkter och tillhérande tjanster. SystemSeparation
dr dven ett produktionsbolag som tillverkar, lagerfoér och distribu-
erar specialkemiska produkter.

Innovation som drivkraft

Avancerad forskning och utveckling inom utvalda omrdden utgor
en viktig bas for SystemSeparations drivkraft. SystemSeparation
ar och kommer att forbli ett foretag dar forskning och utveckling
spelar en nyckelroll i sitt satt att differentiera sig gentemot kon-
kurrenter.

Specialkemiska produkter till kraftindustrin

SystemSeparations huvudmarknad &r specialkemiska produkter
till oljekraftverk. De produkter och tjanster som SystemSepara-
tion erbjuder 6kar kundernas I6nsamhet samtidigt som milj6-
paverkan minskar. Produkterna skapar besparingar for System-
Separations kunder i form av storre energiutnyttjande, minskade
korrosions- och underhallskostnader, samt reducerande effekt av
miljofarliga utslapp.

Framtidsutsikter

Trots det daliga resultatet under detta ar, sd hade SystemSepa-
ration under 2006 ett ar av fornyelse och positiva forandringar
i form av strategiska och taktiska beslut som fattats under det
sista halvaret. Dessa beslut har fort foretaget fran en inledande
entreprendriell fas, till en mer planerad och strukturerad mark-
nadsorganisation och tillvaxtfas.

Den véxande efterfrdgan av el, de lagre kvalitativa branslena,
samt de hardare kraven angaende miljoutslapp ér alla betydelse-
fulla drivkrafter till den 6kade efterfragan pa SystemSeparations
produkter.

Genom en satsning pa uppbyggnaden av en starkare forsalj-
ningsorganisation, samt fortsatt fokus pa forskning och utveck-
ling, moter SystemSeparation den vaxande efterfragan.

Mal for koncernen

Bolagets malsattning ar att med innovativa specialkemiska pro-
dukter och tekniska l6sningar bli en varldsledande leverantér till
fossilbrénsle-eldande kraftindustrin, genom att ge sina kunder
storre energiutnyttjande, minskade korrosions- och underhalls-
kostnader, samt reducerande effekt av miljofarliga utslapp.

Aktien och dgarforhallanden

Antalet aktiedgare i SystemSeparation Sweden Holding AB upp-
gick per den 31 december 2006 till 847 (988). De tio storsta dgar-
na kontrollerade 56,59 (62,32) procent av bolagets aktier.

Koncernodversikt

Bolagsstruktur och legal struktur

SystemSeparation Sweden Holding AB (publ) med organisations-
nummer 556670-2584 dr moderbolag till dotterbolaget System-
Separation Sweden AB med organisationsnummer 556446-4914
och dotterbolaget SystemSeparation Skebobruk AB med organi-
sationsnummer 556667-0948.

Bada dotterbolagen ar heldagda av SystemSeparation Sweden
Holding AB och bildade och registrerade enligt svensk ratt. All
forsaljning, produktagande och produktutveckling sker i dotter-
bolagen. Dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB utgor af-
farsomradet Syse Power,som utvecklar och saljer produkterinom
forbranningsteknologi till kraftproducerande kunder. Dotterbo-
laget SystemSeparation Skebobruk AB utgor affairsomradet Syse
Specialkemi, som tillverkar och distribuerar kemiska specialpro-
dukter till industri- och konsumentmarknaden i Norden.

Resultat och avkastning

SystemSeparations omsattning for 2006 uppgick till 26,5 (33,5)
MSEK, en minskning med cirka 7 MSEK. Denna minskning i om-
sdttningen beror delvis pa att 2005 var ett forlangt rakenskapsar,
men aterspeglar dven bl.a. variationer i leveranser under 2005 i
samband med uppstart av flera félttest samt en engdngsorder
till Irak. Bruttomarginalen for helarsperioden férblev stabil med
49,0% procent (49,9%).

For aret 2006 uppgick rorelseresultatet till -20,7 (-5,1) MSEK, dvs.
en forsamring med 15,6 MSEK. Denna férsamring av resultatet
aterspeglar dels en reduktion av tackningsbidraget fran lagre
forsaljningsvolymer med -4,3 MSEK, men dven en nettodkning av
rérelsens dvriga kostnader med -11,3 MSEK.

Rorelsens Ovriga externa kostnader 6kade med 5,6 MSEK. Detta
kan harledas till engdngskostnader fran nedskrivningar av kund-
fordringar, kostnadsforda forskottsprovisioner avseende Mellan-
Ostern samt due diligence kostnader i samband med det planera-
de, men gj fullféljda, férvarvet utav Bycosingruppen.Vad avser de
forskottsbelopp som betalats till SystemSeparations ryska agent
foreligger ingen anledning till vardereglering.
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Jamfort med heldret 2005 uppgick personalkostnaderna under
2006 till 11,1 (7,3) MSEK, vilket &r en 6kning med 3,8 MSEK, och
som huvudsakligen beror pa nyanstallningen av 8 medarbetare
under de sista 18 manaderna.

Avskrivningar och nedskrivningar ¢kade till 2,1 (0,4) MSEK for
aret, framfdrallt i samband med nedskrivning av immateriella till-
gangar med 1,7 MSEK.

Styrelsen foreslar arsstimman att ingen utdelning bor utga for
2006.

Finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -19,2 (-
4,8) MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 27,8 (40,7) MSEK. Likvida medel uppgick vid arets slut till 32,0
(22,9) MSEK. Under hosten 2006 utférdes det en framgangsrik
nyemission med foretradesratt till befintliga aktieagare. Emis-
sionslikviden tillférde féretaget 30 MSEK fére emissionskostna-
der. SystemSeparation har en kreditfacilitet pa 3,5 MSEK. Denna
facilitet, som ar koncernens primara likviditetsreserv, var vid ars-
skiftet outnyttjad.

Riskhantering

Som en global koncern med verksamhet i 10 lander &r System-
Separation exponerat for ett antal savdl affarsméssiga som fi-
nansiella risker. Riskhanteringen ar darfor en viktig process for
SystemSeparation i syfte att nd uppsatta mal. En effektiv risk-
hantering &@r en kontinuerlig process som bedrivs inom ramen
for den operativa styrningen och utgor ett naturligt led i den 16-
pande uppféljningen.

Riskhanteringen behandlas i SystemSeparations ledning och sty-
relse. Riskhanteringen omfattar féljande riskomraden:

+  Strategiska risker med avseende pd marknad och bransch
+  Kommersiella, operativa och finansiella risker

+  Efterlevnad av externa och interna regelverk

+  Finansiell rapportering

+  Kreditrisker mot utlandska agenter

Rorelsekapital

Under aret har ett omfattande arbete bedrivits for att forbattra
den relativa kapitalbindningen vilket har resulterat i en minsk-
ning av det bundna kapitalet i forhdllande till faktureringen.
Rorelsekapitalet var vid arets slut 16,1 (17,1) MSEK. Den relativa
kapitalbindningen var 60% (64) av faktureringen.

Eget kapital
Eget kapital uppgick vid arets slut till 43,0 (36,4) MSEK, eller utsla-
get per aktie 1,43 (2,42) SEK. Soliditeten var 86% (84).

Investeringar
Investeringar i anlaggningstillgdngar uppgick till 0,3 (1,4) MSEK
och avsag huvudsakligen affairsomradet Syse Specialkemi.

Marknaden

Stigande priser pa fossila branslen

Under de senaste aret har prisen pa fossila branslen stigit kraftigt
pa varldsmarknaden. Grunden till detta har bl.a. varit de politiska
spanningarna i Mellanéstern, den globala ekonomiska tillvéxten,
den snabbt tilltagande efterfrdgan pa olja i Asien, den spekulativa
marknaden samt den begransade raffinaderikapaciteten. Detta i
samband med den reglerade prissdttningen inom elkraftindu-
strin, har gjort det nédvandigt for oljeeldade kraftverk att anvéan-
da allt lagre kvalitativa tungoljor som behdver kompletteras med
oljeadditiv for att uppna en fullstandig och effektiv forbranning.

Klimatfoérandringar och Kyotoprotokollet

De patagliga klimatférandringarna har placerat energifragan
hogst pa dagordningen vérlden 6ver, med malet att sénka ut-
sldppen av vaxthusgaser for att kunna mota kraven som stallts i
Kyotoprotokollet. Kraftverk som utnyttjar fossila branslen har ny-
ligen tilldelats utslappsrestriktioner. Eftersom SystemSeparations
produkter har egenskapen att betydligt reducera fororenande
utslapp ser vi detta som annu en stark drivkraft for SystemSepa-
rations marknadstillvaxt.

Marknadsaktiviteter

Under det gangna aret har SystemSeparation intensifierat mark-
nadsféringsaktiviteterna i Ryssland, Kina, Sydkorea, Pakistan och
Mellandstern, och kan idag visa upp flera framtradande referens-
anldggningar hos kunder i de ledande marknaderna for oljeel-
dade kraftverk. Utover samarbetet med RAO-UES sa har bolaget
dven intensifierat samarbetet med framstaende varldsledande
foretag inom kraftgenerering, som forvdntas ge tilltrade till po-
tentiella kunder genom direkt rekommendation av anldaggnings-
tillverkarna.
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Genom marknadsaktiviteter under 2005 och 2006 har System-
Separations produkter successivt etablerats pa viktiga huvud-
marknader. Kinnedomen om SystemSeparations produkter har
darmed 6kat inom den internationella kraftindustrin. Bolaget for-
vantar sig att under 2007 och 2008 se resultat av de marknads-
investeringar som genomforts i Ryssland, Kina, Saudiarabien och
Sydkorea. Lander med stor elférbrukning och en stor andel olje-
kraftverk. Bolaget har affarsforbindelser med flera oljekraftverk
pa dessa huvudmarknader.

Forskning, utveckling och kvalitetssakring

Utover den fortsatta utvecklingen av den befintliga produktlinjen
for oljekraftverk, sa har bolaget under det gdngna aret utvecklat
ett nytt produktprogram av oljeadditiv for den marina industrin.
SystemSeparation har redan idag en mindre kundkrets inom sjo-
fartsindustrin som anvander sig av SystemSeparations oljeaddi-
tiv, och har i och med detta dven lagt grunden for vidareutveck-
landet av detta segment.

Med syftet att forbattra kundndjdheten sa paborjade SystemSe-
paration under aret dven certifiering enligt ISO 9000.Certifierings-
processen berdknas vara klar under det andra kvartalet 2007.

Bolaget har en internationell patentansékan som inldmnades
den 16 september 2003 och som har sedan dess 6verforts i na-
tionell fas i Kanada, Kina och USA och i nationell fas vid det euro-
peiska patentverket i Miinchen och det eurasiatiska patentverket
i Moskva.

Miljé
SystemSeparations produkter har ingen negativ miljépaverkan,
utan anvands for att reducera férorenande utslapp. Det patagliga
klimatférandringarna har placerat energifrdgan hogst pa dag-
ordningen varlden 6ver, med malet att sdnka utslappen av vaxt-
husgaser for att kunna mota kraven som stéllts i Kyotoprotokol-
let. Kraftverk som utnyttjar fossila branslen har nyligen tilldelats
utsldppsrestriktioner. SystemSeparations produkter har egen-
skapen att betydligt reducera férorenande utslapp, och bolaget
bedriver intensiv forskning och utveckling for att kunna effektivi-
sera forbranningsprocessen ytterligare vilket bidrar till att minska
utsldppen av miljopaverkande amnen.

Affarsomradet Syse Power

SystemSeparation Power utvecklar och marknadsfor specialke-
miska produkter till oljeeldade kraftverk. Produkterna syftar till
att 6ka forbranningseffektiviteten, eliminera korrosion i anlagg-
ningar samt reducera effekten utav miljofarliga avgasutslapp.

Syse Power’s redovisade en nettoomsdttning pa 12,6 (18,9)
MSEK, vilket var 6,3 MSEK lagre an samma period féregdende ar.
Rorelseresultatet fran januari till december blev -18,5 (-6,5), och
innehaller engangskostnader som huvudsakligen bestar av ned-
skrivningar av tillgangar i samband med marknadsinvesteringar
i mellandstern.

Antalet anstallda var den 31 december 8 (8).

Affarsomradet Syse Specialkemi

SystemSeparation Specialkemi dr ett produktionsbolag som till-
verkar specialkemiska produkter till industri och konsument, pa
den nordiska marknaden samt till kunder pa varldsmarknaden.

SystemSeparation Specialkemi’s utveckling forblev stabilt under
aret. Omsattningen uppgick till 13,9 (14,8) MSEK, och rorelsere-
sultatet 1,6 (1,7) MSEK.

Antalet anstallda var den 31 december 9 (9).

Moderbolaget

Moderbolaget redovisade ingen omsattning under aret . Resulta-
tet efter finansiella poster uppgick till -3,1 (-0,3) MSEK, och ater-
speglar due diligence kostnader som koncernen hade i samband
med planerna att férvdrva Bycosingruppen. Moderbolagets egna
kapital uppgick den 31 december till 43,3 MSEK.

Moderbolaget har under rakenskapsaret lamnat 15 (10) MSEK i
aktiedgartillskott till dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB
for forlusttackning, samtidigt som moderbolaget skrivit ned var-
det pa dotterbolagets aktier med motsvarande belopp.

Val av ny ledning

Under aret utndmndes Peter Henderson till Verkstéllande Direk-
tor och Styrelseledamot. Peter Henderson &r brittisk medborgare,
fran Skottland, och har tidigare varit ansvarig for SystemSepara-
tion i Mellandstern. Peter Henderson har mangarig erfarenhet
fran oljeadditivmarknaden pa internationell nivd fran ledande
befattningar inom bland annat Clariant-koncernen.

Daniel Weitmann utnamndes till vice VD och Chief Financial Of-
ficer. Daniel Weitmann har en mangarig internationell erfarenhet
inom den industriella sektorn som ansvarig fér ekonomi och fi-
nans, och har haft flera ledande befattningar bl.a. inom Wella
gruppen, samt som revisor pa KPMG.
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Magnus Unger valdes till ny ordférande pa SystemSeparation.
Magnus Unger har under aren varit ansvarig inom flera ledande
koncerner, inklusive Semper AB, SCA/M6Inycke Gruppen och At-
las Copco. Utdver positionen som ordférande inom SystemSe-
paration sitter Magnus Unger i styrelsen pa Lundin Petroleum,
Quartz Pro och Strategic Leap.

Goran Brorsson valdes till vice ordférande. Géran Brorsson ar VD
for Westergyllenkoncernen och har dven haft ledande befatt-
ningar inom AssiDomén och Sonesson Gruppen.

Sven Karlin valdes till ny styrelseledamot. Sven Karlin har en
mangarig bakgrund inom kraftindustrin, och har haft ledande
positioner inom flera koncerner inklusive Alstom, Asea Brown Bo-
veri och Gadelius.

Styrelsearbetet och dess arbetsordning
Styrelsearbetet

Under dret har Styrelsen sammantratt tolv gdnger.Vid sju av sty-
relsens sammantraden har en styrelseledamot varit franvarande,
och vid tva av styrelsens sammantraden har tva styrelseledamo-
ter varit franvarande. Vid 6vriga tillfallen har samtliga ledamoter
varit ndrvarande.

Under aret tillkom Sven Karlin och Peter Henderson som nya sty-
relseledaméter. Mats Olofson och Sune Karlson avbdjde omval
och Gunnar Strom avgick som styrelseledamater.

I borjan av aret behandlade styrelsen forsaljningsstrategin i Ryss-
land samt forvdrvet av Bycosin gruppen. Under denna period
upptog aven styrelsearbetet rekryteringen av en ny ledning, som
resulterade i utndmningen av Peter Henderson som Verkstallan-
de Direktor och Daniel Weitmann till Chief Financial Officer och
vice Verkstallande Direktor.

Under sommaren utfdrdades det en nyemission med syftet att
starka foretagets kapitalbas. Parallellt behandlade styrelsen stra-
tegiska fragor kring uppbyggnaden av marknadsorganisationen,
med fokus Ryssland, Kina, Syd Korea och Pakistan.

Under hosten inforde styrelsen ett optionsprogram i syftet att
motivera SystemSeparations medarbetare till ytterligare an-
strangningar for ett battre resultat samt attrahera och binda
kompetent personal till foretaget. Vidare beslutade styrelsen att
utfora ett kapitalagartillskott pa 15 MSEK till SystemSeparation
Sweden AB for att tacka forluster under det gangna aret.

Arbetsordningen

Styrelsens arbetsordning med instruktion fér arbetsfordelning
mellan styrelse och VD och fér ekonomisk rapportering uppda-
teras och faststalls arligen. Uppdateringen baseras bland annat
pa den utvdrdering av det individuella och kollektiva styrelsear-
betet som styrelsen utfor. Vid styrelsens sammantraden avhand-
las, forutom rapporteringen och uppféljningen av den I6pande
verksamheten och lonsamhetsutvecklingen, mal och strategi for
affarsverksamheten, forvarv och vasentliga investeringar samt
arenden gallande kapitalstrukturen. Ledande befattningshavare
redogor [6pande for affarsplaner och strategiska fragestallningar.
Ersdttnings och revisionsfragor bereds inom respektive utskott.

Nyemission och antal aktier

Under aret genofoérdes en framgangsrik nyemission med foretra-
desratt for befintliga aktiedgare. Emissionslikviden tillforde fore-
taget 30 miljoner SEK fére emissionskostnader.

13 859 340 aktier, motsvarande 92 procent av de erbjudna ak-
tierna, tecknades med stod av teckningsratter. Inklusive de aktier
som tecknades utan stod av teckningsratter tecknades nyemis-
sionen till drygt 130 procent.

Nyemissionen 6kade antalet aktier med 15 009 393 och det totala

antalet aktier uppgar efter emissionen till 30 018 786 vilket mot-
svarar 2 701 690,74 kronor i aktiekapital.
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Optionsprogram

Under hésten beslutade stdmman att godkdnna styrelsens for-
slag till beslut om inférande av optionsprogram innefattande
emission av teckningsoptioner.

Beslutet innebar att bolaget staller ut sammantaget hogst 1,2
miljoner personaloptioner som kan utnyttjas vid 3 tillfallen under
aren 2008-2011.Vid fullt utnyttjande av samtliga personaloptio-
ner och underliggande teckningsoptioner medfér optionspro-
grammet en utspadning om ca 5 procent.

Personaloptionerna skall vederlagsfritt tilldelas anstéllda i bola-
get.Tilldelningen till de anstallda har skett i januari 2007, varfor
ingen kostnad enligt IFRS 2 har belastat resultatet 2006. Moti-
vet till styrelsens férslag om optionsprogram &r att forstarka de
anstalldas intresse for koncernens verksamhet och synliggora
sambandet mellan anstéllningsformaner och bolagets resultat-
utveckling.

International Financial Reporting Standards (IFRS)
SystemSeparation Sweden Holding tillampar fran och med den
1 januari 2006 de av EG-komissionen godkénda International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS).

Denna arsredovisning ar den forsta arsredovisning som presen-
teras i enlighet med IFRS for SystemSeparation Sweden Holding.

De redovisningsprinciper som tillimpas i denna arsredovisning
ar de som beskrivs under avsnitten Redovisningsprinciper (i till-
lampliga delar).

De storsta férandringarna i siffrorna for 2006, och jamforelsetalen
2005 avser:

- Identifiering av immateriella tillgangar i enlighet med IFRS 3
med tillhérande uppskjuten skatt.

| samband med IFRS 6vergangen har ovan namnda goodwill
identifierats som immateriella tillgdngar med en avskrivningstid
pa fem ar, varfor periodens resultat 2006 belastas med avskriv-
ningar pa immateriella tillgdngar om 230 TSEK.

Bolaget har korrigerat férvarvsanalysen avseende forvérvet av
Skebobruk, da bolaget identifierade kontrakterade och okontrak-
terade kunder i enlighet med IFRS 3. Jamforelsedrets siffror har
raknats om.

Forslag till resultatdisposition
Till arsstdmmans férfogande star féljande ansamlade forlust
(TSEK).

Overkursfond 26 368
Balanserat resultat -7741
Arets resultat -18 753
Totalt -126

Styrelsen foreslar att ansamlad forlust disponeras enligt foljande:
Atti ny rakning 6verfores -126 TSEK.

Resultatet av bolagets och koncernens verksamhet och stéllning
vid rakenskapsarets utgang framgar av efterfoljande resultat- och
balansrakningar, férandringar i eget kapital samt kassaflédesana-

lys med tillhérande tillaggsupplysningar och noter.

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga hdandelser har intréffat efter balansdagen.
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Resultatrdkning

- Koncernen
TSEK Not. 2006 2005’
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 1 26 544 33480
Aktiverat arbete fér egen rakning - 917
Ovriga rérelseintakter 2 99 422
Totalt 26 643 34819
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -13 593 -17 436
Ovriga externa kostnader 3,4,5 -19999 -14410
Personalkostnader 6 -11 159 -7 338
Avskrivningar/nedskrivningar av materiella 7 -2 140 -406
och immateriella anldggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader -466 -279
Rorelsens resultat -20714 -5050
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 9 220 42
Réntekostnader och liknande resultatposter 10 -632 -378
Resultat efter finansiella poster -21126 -5386
Resultat fore skatt -21126 -5386
Skatt 1 14 -80
Periodens resultat -21112 -5 466
Resultat per aktie, kr -1,13 -0,62
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -1,13 -0,62
Genomsnittligt antal aktier, tusental 18762 8991
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning, tusental 18762 8991
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 30019 15009

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Balansrdakning

- Koncernen
TSEK Not. 2006 2005
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 5

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter 12 = 1727
Ovriga immateriella tillgadngar 13 690 920
Goodwill 14 322 322

1012 2969

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, maskiner och verktyg 15 586 452
586 452
Summa anléggningstillgangar 1598 3421

Omsittningstillgangar

Varulager, férnédenheter mm
Ravaror och fornoédenheter 17 6487 5484
6 487 5484

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1666 4722
Ovriga fordringar 19 7628 6497
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 20 349 443

9643 11662
Kassa och bank 21 31980 22890
Summa omsattningstillgangar 48110 40036
SUMMA TILLGANGAR 49708 43 457

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Balansrdakning (forts.)

- Koncernen

TSEK Not. 2006 2005’

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2702 901

Ovrigt tillskjutet kapital 66919 41001

Balanserade vinstmedel inkl. arets resultat -26 578 -5 466

Summa eget kapital 43 043 36436

Skulder

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatt 22 323 386

323 386

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3058 4324

Ovriga skulder 1488 603

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 23 1796 1708
6342 6 635

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 708 43 457

Poster inom linjen

Stéllda sékerheter 24 2600 2600

Ansvarsforbindelser 25 1500 1500

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Forandring eget kapital

- Koncernen

TSEK Aktiekapital Ovrigt Balanserade Summa

tillskjutet vinftmedel inkl. eget kapital

kapital arets resultat

Koncernbildning 679 - - 679
Forvarvsjustering, omvant forvarv - -128 - -128
Nyemission 222 41298 - 41520
Fondemission 169 -169 - 0
Nedséattning utdelning av dotterbolag -169 - - -169
Arets resultat - - -5 466 -5 466
Eget kapital 31 december 2005 9201 41 001 -5 466 36436
Nyemission 1351 26 368 - 27719
Omforing Aktiekapital 450 -450 - 0
Arets resultat - - 21112 21112
Eget kapital 31 december 2006 2702 66919 -26 578 43043
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Kassaflodesanalys
- Koncernen

TSEK Not. 2006 2005"
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat efter finansnetto -21126 -5 386
Justeringar for:
Avskrivningar/nedskrivningar pa anldggningstillgdngar 7 2 140 406
Ovrigt - 148
Betald skatt -49 -16
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére -19 035 -4 848
foréandringar av rorelsekapitalet
Kassaflode fran fordandringar i rorelsekapitalet
Okning/minskning av varulager -1 004 -5097
Forandring av rorelsefordringar 2026 -10959
Fordndring av rérelseskulder -293 4586
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 306 -16318
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag 26 - -250
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar 12 - -917
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 15 -323 -470
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - -5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -323 -1642
Finansieringsverksamheten
Nyemission 27719 40 829
Amortering av skuld - -103
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27719 40726
ARETS KASSAFLODE 9090 22766
Likvida medel vid arets ingang 22890 124
Likvida medel vid arets utgang 31980 22890

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Resultatrdkning
- Moderbolag

TSEK Not. 2006 2005"

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning - 50
Totalt 0 50

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3 -3610 -300
Personalkostnader - -7
Totalt -3610 -257

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag 8 -15 000 -10 000
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 9 154 24
Réntekostnader och liknande resultatposter 10 -297 -298
Resultat efter finansiella poster -18753 -10531
Periodens resultat -18 753 -10531
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 30019 15009

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Balansrakning

- Moderbolag
TSEK Not. 2006 2005’
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdgnar
Andelar i koncernféretag 16 1893 1893
Summa anléggningstillgangar 1893 1893
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 18 13319 11633
Ovriga fordringar 19 733 258
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 20 36 17

14 088 11908

Kassa och bank 21 28215 20990
Summa omsattningstillgangar 42303 32898
SUMMA TILLGANGAR 44196 34791

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Balansrdakning (forts.)

- Moderbolag
TSEK Not. 2006 2005’
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2702 901
Reservfond 40 679 41129
Summa bundna reserver 43 381 42030
Overkursfond 26 368 -
Balanserat resultat -7 741 1290
Arets resultat -18 753 -10531
Summa fritt eget kapital -126 -9 240
Summa eget kapital 43 255 32789
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 46 1952
Ovriga skulder 850 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 45 50
Summa skulder 941 2002
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 44 196 34791
Poster inom linjen
Stallda sakerheter 24 50 50
Ansvarsforbindelser 25 - -

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Forandring eget kapital

- Moderbolag

TSEK Aktiekapital Reservfond Overkursfond Balanserat Arets  Summa eget

resultat resultat kapital
Bolagsbildning 679 - - - - 679
Nedséattning utdelning av dotterbolag -169 - - - - -169
Nyemission 222 41298 - - - 41520
Fondemission 169 -169 - - - 0
Erhallet koncernbidrag - - - 1290 - 1290
Arets resultat - - - - -10 531 -10531
Eget kapital 31 december 2005 901 41129 0 1290 -10531 32789
Nyemission 1351 - 26 368 - - 27749
Omforing Aktiekapital 450 -450 - - - 0
Erhallet koncernbidrag - - - 1500 - 1500
Omforing foregdende ars resultat - - - -10531 10531 0
Arets resultat - - - - -18753 -18753
Eget kapital 31 december 2006 2702 40 679 26 368 -7741 -18753 43 255
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Kassaflodesanalys
- Moderbolag

TSEK Not 2006 2 005"
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat efter finansnetto -18753 -10531
Kassafléde fran den Iopande verksamheten fore -18 753 -10531
forandringar av rorelsekapitalet

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet

Okning/minskning av fordringar -2180 -11908
Okning/minskning av kortfristiga skulder -1 060 2003
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21993 -20 436
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag 26 - -250
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -250
Finansieringsverksamheten

Nyemission 27719 40 387
Erhallet koncernbidrag 1500 1290
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 29219 41677
ARETS KASSAFLODE 7 226 20990
Likvida medel vid arets ingang 20990 -
Likvida medel vid arets utgang 28216 20990

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Noter

Redovisningsprinciper

Overensstaimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) sasom de har godkdnts av EG-kommissionen for tillamp-
ning inom EU. Vidare har Redovisningsradets rekommendation
RR 30 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillam-
pats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som kon-
cernen. De avvikelser som forekommer mellan moderbolagets
och koncernens principer foranleds av begransningar i méjlighe-
terna att tillimpa IFRS i moderbolaget till f6ljd av ARL. Moderbo-
laget tillampar RR 32:06, redovisning for juridiska personer.

Grund for de finansiella rapporternas uppréattande
Koncernredovisningen och moderbolagets arsredovisning har
godkants for utfardande av styrelsen den 30 mars 2007. Kon-
cernens och moderbolagets resultat- och balansrakningar blir
foremal for faststallelse pa den ordinarie arsstamman den 3 maj
2007.

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som aven

utgor rapporteringsvalutan fér moderbolaget och for koncernen.

Det innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp anges i tusentals kronor om inte annat
anges.Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska anskaff-
ningsvarden, férutom vissa finansiella tillgangar och skulder som
varderas till verkligt varde.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kra-
ver att foretagsledningen gor bedémningar och uppskattningar
samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovis-
ningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skul-
der, intdkter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena
ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra fakto-
rer som under rddande férhallanden synes vara rimliga. Resulta-
tet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for
att bedéma de redovisade vérdena pa tillgdngar och skulder som
inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfallet kan
avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses éver regelbundet. And-
ringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen goérs
om andringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om &andringen paverkar
bade aktuell period och framtida perioder.

Beddmningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen av
IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rappor-
terna och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga
justeringar i pafoljande ars finansiella rapporter beskrivs narmare
nedan.

Med héndelser efter balansdagen avses bdde gynnsamma och
ogynnsamma handelser som intréffar mellan balansdagen och
den dag i bérjan pd nastkommande ar da de finansiella rappor-
terna undertecknas av styrelsens ledamoter. Upplysningar lam-
nas om vasentliga handelser efter balansdagen som ej beaktats
nar balans- och resultatrakningarna faststalls. Endast sadana han-
delser som bekraftar forhdllanden som féreldg pa balansdagen
beaktas vid rakningarnas faststallande.

De nedan angivna redovisningsprinciperna fér koncernen har till-
lampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i kon-
cernens finansiella rapporter, om inte annat framgar nedan, och
vid upprattandet av koncernens dppningsbalansrékning enligt
IFRS per den 1 september 2004. Koncernens redovisningsprinci-
per har tillampats konsekvent pa rapportering och konsolidering
av dotterforetag.

Kvittning av fordringar och skulder och av intdkter och kostnader
gors endast om detta krdvs eller uttryckligen tilldts i en redovis-
ningsrekommendation.

International Financial Reporting Standards (IFRS)
SystemSeparation Sweden Holding tillampar fran och med den
1 januari 2006 de av EG-komissionen godkdnda International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS).

Denna arsredovisning ar den forsta arsredovisning som presen-
teras i enlighet med IFRS for SystemSeparation Sweden Holding.

De redovisningsprinciper som tillampas i denna arsredovisning
ar de som beskrivs under avsnitten Redovisningsprinciper (i till-
lampliga delar).
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De storsta forandringarnai siffrorna fér 2006, och jamférelsetalen
2005 avser:

- |Identifiering av immateriella tillgangar i enlighet med IFRS 3
med tillhrande uppskjuten skatt.

| samband med IFRS 6vergdngen har ovan ndmnda goodwill
identifierats som immateriella tillgdangar med en avskrivningstid
pa fem ar, varfor periodens resultat 2006 belastas med avskriv-
ningar pa immateriella tillgangar om 230 TSEK.

Bolaget har korrigerat férvarvsanalysen avseende forvarvet av
Skebobruk, da bolaget identifierade kontrakterade och okontrak-
terade kunder i enlighet med IFRS 3. Jamforelsedrets siffror har
raknats om.

Koncernredovisningen

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotterbo-
lag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50
procent av rostetalet eller genom avtal eller pa annat satt har ett
bestdmmande inflytande.

SystemSeparation tillampar IAS 27 och IFRS 3 angaende koncern-
redovisning och uppréttar koncernredovisningen enligt forvarvs-
metoden.

Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av Koncernens for-
varv av dotterforetag. Anskaffningskostnaden for ett forvarv
utgors av verkligt varde pa tillgangar som lamnats som ersatt-
ning, emitterade uppkomna eller dvertagna skulder per dverla-
telsedagen, plus kostnader som &r direkt hanforbara till forvar-
vet. Identifierbara forvarvade tillgdngar och évertagna skulder i
ett foretagsforvarv varderas inledningsuvis till verkliga varden pa
forvarvsdagen. Det 6verskott som utgors av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa Koncernens andel
av identifierbara forvarvade nettotillgangar redovisas som good-
will. Om anskaffnings-kostnaden understiger verkligt varde for
det forvarvade dotterféretagets nettotillgangar, redovisas mel-
lanskillnaden direkt i resultatrakningen. Regler avseende omvant
forvarv har tillampats vid upprattande av koncernredovisningen.

Rorelsens intakter

Intakter redovisas netto efter moms, rabatter och kursdifferen-
ser vid forsdljning i utlandsk valuta. Vid forséljning av produkter
redovisas intdakten nar risker och féormaner overforts till koparen,
vilket normalt sker vid leverans. Intdkt vid forsaljning av falttest
sker nar kunden slutgiltigt accepterat testet.

Skatter

Inkomstskatter redovisas i enlighet med IAS 12. Redovisade in-
komstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhdllas av-
seende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt
samt forandringar i uppskjuten skatt.Vardering av samtliga skat-
teskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors enligt
de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som &r
aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststallas.

For poster som redovisas i resultatrdkningen redovisas dven dar-
med sammanhéngande skatteeffekter i resultatrakningen.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden pa
alla temporéra skillnader som uppkommer mellan redovisade
och skattemadssiga varden pa tillgdngar och skulder. Uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida
skattemassiga avdrag redovisas i den utstrackning det foreligger
faktorer som overtygande talar for att avdraget kan anvandas
mot framtida 6verskott.

Utlandska valutor

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enhe-
terna i Koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den
ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verk-
samt (funktionell valuta).| koncernredovisningen anvands Svens-
ka kronor, som ar Moderféretagets funktionella valuta och rap-
portvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella va-
lutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen.Va-
lutakursvinster och -férluster som uppkommer vid betalning av
sddana transaktioner och vid omrékning av monetéra tillgdngar
och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

Koncernféretag

Samtliga bolag i koncernen har svenska kronor som funktionella
valuta, varfér ndgon omrakning ej behover ske.
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Utgifter for produktutveckling och ovriga
immateriella tillgangar

Utgifter for forskning samt huvuddelen av de utgifter koncernen
har for utveckling kostnadsfores I6pande.Vissa utgifter som avser
utveckling av véldefinierade utvecklingsprojekt aktiveras som im-

materiell tillgang forutsatt att de forvantas ge framtida 6verskott.

Detta i sin tur kraver att det bedoms foreligga en marknad for
den nya produkten och att koncernen har tekniska och finansiella
resurser att fullfolja utvecklingen. Aktivering féregas alltid av en
grundlig forstudie. Ranta pa kapital som lanats for att finansiera
ett utvecklingsprojekt raknas ej in i anskaffningsvardet.

Balanserade utgifter for produktutveckling redovisas till anskaff-
ningsvdrde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar enligt
plan och eventuella nedskrivningar. Avskrivningarna enligt plan
baseras pa tillgdngarnas ursprungliga anskaffningsvarden och
beraknade nyttjandeperioder. Nedskrivningar till atervinnings-
varde sker i de fall tillgdngens redovisade varde 6verstiger dess
beraknade atervinningsvarde.

Immateriella anldaggningstillgdngar exklusive goodwill skrivs arli-
gen av med 20 procent.

Goodwill vid forvarv av dotterféretag redovisas som immateriella
tillgangar.

Leasingavtal
Koncernen har ej ingatt nagra finansiella leasingavtal. Betalningar
som gors under leasingperioden avseende operationella leasing-
avtal kostnadsfores i resultatrakningen linjart 6ver leasingperio-
den. Redogorelse for koncernens operationella leasingavtal lam-
nas under not 5.

Pensioner och andra ersattningar till anstéllda
Koncernens pensionsataganden &r avgiftsbestamda och betalas

med premier till livbolag i takt med intjaning fran den anstallde.

Utover dessa premier har koncernen inte nagot atagande mot
den anstéllde. Premierna redovisas som personalkostnader nar
de forfaller till betalning. Vid uppsédgning av personal reserverar
Bolaget for dtaganden mot personal som inte motsvaras av na-
gon motprestation av den anstallde.

Varulager

Varulagret vérderas enligt lagsta vardet principen och anskaff-
ningsvardet enligt forst in forst ut (FIFO) metoden. Detta inne-
bér att varulagret tas upp till det lagsta av anskaffningsvarde och
verkligt varde.

Fordringar
Kundfordringar och 6vriga fordringar har upptagits med de be-
lopp till vilka de berdknas inflyta.

Segmentsrapportering

Koncernens verksamhet &r organisatoriskt uppdelad i tva af-
farsomraden baserat pa produkter, Power och Specialkemi. Aven
marknadsorganisationen avspeglar denna struktur. Affarsomra-
dena utgdr darfor koncernens primdra segment medan mark-
nadsomradena utgor sekundéra segment. Segmentsinformation
ldmnas i enlighet med IAS 14 endast for koncernen.

| segmentens resultat, tillgangar och skulder har inkluderats di-
rekt hdanforbara poster samt poster som kan férdelas pa segmen-
ten pa ett rimligt och tillforlitligt satt. Ej fordelade poster bestar av
rante- och utdelningsintdkter, vinster vid avyttring av finansiella
placeringar, rantekostnader, forluster vid avyttring av finansiella
placeringar, skattekostnader och vissa administrationskostnader.
Tillgangar och skulder som inte har férdelats ut pa segment ar
skattefordringar och skatteskulder, finansiella placeringar och fi-
nansiella skulder.

Avsittningar

Avsattningar redovisas da det foreligger ett atagande, det ar tro-
ligt att medel kravs for att reglera atagandet och att en tillfrlitlig
uppskattning av beloppet kan géras men dar ovisshet foreligger
angaende belopp och tidpunkt fér betalning.

Kassaflodesanalys

Som likvida medel klassificeras, férutom kassa- och banktillgodo
havanden kortfristiga finansiella placeringar som dels ar utsatta
for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer, dels

+ handlas pa en 6ppen marknad till kinda belopp eller

*  har en kortare aterstaende I6ptid dan tre manader fran an-
skaffningstidpunkten.
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Eget kapital
| koncernen fordelas eget kapital enligt foljande:

Aktiekapital motsvarar moderbolagets aktiekapital i nominellt
belopp. Ovrigt tillskjutet kapital bestar av allt fran aktiedgarna till-
skjutet kapital utover aktiekapital. Eventuella emissionskostnader
redovisas som en reduktion.

Reserver omfattar sddana belopp som till féljd av reglerna i IFRS
skall foras direkt till eget kapital.

Balanserat resultat utgors av ackumulerade resultat fran koncer-
nens verksamhet.

I Moderbolaget rubriceras eget kapital i enlighet med Arsredovis-
ningslagens regler med uppdelning i bundet och fritt kapital.
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Viktiga uppskattningar

- och bedémningar for redovisningsandamal

Viktiga kallor till osdakerhet i uppskattningar

For att uppratta de finansiella rapporterna maste foretagsled-
ningen och styrelsen géra beddmningar och antaganden som
paverkar i bokslutet redovisade tillgdngs- och skuldposter res-
pektive intdktsoch kostnadsposter samt lamnad information i
ovrigt, bland annat om ansvarsférbindelser. De uppskattningar
och bedémningar for redovisningsandamal om behandlas i detta
avsnitt ar de som beddms vara de viktigaste for en forstaelse av
de finansiella rapporterna med hansyn till graden av betydande
bedomningar och osdkerhet. Forutsattningarna for SystemSe-
parations verksamhet andras successivt vilket medfér att dessa
bedémningar férandras.

Nedskrivningsprovning av anldaggningstillgangar

SystemSeparations materiella och immateriella anldggningstill-
gangar upptas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. SystemSeparation
redovisar inga immateriella anldaggningstillgdangar med obegran-
sad nyttjandeperiod. Avskrivningar gors dver berdknad nyttjan-
deperiod till ett bedomt restvarde. Saval nyttjandeperiod som
restvarde omprovas minst i slutet av varje rakenskapsperiod.

Det redovisade vardet pa koncernens anlaggningstillgdngar pro-
vas narhelst handelser eller andrade forutsattningar indikerar att
det redovisade vardet inte kan dtervinnas. Det redovisade vérdet
av immateriella tillgdngar som dnnu inte ar fardiga for anvand-
ning provas varje ar. Om en sddan analys indikerar ett for hogt
upptaget varde faststalls tillgdngens atervinningsvarde, vilket ar
det hogsta av nettoférsaljningsvardet och nyttjandevardet. Nytt-
jandevardet mats som forvantat framtida diskonterat kassaflode
fran tillgangen, alternativt den kassagenererande enhet till vilken
tillgdngen hor.

Agentprovisioner

Koncernen betalar i viss man forskott till agenter for att bearbeta
utldndska marknader. Koncernens princip ar att uppta provisio-
ner som baseras pa en prognostiserad forsaljning inom respek-
tive marknad. Upptaget belopp é&r saledes en uppskattning och
bedémning av forsaljningen pa respektive marknad. Sdsom alla
framtidsbedomningar ar dessa férenade med osakerhet.
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Segmentsredovisning

1.1 Uppgifter per rorelsegren

Koncern Koncernen
Power Specialkemi gemensamt totalt

2006 2005’ 2006 2005’ 2006 2005’ 2006 2005’
Intdkter
Externa intakter 12638 18 879 13 906 14771 - -170 26 544 33480
Interna intakter - 1253 - - = -1253 = -
Koncernen totalt 12638 20132 13906 14771 0 -1423 26 544 33480
Rorelseresultat per affirsomrade -18512 -6 483 1638 1690 -3 840 -257 -20714 -5050
Finansnetto -277 87 8 -55 -143 -368 -412 -336
Arets skattekostnad = - - - 14 -80 14 -80
Arets resultat -18 789 -6 396 1646 1635 -3969 -705 -21112 -5 466
Ovriga upplysningar
Tillgdngar 14 481 17 810 5231 3591 29 996 22 056 49708 43 457
Koncernen totalt 14 481 17 810 5231 3591 29 996 22056 49708 43 457
Skulder 3598 3348 1779 1284 1288 2388 6 665 7020
Koncernen totalt 3598 3348 1779 1284 1288 2388 6 665 7020
Investeringar i anldggningar 211 1314 113 74 - - 324 1388
Avskrivningar 1875 160 35 16 230 230 2140 406
Nedskrivningar 1727 - - - 15 000 10 000 16 727 10000
Kostnader som ej motsvaras - - - - 850 - 850 -

av betalningar

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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1.2 Uppgifter marknadsomrade

Europa Asien Mellanéstern Ryssland Koncernen
totalt
2006 2005’ 2006 2005’ 2006 2005’ 2006 2005’ 2006 2005’
Externa intdkter 15452 19252 9442 10 046 = 2023 1650 2159 26544 33480
Totala tillgangar 49708 43 456 - - - - - - 49708 43457
Direkta investeringar i 324 1388 - - - - - - 324 1388

anlaggningar

De externa intdkterna ar baserade pa var kunderna ar lokaliserade.
De redovisade varderna pa tillgangarna respektive periodens direkta investeringar i anlaggningar &ar baserade pa var

koncernens tillgangar ar lokaliserade.

Not 2. Ovriga rorelseintikter

Koncernen Moderbolaget
2006 2 005" 2006 2 005"
Ovriga sidointakter 99 - - -
Avskrivet innovationslan - 125 - -
Realiserad valutakursvinst - 297 - -
Summa 929 422 0 0
Not 3. Arvode och kostnadserséattningar till revisorer
Koncernen Moderbolaget
2006 2005’ 2006 2005’
Ernst & Young AB
Revisionsarvode 150 216 42 185
Ovriga uppdrag 6 - 2 30
Summa 156 216 44 215

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Not 4. Narstaende transaktioner

Styrelseledamoterna Christer Lindqvist samt Geoffrey Richards har fram till den 31 december 2006 erhallit ersattning for konsultarvo-
den for operativt arbetet for bolagets rakning om totalt 1 154 TSEK respektive 511 TSEK inklusive skatter och sociala avgifter.

Den av tidigare VD Alexander Richards kontrollerade bolaget | CapitalGroup AB har i bérjan av 2006 fakturerat 436 TSEK inklusive skat-
ter och sociala avgifter for konsulttjdnster.

Transaktioner med narstaende har behandlats av styrelsen och bolagets ledning och har traffats pa marknadsmassiga villkor.

Not 5. Leasingavtal

Leasingkostnader for tillgangar som innehas via operationella leasingavtal, sasom férhyrda lokaler, maskiner och betydande dator- och
kontorsutrustning, redovisas bland rorelsekostnader och uppgick till 1 177 (1 177) TSEK.

Framtida betalningar for icke uppsagningsbara leasingavtal uppgick till 1 264 (1763) TSEK. Framtida betalningar for icke uppsagnings-
bara operationella leasingavtal forfaller enligt foljande:

Koncernen
2006 2005’
Inom ett ar 1202 863
Mellan ett och fem ar 62 900
Senare an fem ar - -
Summa 1264 1763

Not 6. Anstéllda och personalkostnader

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Koncernen Moderbolaget

Loner och andra erséttningar 2006 2005’ 2006 2005’
Styrelse och VD 1299 728 = -
Ovriga anstéllda 6348 3913 - -
Summa 7 647 4641 0 0
Sociala kostnader enligt lag och avtal

Pensionskostnader Styrelse och VD 180 95 - -
Pensionskostnader 6vriga anstéllda 659 748 - -
Sociala kostnader 2306 1569 - -
Summa 3145 2412 0 0

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Koncernen Moderbolaget

Medelantalet anstéllda (omridknade i heltidstjénster) 2006 2005 2006 2005

Man 14 9 = -

Kvinnor 3 1 = -

Totalt 17 10 0 0
Konsfordelning inom koncernens ledning 31 december 2006 2005’

Totalt Varav Totalt Varav

kvinnor kvinnor

Styrelse (exkl.VD) 5 - 7 -

Ledning 3 = 5 -

Sjukfranvaro i koncernen
Da moderbolaget har farre &n 10 anstéllda redovisas inte sjukfranvarostatistik.

Ersattningar till ledande befattningshavare
Styrelsens ordférande och ledaméter har fér rakenskapsaret intjdnat 200 TSEK i arvode.

Ersattning till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgors av 16n, évriga ersattningar och férmaner samt
pensionsavsattning.

Den tidigare VD'n Alexander Richards som lamnade bolaget i slutet av april 2006 har erhallit 389 TSEK i I6n samt 42 TSEK i pensionser-
sattning. Nagon bonus ar inte utbetald under 2006.

Peter Henderson tilltradde som VD den 1 september 2006. Ersattningen utgar fran den 1 september 2006 med 1 080 TSEK per ar. Dar-
utover kan VD erhalla en maximal arlig bonus motsvarande 500 TSEK from januari 2007.

Nagon bonus ar inte utbetald under 2006.

Pensioner

Pensionskostnaden utgdrs av en pensionspremie som uppgar till en fast procentsats, 13% av den pensionsgrundande I6nen. Med en
pensionsgrundande I6nen avses grundlénen sa lange som den verkstéllande direktéren kvarstar som anstélld i bolaget. Uppsagnings-

I6n &r pensionsgrundande.

Semester
Den verkstallande direktdren och andra ledande befattningshavare har rétt till 30 semesterdagar per ar.

' Férlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Uppsédgning och avgangsvederlag
Mellan bolaget och verksallande direktoren géller en uppsagning om 12 manader om uppsagningen sker fran bolagets sida och 6
manader om uppsdgning sker fran den verkstallande direkt6rens sida.

Optionsprogram

Vid en extra bolagsstdmma under hosten 2006 beslutades det om inférande av ett personaloptionsprogram. Beslutet innebér att bo-
laget stéller ut sammantaget hogst 1,2 miljoner personaloptioner i tre serier som utfaller under tre perioder, Serie A (1-31 mars 2008),
Serie B (1-31 mars 2009) och Serie C (1-31 mars 2011). Loésenpriserna fér optionerna ar 3,44 kronor for Serie A, 4,01 kronor for Serie B
och 5,74 kronor for Serie C.

Personaloptionerna skall vederlagsfritt tilldelas anstéllda i bolaget.Férdelning och tilldelningen till de anstéllda har skett i januari 2007,
varfor ingen kostnad enligt IFRS 2 har belastat resultatet 2006. Motivet till styrelsens forslag om optionsprogram &r att forstarka de an-
stalldas intresse for koncernens verksamhet och synliggéra sambandet mellan anstéliningsférmaner och bolagets resultatutveckling.

Black-Scholes modell for prissattning av optioner har anvants for varderingen. Baserat pa formansvardet av de allokerade personalop-
tionerna inklusive sociala avgifter till cirka 1,5 MSEK.Varderingen utgor underlag for finansiell rapportering i enlighet med IFRS.

Not 7. Avskrivning/nedskrivning avimmateriella och materiella anldggningstillgangar

Avskrivning pa immateriella och materiella anldggningstillgangar baseras pa historiska anskaffningsvarden och bedémda nyttjande-
perioder for olika grupper av anlaggningar. Restvdarden bedéms vara forsumbara och har inte beaktas da avskrivningsbart belopp fast-
stallts. Under dret anskaffade tillgdngar berdknas avskrivningar fran anskaffningstidpunkten. Avskrivningar gors linjart med féljande
nyttjandeperioder:

Inventarier 5ar
FOU 5ar
Datorer 33ar

2006 2005’
Avskrivning inventarier enligt plan 183 85
Avskrivningar 6vriga immateriella tillgdngar enligt plan 230 230
Avskrivningar/nedskrivningar FOU 1727 91
Summa avskrivningar 2140 406

Normalt tar patentansokningar flera ar innan ett patent utfardas. Handldaggningen avseende patentansdkan pa SystemSeparations
bransleadditiv inlamnades den 16 september 2003. Under tiden fram till patentbeviljandet féreligger emellertid visst skydd mot in-
trdng med mojlighet att sedan patent beviljats kréva ersattning av den som olovligt utnyttjat uppfinningen.Under 2006 har man efter
genomford beddmning skrivit ner vardet med 1 727 TSEK, for att ge en rattvisande bild av patentansokan i sitt nuvarande skede.

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Not 8. Resultat fran andelar i koncernféretag

Koncernen Moderbolaget
2006 2005’ 2006 2005’
Nedskrivning av aktier i koncernforetag - - 15 000 10 000
Summa 0 0 15000 10000

Moderbolaget har under rakenskapsaret lamnat 15 MSEK i aktiedgartillskott till dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB for

forlusttackning samtidigt som moderbolaget skrivit ned vardet pa dotterbolagets aktier med motsvarande belopp.

Not 9. Rinteintédkter och liknande resultatposter

Ranteintakter redovisas i takt med att de intjanas. Koncernen Moderbolaget

2006 2005’ 2006 2005’
Ovriga ranteintakter 176 42 147 24
Valutakursvinster 44 - 7 -
Summa 220 42 154 24

Not 10. Ridntekostnader och liknande resultatposter

Rantekostnader redovisas i takt med att de uppstar. Koncernen Moderbolaget

2006 2005’ 2006 2005’
Ovriga rantekostnader 36 76 - -
Ovriga finansiella kostnader 297 302 297 298
Valutakursforluster 299 - = -
Summa 632 378 297 298

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Not 11.Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget

2006 2005' 2006 2005’
Redovisat resultat fore skatt -21126 -5386 -18753 -10531
Skatt enligt nominell skattesats 28% 5915 1508 5251 2949
Skatteeffekt fran avdragsgilla ej kostnadsforda poster 644 886 644 886
Skatteeffekt fran ej avdragsgilla poster -28 -56 -4 204 -2801
Skatteeffekt pa ej aktiverade underskottsavdrag -6 481 -2322 -1691 -1033
Skatt pa redovisat resultat 50 16 0 0
Skatteeffekt fran temporara skillnader -64 64 - -
Summa skatt -14 80 0 0

Koncernen har per balansdagen 35 MSEK i underskottsavdrag som har obegrdnsad utnyttjandetid. Moderbolagets underskottsavdrag

var per balansdagen 8,4 MSEK.

Not 12. Balanserade utgifter for FOU

Koncernen Moderbolaget

2006 2005’ 2006 2005’
Ackumulerade anskaffningsvarden: 1818 901 - -
-Rrets aktiveringar - 917 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1818 1818 0 0
-Ingdende avskrivning -91 - - -
-Arets avskrivning/nedskrivning -1727 -91 = -
Utgaende ackumulerade avskrivning/nedskrivning -1818 -91 0 0
Redovisat virde vid arets slut 0 1727 0 0

Normalt tar patentansékningar flera dr innan ett patent utfardas. Handldaggningen avseende patentansdkan pad SystemSeparations
bransleadditiv inlamnades den 16 september 2003. Under tiden fram till patentbeviljandet féreligger emellertid visst skydd mot in-
trdang med mojlighet att sedan patent beviljats kréva ersattning av den som olovligt utnyttjat uppfinningen.Under 2006 har man efter

genomford beddmning skrivit ner vardet med 1 727 TSEK, for att ge en rattvisande bild av patentansékan i sitt nuvarande skede.

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Not 13. Ovriga immateriella tillgangar

Koncernen Moderbolaget
2006 2005' 2006 2005'
Ingdende anskaffningsvarde 1150 - - -
Arets anskaffningsvarde - 1150 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1150 1150 0 0
-Ingdende avskrivning -230 -
Arets avskrivningar enligt plan -230 -230 = -
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -460 -230 0 0
Redovisat virde vid arets slut 690 920 0 0
For ytterligare information se not 27, IFRS.
Not 14. Goodwill
Koncernen Moderbolaget
2006 2005' 2006 2005'
Ingdende anskaffningsvarde 322 322 - -
Utgaende anskaffningsvarde 322 322 0 0
Ingdende ackumulerade nedskrivningar - - - -
Utgaende balans 0 0 0 0
Netto bokfort virde 322 322 0 0

Prévning av vardet pa goodwill sker I6pande i enlighet med redovisningsprinciper som beskrivs under punkten redovisningsprinciper. Good-
will férdelas pa koncernens kassagenererande enheter (KGE) identifierade per koncernféretag och land. Atervinningsbart belopp fér en KGE
faststélls baserat pa berdkningar av nyttjandevarde. Dessa berdkningar utgar fran uppskattade framtida diskonterade kassafléden for fem ar

baserade pa finansiella budgetar for 2007 som godkants av styrelsen.

Fordelningen av goodwill per affirsomrade

2006 2005'
Syse Specialkemi 322 322
Syse Power = -
Summa 322 322

Koncernens bokforda varde pa goodwill uppgick den 31 december 2006 till 322 (322) TSEK.Vardet pa goodwill har prévats med “impairment

test”i enlighet med IAS 36, nedskrivningar.

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Not 15. Inventarier, maskiner och verktyg

Koncernen Moderbolaget
2006 2005' 2006 2005'
-Vid arets borjan 590 304 - -
-Nyanskaffningar 324 471 - -
-Utrangerat under aret -9 -185 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 9205 590 0 0
-Vid drets borjan -138 -238 - -
-Rrets avskrivning enligt plan -183 -85 - -
-Rterféring avskrivning/utrangerat 2 185 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -319 -138 0 0
Redovisat virde vid arets slut 586 452 0 0
Not 16. Andelar i koncernforetag
Koncernen Moderbolaget
2006 2005’ 2006 2005’
Ackumulerade anskaffningsvarden: 1893
-Inkop = - = 1893
Summa 0 0 1893 1893

Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag.
Agardelen av kapitalet avses, vilket dverensstimmer med andelen av résterna for totalt antal aktier.

Dotterforetag / Org / Sate Antal andelar % Bokfort virde
SystemSeparation Sweden AB, 556446-4914, Uppsala 1190 100 643
SystemSeparation Skebobruk AB, 556667-0948, Norrtélje 1000 100 1250
Summa bokfort varde 1893

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Not 17.Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvardet enligt forst in/forst ut metoden respektive nettoforsaljningsvarde. Nettofor-
sadljningsvardet motsvarar det uppskattade forsaljningspriset med avdrag for uppskattade kostnader som kravs foér att genomfora
forsaljningen. Nagon schablonmassig nedskrivning av lagervardet har ej gjorts.

Koncernen Moderbolaget
2006 2005’ 2006 2005’
Ravaror 4 455 2589 - -
Fardigvaror och handelsvaror 2032 2895 - -
Summa 6 487 5484 0 0
Not 18.Fordringar hos koncernforetag
Koncernen Moderbolaget
2006 2005’ 2006 2005’
Fordran SystemSeparation Skebobruk AB = - 2790 1290
Fordran SystemSeparation Sweden AB = - 10529 10343
Summa 0 0 13319 11633
Not 19. Ovriga fordringar
Koncernen Moderbolaget
2006 2005’ 2006 2005’
Skattefordran - 36 - -
Momsfordran 1158 608 733 258
Forskotterade agentprovisioner? 6235 5692 = -
Ovr. kortfristiga fordringar 235 161 - -
Summa 7 628 6 497 733 258

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
2 Forskotterade agentprovisioner avser utbetalningar till SystemSeparations agent i Ryssland. Denna fordran kommer att avraknas mot fram-
tida provisioner till den ryska agenten.
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Not 20. Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen Moderbolaget
2006 2005’ 2006 2005’
Ovriga férutbetalda kostnader 349 393 36 17
Ovriga upplupna intékter - 50 - -
Summa 349 443 36 17
Not 21.Kassa och Bank
Likvida medel vérderas till det nominella beloppet pa Koncernen Moderbolaget
balansdagen
2006 2005’ 2006 2005’
SEK 31978 22879 28216 20990
EUR - 4 - -
usD 2 6 - -
Summa 31980 22890 28216 20990
Not 22. Uppskjuten skatt
Koncernen Moderbolaget
2006 2005’ 2006 2005’
Uppskjutna skatteskulder avseende:
Tempordra skillnader immateriella tillgdngar 193 257 - -
Obeskattade reserver 130 129 - -
Summa 323 386 0 0

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Not 23. Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Koncernen Moderbolaget
2006 2005' 2006 2005'
Semesterléneskuld 582 608 - -
Sarskild 16neskatt 235 170 - -
Ovriga upplupna kostnader 979 930 45 50
Summa 1796 1708 45 50

Not 24. Stillda siakerheter
Foretagsinteckningar avser sakerhet fér ej utnyttjad checkrékningskrediter i dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB.

Koncernen Moderbolaget
2006 2005’ 2006 2005’
Foretagsinteckningar 2550 2550 -
Sparrade medel 50 50 - 50
Summa 2600 2600 0 50
Not 25. Ansvarsforbindelser
Koncernen Moderbolaget
2006 2005’ 2006 2005’
Borgenforbindelser 1500 1500 - -
Summa 1500 1500 0 0

SystemSeparation Sweden AB innehar ett obegransat borgensansvar for SystemSeparation Skebobruk ABs,
556667-0948 forpliktelser i Swedbank avseende deras checkrakningskredit.

Not 26.Kassaflode
Koncernen Moderbolaget
2006 2005' 2006 2005’
Forvarv av SystemSeparation Skebobruk AB, 556667-0948 - 250 - 250
Forvarv av Viatech Systems AB, 556658-0196 = - = -
Summa 0 250 0 250

' Forlangd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005
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Not 27. Riskhantering

Som en global koncern med verksamhet i 10 lander &r System-
Separation exponerat for ett antal saval affairsmassiga som fi-
nansiella risker. Riskhanteringen &r darfor en viktig process for
SystemSeparation i syfte att nd uppsatta mal. En effektiv risk-
hantering a@r en kontinuerlig process som bedrivs inom ramen
for den operativa styrningen och utgor ett naturligt led i den 16-
pande uppféljningen.

Riskhanteringen behandlas i SystemSeparations ledning och sty-
relse. Riskhanteringen omfattar féljande riskomraden:

+  Strategiska risker med avseende pa marknad och bransch
. Kommersiella, operativa och finansiella risker

«  Efterlevnad av externa och interna regelverk

+  Finansiell rapportering

+  Kreditrisker mot utldndska agenter

Rattstvister

SystemSeparation ar fran tid till annan part i rattstvister avseende
affarsverksamheten av storre eller mindre omfattning. Ingen av
dessa dr av materiell natur.

Forsakringsbara risker
SystemSeparation har sedvanliga forsakringsprogram avseende

egendoms- och ansvarsrisker fér koncernen.

Transaktionsexponering

| ett internationellt verksamt foretag som SystemSeparation &r
det viktigt att erbjuda kunderna betalningsmdjligheter i deras
egen valuta. Detta innebadr att koncernen kontinuerligt tar valu-
tarisker bade i kundfordringar i utlandsk valuta och i den kom-
mande forsaljningen till utlandska kunder.

Eftersom all produktion sker i Sverige har SystemSeparation ett
stort dverskott av inflodet i utlandsk valuta, vilket &r utsatt for
transaktionsrisker. Koncernens nettoinflode av betalningar i icke-
inhemska valutor var cirka 13 MSEK ar 2006.Sedan fjarde kvartalet
2006 har foretaget policyn att minimera transaktionsexponering-
en genom diskontering av samtliga remburser i utlandsk valuta
samt terminssakra 6vriga kundfordringar i utlandsk valuta.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditets- och finansieringsrisk avses risken att kostnaden
blir hdgre och finansieringsméjligheterna begransade nér lan
skall omsattas samt att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas
som en foljd av otillracklig likviditet.

SystemSeparation har en stark likviditet tillf6ljd av en nyemission
under aret som tillforde foretaget cirka 30 MSEK. Vidare sa har
SystemSeparation en kreditfacilitet pa 3,5 MSEK som vid arsskiftet
var outnyttjad.SystemSeparation beddmer att dessa likviditetsre-
server ar tillrdckliga for att klara ovantade handelser och tillfalliga
variationer i betalningsstrémmarna under det kommande aret.

Kreditrisk

Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker
gentemot finansiella motparter. Med kreditrisk eller motpartsrisk
avses risken for forlust om motparten inte fullgor sina forpliktel-
ser. Foretagets utestaende fordringar, exklusive nedan angivna
fordran pa den ryska agenten, ar forsakrade mot konkurs och
utebliven betalning. Férdelningen av respektive affairsomrades
fakturering per industrisegment och antal kunder innebar god
riskspridning.

Bland foretagets utestdende fordringar finns en fordran pa bola-
gets ryska agent uppgaende till 6 235 TSEK. Denna fordran skall
avraknas mot framtida provisioner och ar ej forsakrad mot kon-
kurs eller utebliven betalning.

Révaruprisrisk
SystemSeparations verksamhet ger upphov till risker for férand-

ringar av priser pa marknadsnoterade ravaror,framst magnesium-
hydroxid. Magnesiumhydroxidpriset forblev stabilt under aret.
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Not 28. Effekter av 6vergangen till IFRS ar 2005

Denna arsredovisning fér koncernen ar den forsta som upprattats med tilldampning av IFRS. Redovisningsprinciperna enligt IFRS har til -
ldmpats vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter for rakenskapséret 2006 och for jamforelsedret september 2004 till december
2005 samt for koncernens dppningsbalans den 1 september 2004.Vid upprattandet av koncernens 6ppningsbalansrékning har belopp som
redovisats enligt tidigare til -

lampade redovisningsprinciper justerats enligt IFRS. Férklaringar till hur vergangen fran tidigare redovisningsprinciper till IFRS har paverkat
koncernens finansiella stéllning och resultat framgar av foljande tabeller och forklaringar till dessa.

Avstamning av eget kapital

Koncernen 1 september 2004 31 december 2005

Tidigare Effekt vid Tidigare Effekt vid
TSEK Not principer overgang till IFRS principer overgang till IFRS

IFRS IFRS

Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar a) 901 - 901 2647 322 2969
Materiella anlaggningstillgdngar 66 - 66 452 - 452
Finansiella anlaggningstillgangar 105 - 105 - - -
Summa anldaggningstillgangar 1072 0 1072 3099 322 3421

Omsattningstillgangar

Varulager 387 - 387 5484 - 5484
Kundfordringar 258 - 258 4722 - 4722
Ovriga fordringar 421 - 421 6497 - 6497
Forutbetalda kostnader och 25 - 25 443 - 443
upplupna intakter

Likvida medel 124 - 124 22 890 - 22 890
Summa omséttningstillgangar 1215 0 1215 40036 0 40 036
Summa tillgangar 2287 0 2287 43135 322 43 457
Eget kapital

Aktiekapital 100 - 100 901 - 901
Bundna reserver - - - 18 151 - 18151
Pagdende emission - - - 23308 - 23308
Balanserad vinst eller forlust - - - -458 - -458
Arets resultat 36 - 36 -5531 64 -5 467
Summa eget kapital 136 (1] 136 36 371 64 36435
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Koncernen 1 september 2004 31 december 2005

Tidigare Effekt vid Tidigare Effekt vid

TSEK Not principer overgang till IFRS principer overgang till IFRS
IFRS IFRS

Avséttningar b) 0 0 0 129 -129 0
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 250 - 250 - - -
Uppskjutna skulder a) - - - - 387 387
Ovriga langfristiga skulder 59 - 59 - - -
Summa langfristiga skulder 309 0 309 0 387 387
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder - - - - - -
Leverantorsskulder 887 - 887 4324 - 4324
Skatteskulder 758 - 758 - - -
Ovriga skulder 197 - 197 603 - 603
Upplupna kostnader och - - - 1708 - 1708
forutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder 1842 0 1842 6635 0 6635
Summa skulder 2151 0 2151 6 635 387 7 022
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2287 0 2287 43135 322 43 135

a) | koncernredovisningen har IFRS 3, Business Combinations, tillampats pa alla rérelseférvéarv som gjorts fran och med den 1 september
2004, datum for 6vergang till IFRS. Den 6vervarde om 1 150 KSEK som uppstod i samband med forvarvet av SystemSeparation Skebobruk
AB, enligt tidigare redovisningsprinciper redovisad som goodwill, har identifierats pa kontrakterade och icke kontrakterade kunder och skrivs
av 6ver en femarsperiod. | samband med detta uppstar en uppskjuten skatteskuld, vilken 16ses upp 6ver motsvarande tid. Den goodwill som
aterstar, 322 KSEK, testas arligen, eller vid indikation pa vardenedgang, for eventuellt nedskrivningsbehov.

b) Omklassificering ienlighet med IAS 1
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Avstamning av resultatet for rakenskapsaren 2004/2005

Koncernen

Tidigare Effekt vid
TSEK Not principer overgang till IFRS

IFRS

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 33480 - 33480
Forandring i lager 50 - 50
Aktiverat arbete for egen rdakning 917 - 917
Ovriga rérelseintékter 422 - 422
Summa rorelsens intdkter 34869 1] 34 869
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -17 486 - -17 486
Ovriga externa kostnader -14410 - -14 410
Personalkostnader -7 338 - -7 338
Avskrivningar av materiella och -406 - -406
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -279 - -279
Summa rorelsens kostnader -39919 0 -39919
Rorelseresultat -5050 0 -5 050
Ovriga ranteintékter och 42 - 42
liknande resultatposter
Rantekostnader och -378 - -378
liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster -5386 0 -5 386
Skatt a) -145 64 -81
Periodens resultat -5531 64 -5 466

Uppskjuten skatt pa identifierade immateriella tillgdngar i samband med férvarvet av SystemSeparation Skebobruk AB.

a) | koncernredovisningen har IFRS 3, Business Combinations, tillampats pa alla rérelseférvédrv som gjorts fran och med den 1 september

2004, datum for 6vergang till IFRS. Den 6vervarde om 1 150 KSEK som uppstod i samband med forvarvet av SystemSeparation Skebobruk
AB, enligt tidigare redovisningsprinciper redovisad som goodwill, har identifierats pa kontrakterade och icke kontrakterade kunder och skrivs
av 6ver en femarsperiod. | samband med detta uppstar en uppskjuten skatteskuld, vilken 16ses upp 6ver motsvarande tid. Den goodwill som

aterstar, 322 KSEK, testas arligen, eller vid indikation pa vdardenedgang, for eventuellt nedskrivningsbehov.

Arsredovisning 2006

44



Nedanstdende tabell dskadliggors hur IFRS 3 paverkat bolaget

Balansrakningen

1 september 2004

31 december 2005

Tidigare Effekt vid Tidigare Effekt vid
TSEK principer overgang till IFRS principer overgang till IFRS
IFRS IFRS
Goodwill
Forvarvad goodwill 1150 -828 322 1150 -828 322
Ackumulerade avskrivningar -114 114 - -230 230 -
Ugaende bokfort virde 1036 -714 322 920 -598 322
Ovriga immateriella tillgangar
(Kontrakterade och okontrakterade kunder)
Identifierade anskaffningsvarden - 1150 1150 - 1150 1150
Ackumulerade avskrivningar - -114 -114 - -230 -230
Utgaende bokfért viarde 0 1036 1036 0 920 920
Uppskjuten skatteskuld immateriella
tillgangar
Identifierad temporar skillnad - 322 322 - 322 322
Ackumulerade uppldsningar - -32 -32 - -64 -64
Utgaende bokfort varde 0 290 290 0 258 258
Resultatrdkningen
Avskrivningar pa goodwill -114 114 - -230 230 -
Avskrivningar pa immateriella tillgdngar - -114 -114 - -230 -230
Uppskjuten skatt - 32 32 - 64 64
Nettoresultateffekt -114 32 -82 -230 64 -166
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Definitioner

Marginaler

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av arets fak-
turering.

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto i procent av arets fakturering.

Rantabilitetsmatt

Réntabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Réntabilitet pa eget kapital
Nettoresultatet enligt resultatrakning i procent av genomsnittligt
eget kapital.

Kapitalstruktur
Justerat eget kapital
Eget kapital inklusive 72 procent av obeskattade reserver.

Genomsnittligt eget kapital
Ingdende plus utgdende eget kapital dividerat med tva.

Skuldsattningsgrad
Rantebdrande skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Réantetackningsgrad
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat
med finansiella kostnader.

Andel riskbdrande kapital
Summan av eget kapital och latent skatteskuld dividerat med ba-
lansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder.

Data per aktie

Vinst per aktie

Nettoresultat i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier
under aret.

Vinst per aktie efter full utspadning

Nettoresultat i relation till genomsnitt av utestdaende aktier un-
der aret, plus aktier som kan tillkomma genom optionsratter och
konvertibler.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i relation till totalt antal aktier per balansdagen.
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Styrelsen forsakrar

Koncernens och moderbolagets resultat- och balansrakningar blir foremal for faststéllelse pa den ordinarie arsstdmman den 3 maj
2007.

Harmed forsakras att, savitt vi kanner till, ar arsredovisningen upprattad i verensstammelse med god redovisningssed for aktiemark-
nadsbolag, lamnade uppgifter stammer med de faktiska forhallandena och ingenting av vasentlig betydelse ar utelamnat som skulle
kunna paverka den bild av bolaget som skapats av arsredovisningen.

Uppsala den 30 mars 2007
Magnus Unger
Ordférande
Goran Brorsson Sven Karlin
Geoffrey Richards Christer Lindqvist

Peter Henderson
Verkstallande direktor

Min revisionsberattelse har avgivits 2007-04-02

Alexander Hagberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelsen

Till arsstimman i SystemSeparation Sweden Holding AB
Org.nr 556670-2584

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens férvaltning i Sys-
temSeparation Sweden Holding AB (publ) for ar 2006. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta
dokument pa sidorna 9 - 47.Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och
for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sddana
de antagits av EU och arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av koncernredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovis-
ningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och genomfort revisionen for att med hog men
inte absolut sakerhet forsakra mig om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan information i rékenskapshandlingarna.l en revision ingar ocksa att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktorens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstéallande direktoren gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samla-
de informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga
beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstdllande direktéren ar ersattnings-
skyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av bolagets resultat och stillning i enlighet
med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana
de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stallning. Forvaltningsberattelsen ar foren-
lig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker att arsstamman faststéller resultatrakningen och balansrdakningen for moderbolaget och fér koncernen, behandlar férlusten i
moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for ra-

kenskapsaret.

Stockholm den 2 april 2007

Alexander Hagberg
Auktoriserad revisor
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Styrelse, ledning och revisor

Styrelse

Magnus Unger, f 1942.

Ordférande sedan 2006, styrelseledamot sedan 2005.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom Handelshog-
skolan. VD SCA/Mélnyckegruppen Nederldnderna samt Belgien.
VD for Atlas Copco Belgien, Zaire.VD for affairsomradet MCT (Mi-
ning and Construction), vice VD Atlas Copco gruppen.Nuvarande
styrelseuppdrag i Lundin Petroleum, Strategic Leap och Quartz
Pro.

Aktieinnehav i SystemSeparation (eget och nérstaende): 2 000 000.

Goran Brorsson, f 1952.

Vice Ordférande sedan 2007, styrelseledamot sedan 2005.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom. Ledande be-
fattningar inom Sonessonkoncernen och AssiDoman som dotter-
bolags VD och medlem i ledningsgruppen. VD for aktiebolaget
Westergyllen. Nuvarande styrelseuppdrag: AB Westergyllen.

Aktieinnehav i SystemSeparation (eget och narstaende): 100 000.

Christer Lindqvist, f 1956.

Styrelseledamot sedan 2005.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Bergsingenjor.Vice koncern-
chef STC Interfinans aB, vice VD i flera ABB-dotterbolag, Industric-
hef AB Traction. Nuvarande styrelseuppdrag:Viatech Systems och
Gripsholms Vérdshus.

Aktieinnehav i SystemSeparation (eget och nirstdende): 0.

Sven Karlin, f 1948.

Styrelseledamot sedan 2006.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Elektroingenjér. Vice VD Al-
stom i Frankrike, vice VD for ABB i Sverige, VD ABB | Lettland, och
Area Manager Operations for ABB i Sydafrika, Country Manager
for ABB | Lybien, Regional Manager fér ASEA i Saudiarabien, vice
VD for Gadelius i Korea.

Aktieinnehav i SystemSeparation (eget och narstaende): 0.

Peter Henderson, f 1964.

Styrelseledamot sedan 2006.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Kemiingenjor. VD for Sys-
temSeparation sedan 2006. Area Manager for Clariant i Ryssland
och CIS regionen.

Aktieinnehav i SystemSeparation (eget och narstaende): 474 000,
Personaloptioner: 300 000.

Geoffrey Richards, f 1944.

Styrelseledamot sedan 2005.

Chef for FoU SystemSeparation sedan 2005. Utbildning och ar-
betslivserfarenhet: Kemist. Utvecklingschef United Paper Mill
Chemical Division i Finland, Group Manager Refinery Process vid
Nalco Chemical Company i USA, Chef for Forskning och Utveck-
ling Bycosin AB, Konsult &t Hoechst/Clariant.

Aktieinnehav i SystemSeparation (eget och narstaende): 0.
Personaloptioner: 150 000.

Ledning

Daniel Weitmann, f 1965.

Vice verkstéllande direktor och Chief Financial Officer, SystemSe-
paration sedan maj 2006.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom. Revisor KPMG,
Group Controller pa Wella AG, olika ledande ekonombefattningar
inom Wella koncernen.Nuvarande styrelseuppdrag: SystemSepa-
ration Skebobruk AB.

Aktieinnehav i SystemSeparation (eget och nérstaende): 0.
Personaloptioner: 195 000.

Peter Henderson, f 1964.
Verkstallande direktor och styrelseledamot.

Geoffrey Richards, f 1944.
Styrelseledamot.

Revisor
Alexander Hagberg, f 1958.

Huvudansvarig, auktoriserad revisor, Ernst & Young i
SystemSeparation sedan 2004.
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SystemSeparation Sweden Holding AB
Kungsangsvagen 10
753 23 Uppsala

Tele: 018-14 00 81
Fax: 018-120072
info@systemseparation.com
www.systemseparation.com




