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Arsstamma

Arsstamman i Clean Tech East Holding AB (publ) &ger rum fredag den
25 maj 2012, klockan 14:00 pd IVA Konferenscenter, Grev Turegatan 16
i Stockholm.

Anmalan

Aktiedgare som Onskar delta i drsstdmman ska dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstdlining av hela aktieboken avseende férhéllandena
fredag den 19 maj 2012, dels anmadla sin avsikt att delta i drsstdmman
till bolaget senast fredag den 21 maj 2012 kl. 12.00. Anmadlan ska goras
per brev till Sjdangsvégen 15, 192 72 Sollentuna, per fax 08-501 294 41
eller per e-post till info@cteh.se. Vid anmaélan skall uppges namn, person-
eller organisationsnummer, adress och telefonnummer samt eventuellt
medfoljande antal (dock hogst tva) bitraden.

Ombud

Aktiedgare som foretrdds genom ombud ska utfarda dagtecknad fullmakt
for ombudet. Om fullmakten utfardas av juridisk person ska bestyrkt
kopia av registreringsbevis eller motsvarande for den juridiska personen
bifogas. Fullmakten och registreringsbeviset far inte vara éldre an ett ar.
Fullmakten i original samt eventuellt registreringsbevis bor i god tid innan
stamman insandas per brev till bolaget enligt adress ovan.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att fa utéva sin
rostratt pa drsstamman, tillfalligt inregistrera sina aktier i eget namn hos
Euroclear AB. Aktiedgare maste underratta sin forvaltare harom i god tid
fore den 18 maj 2012, d& sddan omregistrering ska vara verkstalld.

Tidpunkter for ekonomisk information 2012

Deldrsrapport for forsta kvartalet 2012 24 maj 2012

29 augusti 2012
28 november 2012
Februari 2013

Deldrsrapport for andra kvartalet 2012
Delarsrapport for tredje kvartalet 2012
Bokslutskommuniké 2012

Arsredovisning April 2013
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Verkstallande direktoren

Baste aktiedgare i Clean Tech East,

Nar det nu blivit dags att sammanfatta det gangna aret kan
vi konstatera att 2011 for Clean Tech Easts del praglades av
genomgripande forandringar pa samtliga plan.

For ett ar sedan hade vi kommit till ratta med de flesta av de
produktionsproblem som trapelletsfabriken i Ystad dragits med énda
sedan starten i slutet av sommaren 2009. Produktionen slog rekord
vecka efter vecka och kvaliteten pa den pellets som producerade
blev allt battre.

Dessa framgangar kom dock helt att Gverskuggas av det faktum
att prisbilden pa savél ravarumarknaden som den europeiska
pelletsmarknaden fortsatte att vara mycket ogynnsam for
producenterna av pellets. En kombination av héga priser pa trardvara
och relativt 1dga priser pa pellets innebar att hela branschen gick, och
fortsatter att ga, pa knana.

Det var mot bakgrund av den ovan beskrivna situationen som vi
efter utgangen av det forsta kvartalet 2011 initierade en strategisk
oversyn av bolagets pelletsverksamhet inom affarsomradet Biomass
Fuels. Resultatet av denna studie, vilket presenterades i slutet av
varen 2011, blev att Bolagets styrelse fattade beslut om att upphora
med all egen tillverkning av pellets vid det heldgda dotterbolaget
Ystad Pellets AB:s (YPAB) anldggning i Ystad redan under sommaren.

Under det tredje kvartalet 2011 skedde en betydande
omstéllning inom YPAB - fran fullskalig pelletsproduktion ftill
enbart drift av sdckningsanldggningen, for férséljning riktad mot
konsumentmarknaden.

Under det fjarde kvartalet 2011 mottog Clean Tech East ett anbud
fran det i Ryssland verksamma svenska skogs- och sagverksbolaget
RusForest pd Clean Tech Easts samlade pelletsverksamhet. Budet
kom att behandlas pé en extra bolagsstdmma i borjan av december,
dar aktiedgarna beslutade att acceptera RusForests anbud.

har ordet

Samma bolagsstdimma fattade ocksd beslut om att sdlja
SystemSeparation Sweden AB (Clean Tech Easts affarsomrade Power
Chemicals) till Nonaco AB - ett bolag som kontrolleras av tre personer
som var anstallda inom SystemSeparation.

Forsaljningen av aktierna i SystemSeparation motiverades av att
SystemSeparation under 1ang tid redovisat ett negativt resultat och
ett negativt kassaflode.

I och med foérsédljningen av sdval pelletsverksamheten som
SystemSeparation kom Clean Tech East att bli skuldfritt med en
begransad likviditet. Detta har skapat forutsattningar for oss att séka
nya verksamhetsomrdden - vilket vi rdknar med ska bereda mojlighet
for aktiedgarna i Clean Tech att ta del i skapandet av framtida
aktiedgarvarden.

Sedanjagtilltradde som tillférordnad vd for Clean Tech Eastiborjan
av januari 2012 har jag fokuserat pa att fullfolja den omstrukturering
av Clean Tech East som inleddes under slutet av det flarde kvartalet
2011, samtidigt som arbetet med att hitta nya affarsmojligheter
intensifierats.

Det sista ledet i detta arbete var forséljningen av det ryska
forsaljningsbolaget SystemSeparation RUS OO0 - en affar som
avslutades i maj 2012 och som kommer att leda till en ytterligare
kassaforstarkning om 2,6 MSEK i form av ett flertal inbetalningar
under de kommande 12 manaderna.

Bolaget utvarderar for ndrvarande ett antal alternativa affarer
inom olika verksamhetsomraden och hyser gott hopp om att kunna
aterkomma med vytterligare information kring Clean Tech Easts
framtid under de kommande manaderna.

Robert Eriksson
Verkstdllande direktor
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Aktien och agarforhallande

Clean Tech East Holding AB (publ) &r sedan 2004 noterat pa
Aktietorget. Frdn och med den 29 mars 2007 ar inte Aktietorget en
auktoriserad marknadsplats.

CleanTech East Holding AB:s borsvéarde uppgick den 31 december
2011 till 9 (115) MSEK.

Den 31 december 2011 var 916 155 136 aktier utgivna. Alla aktier
har lika ratt till bolagets vinst och tillgdngar. De tio storsta dgarna
kontrollerade cirka 75 (76) procent av bolagets aktier.

Handel i Clean Tech East Holdings aktier

Clean Tech East Holding aktier handlas under kortnamnet CTEH pa
AktieTorget och sedan den 10 november 2011 handlas aktien pa
AktieTorgets observationslista. Clean Tech East Holding har avtalat
med Remium AB om likviditetsgaranti. Remium AB ska i egenskap av
likviditetsgarant stalla en kdp- respektive séljvolym om vardera minst
tva borsposter sa att en skillnad om hogst fyra procent erhalls mellan
kop respektive saljkurs.

Antal kapital och

Utdelningspolitik Aktiedgare per 31 december 2011 Antal aktier roster, %
Eftersom Clean Tech East Holding tidigare forvantades befinna  Vostok Nafta Ltd 406 156 995 44,3%
sig i en expansiv tillvaxtfas hade man for avsikt att eventuella  Férsakringsbolaget, Avanza Pension 94334752 10,3%
Overskott av kapital i rérelsen skulle investeras i verksamheten och/ LMK Ventures AB 65474015 7.2%
eller i ytterligare forvarv. Dérefter har verksamheterna avvecklats.  Marmari Mediterranean Ltd. 40000 000 4,4%
Mot bakgrund av detta samt att Bolaget inte tidigare har [dmnat  Nordnet Pensionsforsakring AB 33601016 3,7%
nagon utdelning till sina aktiedgare dmnar styrelsen varken foresla  Carl Unger 13250 000 1,5%
utdelning for innevarande rékenskapsar eller binda sig vid en fast  Lars Gerhard Linzander 13186 264 1,4%
utdelningsandel. Langsiktigt avser styrelsen emellertid att, i det fall ~ Robur Férsikring 9270200 1,0%
Clean Techs kassaflode fran den I6pande verksamheten dverstiger — Per Brilitoh 7704070 0,8%
det foérutsebara investerings- och finansieringsbehovet, forsla  Sven Sjsdin 6053813 0,7%
bolagsstdmman att besluta om utdelning. Ovriga 227124011 24,8%
Den minskning av aktiekapitalet som beslutades pa extra  Totalt 916 155 136 100,0%

bolagsstdmma den 9 december 2011 innebar att CleanTech East

Holding under en trearig karenstid, beraknad fran registreringen hos

Bolagsverket, ar forhindrat att besluta om utdelning om inte Bolagets

aktiekapital dterstlls till nivdn innan minskningen, sdvida inte Bolaget

inhdmtar tillstdnd frdn Bolagsverket om att genomféra utdelning.

. Forandring av

i Okning av aktiekapitalet,
Ar Héndelse antalet aktier Antal aktierKvotvarde, SEK SEK  Aktiekapital, SEK Kurs, SEK
Oktober 2004 Bolagsbildning 7 540 000 7 540 000 0,09 678 600,00 678 600,00 0,09
December 2004 Nyemission 793 000 8333 000 0,09 71370,00 749 970,00 3,00
Januari 2005 Nyemission 126 164 8459 164 0,09 11354,76 761 324,76 7,93
Mars 2005 Nedséttning - 8459 164 0,07 -169 183,28 592 141,48 -
Mars 2005 Nyemission 11000 8470 164 0,07 770 59291148 18,50
Mars 2005 Fondemission - 8470 164 0,09 169 403,28 762 314,76 -
April 2005 Nyemission 1536098 10 006 262 0,09 138 248,82 900 563,58 10,50
December 2005 Nyemission 5003 131 15009 393 0,09 450 281,79 1350 845,37 5,00
Oktober 2006 Nyemission 15009 393 30018786 0,09 135084537 2701 690,74 2,00
April 2009 Apportemission 15000 000 45018786 0,09 1350 000,00 4051690,74 1,09
Maj 2009 Foretradesemission 90037572 135056 358 0,09 810338148 12155 072,22 0,60
Juni 2010 Foretrddesemission 540 225432 675281790 0,09 48 620 288,88 60775 361,10 0,15
Mars 2011 Teckningsoptioner 200 873 346 876155 136 0,09 18078 601,14 78 853 962,24 017
Juni 2011 Apportemission 40000 000 916155 136 0,09 3600 000 82453 962,24 0,25
December 2011 Aktiekapital sénkning - - 0,001 -81 537 807,104 916 155,136 -
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Styrelsen 2011

Per Brilioth, f. 1969

Ordférande sedan 2010, styrelseledamot sedan 2010.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Kandidatexamen
foretagsekonomi fran Stockholms Universitet och en Master of
Finance fran London Business School. Per Brilioth &r styrelseledamot
och verkstéllande direktér i Vostok Nafta Investment Ltd
sedan 2007. Mellan 1994 och 2000 arbetade Per Brilioth vid
fondkommissionarsfirman Hagstromer & Qviberg i Stockholm som
chef for deras emerging markets-enhet och han har under flera ar
jobbat mycket nara den ryska aktiemarknaden. Ovriga vésentliga
styrelseuppdrag: styrelseordférande i Black Earth Farming Ltd,
styrelseledamot i RusForest AB, Kontakt East Holding AB, X5 Group
AB och Konsthandels Aktiebolaget Nybroviken.

Franz Bergstrand, f. 1946

Styrelseledamot sedan 2010.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Skogsméastareexamen fran
Skinnskatteberg och en 40-arig bakgrund inom skogs- och
trdindustrin bade nationellt och internationellt. Franz Bergstrand &r
styrelseordférande for Handelskammaren Mitt, Wood Support, K&Ess
Bygg, Sporthaus och Robera. Vice ordférande i Peak Innovation, samt
styrelseledamot i RusForest AB samt Swedbank (lokal bank).

Goran Brorsson, f. 1952

Styrelseledamot sedan 2005.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom. Ledande
befattningar inom Sonessonkoncernen och AssiDoman som
dotterbolags VD och medlem i ledningsgruppen. Andra
styrelseuppdra:g VD och styrelseledamot foér Elos AB (tidigare
Westergyllen). Styrelseordférande for ELOS dotterféretag och for
Gents Wear AB.

Robert Eriksson, f. 1975

Styrelseledamot sedan 2009 och VD sedan 1 januari 2012.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Ekonomistudier vid
Handelshogskolan i Stockholm. Arbetade under dren 1998 till 2001
som ekonomireporter och USA-korrespondent pa Finanstidningen.
Sedan 2003 ansvarig for Investor Relations och mediakontakter for
flera av foretagen inom "The Lundin Group of Companies’, ddribland
CleanTech Easts storsta enskilda aktiedgare — Vostok Nafta Investment
Ltd.

Torbjorn Larsson, f. 1948

Styrelseledamot sedan 2009.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civiljdgarmastare och
Civilekonom. Ansvarig for ekonomi, personal och IT pa Korsnds Skog,
Personaldirektor for Korsnds AB och VD for Bergvik Skog AB 2004-
2010. Styrelseledamot i Skogsstyrelsen.

Revisor

Nicklas Kullberg

PricewaterhouseCoopers AB

Stockholm, fodd 1970

Auktoriserad revisor, Revisor i bolaget sedan 2007

Bolagsstyrning

Clean Tech East Holding AB é&r ett svenskt aktiebolag, vars aktier &r
noterade pa Aktietorget. Clean Tech East Holding ABs bolagsstyrning
grundar sig pa svensk lagstiftning.

Styrningen av Clean Tech East Holding sker via bolagsstdmman
som dr bolagets hdgsta organ, styrelsen och verkstallande direktoren
i enlighet med aktiebolagslagen samt féretagets bolagsordning och
arbetsordning.

Clean Tech East Holdings ABs styrelse bestar av 5 ordinarie
ledaméter valda av arsstémman. Under tiden koncernen bedrivit
verksamhet har tjdnsteman i bolaget deltagit vid behov i styrelsens
sammantrdden som féredragande eller sakkunniga i enskilda
arenden.

Styrelsens arbete styrs av en drligen faststalld arbetsordning som
reglerar den inbdrdes arbetsordningen, beslutsordningen inom
bolaget, firmateckning, styrelsens motesordning samt ordférandens
arbetsuppgifter.

Styrelsen &vervakar verkstéllande direktdrens arbete samtansvarar
for att organisation, ledning och riktlinjer for férvaltning av bolagets
medel dr dndamalsenligt uppbyggda. Styrelsen ansvarar vidare for
utveckling och uppféljning av bolagets strategier genom planer och
mal, beslut om forvarv, storre investeringar, tillsattningar i ledning
samt l6pande uppfoljining av verksamheten under aret. Styrelsen
faststaller ocksa budget och ansvarar for arsbokslutet.

Ordféranden leder styrelsens arbete sd att detta utdvas
enligt aktiebolagslagen och andra relevanta lagar. Denna foljer
verksamheten i dialog med verkstallande direktéren och ansvara
for att Ovriga ledaméter far den information som &r nddvandig for
hog kvalitet i diskussion och beslut. Ordféranden ansvarar ocksa for
utvardering av styrelsens arbete.
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Styrelsen har under 2011 haft 13 styrelsemdten. Samtliga
sammantraden dr protokollférda. Nérvaron pd styrelsesammantrédena
har varit hdg. Hela styrelsen har tréffat revisorn vid ett tillfélle under
aret.

Pa styrelsens agenda finns ett antal vasentliga handelser for
verksamheten som behandlas vid varje styrelsesammantrade

e Ekonomisk rapport: Genomgang av utsant rapportpaket.

e Investeringar: Beslut avseende investeringar Overstigande
1,0 MSEK baserat pa utsant underlag.

e Awyttringar och avveckling av verksamheten
e Kontrollbalansrakningsfragor

e Kommunike: | férekommande fall genomgang av forslag till
extern rapport for publicering.

Styrelsen erhaller dérutover varje manad en skriftlig rapport om
bolagets resultat och stdlining. Vidare har verkstéllande direktoren
kontinuerlig kontakt med styrelsens ordférande.

Ersattning till ledande befattningshavare

Vid drsstdmman 2011 fattades beslut om riktlinjer for ersattning och
andra anstallningsvillkor for ledande befattningshavare. Bolaget avser
dock att dndra riktlinjerna for 2012. Detta da Bolaget for narvarande
endast bedriver mycket begransad verksamhet iform avadministrativt
slag med endast en anstalld, den verkstéllande direktoren, foreslar
styrelsen att ersattning skall utga med fast ersattning per manad till
den verkstéllande direktéren om 19 500 kronor per manad.

Ledande befattningshavare

Robert Eriksson f 1975
VD sedan 1 januari 2012, se ovan.
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Forvaltningsberattelse 2011

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Clean Tech East
Holding AB (publ), organisationsnummer 556670-2584, far
harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for
verksamheten i moderbolaget och koncern under rakenskapsaret
2011-01-01-2011-12-31.Clean Tech East Holding bedriver verksamhet
i associationsformen aktiebolag (publ) och har sitt séte i Stockholms
[&n, Sollentuna kommun.

Koncernoversikt

Clean Tech East Holding ar moderbolag i koncernen som bestar av
det heldgda ryska dotterbolaget SystemSeparation RUS OO0 , som
ar under forséljning.
Under aret avyttrades de svenska heldgda dotterbolagen
Eastern Bio Holding AB och SystemSeparation Sweden
AB. Avyttringen inkluderade dven Eastern Bio Holding:s
tre dotterbolag, Ystad Pellets AB, det heldgda lettiska bolaget SIA
Pellets Latvia samt det deldgda ungerska dotterbolaget Biofuels
Hungary Ltd. Efter avyttringarna bedriver koncernen ingen operativ
verksamhet i den kvarvarande verksamheten.

Koncernen har inga anstéllda i den kvarvarande verksamheten. |
den avvecklade verksamheten ar 3 personer anstéllda.

Samtliga jamforelsesiffror &r omraknade i enlighet med IFRS 5 om
avvecklade verksamheter.

Omsattning och resultat

Nettomsattningen uppgick till 0,0 MSEK (0,0). Rorelseresultatet fran
kvarvarande verksamheter uppgick till -11,8 MSEK (-11,9).
Finansnettot uppgick till-5,5 MSEK (-0,7) och bestod av huvudsakligen
ranta pa bolagets skulder. Ingen skatt belastade resultatet. Resultatet
fran avvecklade verksamheter uppgick till -77,4 MSEK

(-62,4) och utgors av huvudsakligen av driftsresultat samt
realisationsresult fran de avvecklade verksamheterna Eastern Bio
Holding AB med dotterbolag, SystemSeparation Sweden AB samt
SystemSeparation RUS OOO. Dessa verksamheter redovisas som
avvecklad verksamhet i bolagets finansiella rapporter fran fjarde
kvartalet 2011. En analys av resultatet fran avvecklade verksamheter
framgar av not 30.

Kassaflode
Kassaflodet fran den |6pande verksamheten, inklusive avvecklad
verksamhet, uppgick till -34,3 (-60,3) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten blev 6,6 (-34,0) MSEK
och bestar huvudsakligen av erhallen forséljningslikvid for de avyttrade

dotterbolagen och investeringar i materiella anldggningstillgangar.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 32,2
(91,4) MSEK och &r framforallt hanforligt till den kontanta nyemission
som genomfordes i mars 2011.

Arets kassafldde uppgick harvid till 4,5 (-3,0) MSEK och likvida
medel vid periodens slut uppgick till 6,0 (2,2) MSEK.

Investeringar

Inga investeringar har gjorts under aret i den kvarvarande
verksamheten.

Likviditet och finansiering

Tidigare driftsproblemen och stora investeringar i fabriken i Ystad
medforde att likviditetssituationen i Bolaget varit anstrangd under
2011.Foratt finansiera verksamheten och sdkra likviditetssituationen
har bolaget tillforts kapital genom nyemissioner. De genomférda
forsaljningstransaktionerna av dotterbolagen Eastern Bio Holding,
B.EN. Bio Energy Nord Ltd och SystemSeparation Sweden AB har
inneburit ett likviditetstillskott och likvida medel uppgar till 6,0 MSEK
per 31 december 2011. Dartill har dotterbolaget SystemSeparation
RUS OO0 avyttrats i maj 2012, se not 31. Moderbolagets verksamhet
har dragits ner till ett minimum.

Clean Tech East Holdings utestdende langfristiga skulder bestar
av lan fran Vostok Nafta om nominellt 6,4 MSEK. Da skulden
|6per utan ranta och forfaller den 31 mars 2018 har den dolda
rantekompensationen som finns beaktats och skulden diskonterats.
Per balansdagen uppgar darfor diskonterad skuld till 4,7 MSEK.

Moderbolagets verksamhet har dragits ner till ett minimum. Vilket
tidigare ndmnts avser styrelsen att etablera nya affarsmaojligheter.
Styrelsen goér beddmningen att tillrackliga likvida medel finns for att
villkoret om antagandet om fortsatt drift ar uppfyllt med nuvarande
verksamhet.

Eget Kapital

Eget kapital uppgick vid arets slut till 58 (60,1) MSEK,
eller utslaget per aktie 0,01 (0,09) SEK. Soliditeten,
berdknat pd eget kapital vid drets slut var 38 % (37 %).
I'mars 2011 avslutades teckningsperioden avseende Clean Tech East
Holdings nyemission med innehavare av bolagets teckningsoptioner.
och i juni genomférdes en apportemission om cirka 4 MSEK.
Emissionenerna tillforde bolaget cirka 39 miljoner kronor fore
emissionskostnader. Genom emissionerna 6kade antalet aktier med
240 873 346 aktier och aktiekapitalet med 21,7 MSEK.
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Framtidsutsikter

Bolagets styrelse undersdker forndrvarande mojligheterna att
etablera nya affarsmojligheter for att pa sa sétt bereda mojlighet for
Bolagets aktiedgare att ta del av eventuella framtida vérdeskapande
affarer.

Utdelning

Styrelsen foreslar drsstdmman att ingen utdelning bor utga for
2011.

Forskning och Utveckling

Koncernen bedriver inte nagon forskning i den mening som avses i
IAS 38 Immateriella tillgangar.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget bestdr huvudsakligen av
koncernlednings- och moderbolagsfunktioner. Moderbolaget
redovisade en omsattning pa 7,7 (12,3) MSEK under perioden
januari — december 2011. Omséattningen avser internfakturering.
Rorelseresultatet for perioden januari-december blev -4,1 (0,4)
MSEK.

Finansnettot har belastats av nedskrivningar pa fordringar,
nedskrivningar av aktier i dotterbolag samt realisationsresultat i
samband med avyttringar av Eastern Bio Holding AB med dotterbolag
och SystemSeparation Sweden AB samt den planerade forsaljningen
av SystemSeparation RUS OO0 om sammalagt -95,3 MSEK. Ovriga
poster bestar av rantor. Arets resultat uppgick till -103 MSEK.

Moderbolagets egna kapital uppgick den 31 december 2011 till
2,9 (65,8) MSEK. Forandringen av det egna kapitalet jamfort med
31 december 2010 kommer huvudsakligen fran teckningen av
aktier genom teckningsoptionerna (34,1 MSEK), apportemission vid
forvérvet av Bio Energy Nord Ltd (4,5 MSEK), dold rantekompensation
om 1,7 MSEK pa den réntefria skulden till Vostok Nafta och periodens
resultatom-103,3 MSEK; i allt vasentligt hanforligt till forsaljningen och
nedskrivningen av andelar i dotterbolag och koncernfordringar (-95,3
MSEK). Under fjdrde kvartalet uppréattades en kontrollbalansrékning.
En extra bolagsstimma den 9 december 2011 behandlade
kontrollbalansrakningen samt beslutade att minska aktiekapitalet i
moderbolaget med 82 MSEK sa att det registrerade aktiekapitalet
aterstalldes i sin helhet..

Styrelsearbetet och dess arbetsordning
Styrelsearbetet

Styrelsen har under 2011 haft 13 styrelsemoten. Samtliga
sammantraden ar protokollférda. Narvaron pa styrelsesammantradena
har varit hog. Styrelsen ledamoter tillsdtts och entledigas av
bolagsstamman. Andringar i bolagsordningen sker i enlighet med
ABL.

Arbetsordningen

Styrelsens arbetsordning med instruktion for arbetsférdelning mellan

styrelse, VD och 6vriga ledande befattningshavare och fér ekonomisk
rapportering uppdateras och faststélls arligen. Uppdateringen baseras
bland annat pa den utvdrdering av det individuella och kollektiva
styrelsearbetet som styrelsen utfor. Vid styrelsens sammantréaden
avhandlas, forutom rapporteringen och uppféljningen av den
l6pande verksamheten och l6nsamhetsutvecklingen, mal och
strategi for affarsverksamheten, forvarv och vésentliga investeringar
samt drenden gallande kapitalstrukturen. Ledande befattningshavare
redogor |6pande for affarsplaner och strategiska fragestallningar.
Ersattnings- och revisionsfragor bereds inom styrelsen.

Aktien och dgarforhadllanden

CleanTech East Holding AB (publ) &r sedan 2004 noterat pd Aktietorget
och sedan den 10 november 2011 handlas aktien pa Aktietorgets
observationslista. Clean Tech East Holding AB:s borsvarde uppgick den
31 december 2011 till 9 (115) MSEK.

Den 31 december 2011 var 916 155 136 aktier utgivna. Alla aktier
har lika ratt till bolagets vinst och tillgangar. De tio storsta dgarna
kontrollerade cirka 75 (76) procent av bolagets aktier.

For information om aktier, 4gare och 6vriga férhallanden enligt
ARL 6:2a hanvisas till sidan 4.

Uppskattningar och bedémningar

Att upprétta finansiella rapporter i dverensstémmelse med IFRS kraver
att styrelsen och ledningen gér redovisningsmassiga bedémningar
och uppskattningar samt gérantaganden som paverkartillampningen
av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar,
skulder, intékter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och
antagandena ses over regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period dndringen gors om andringen endast paverkat
denna period, eller i den period dndringen gors och framtida perioder
om dndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

For vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer se avsnitt "Riskfaktorer
pa sidan 10.

"

Kompletterande information

Clean Tech Easts styrelse utség i december 2011 Robert Eriksson
till ny verkstéllande direktér och koncernchef. Bolagets tidigare vd
och koncernchef Lennart Ivarsson avslutade sin anstallning den 31
december 2011.

CleanTech Easts styrelse har i november 2011 upprattat

och Iatit bolagets revisor granska en kontrollbalansrakning.
Kontrollbalansrédkningen utvisade att bolagets eget kapital i november
2011 understeg hélften av det registrerade aktiekapitalet.
Styrelsen beslutade darfor att kalla till extra bolagsstémma for
framldaggande av kontrollbalansrékningen och for provning av
fragan om bolaget ska tréada i likvidation. Bolagsstdmman beslutade
i enlighet med styrelsens forslag att minska aktiekapitalet, varfor
bolaget ater fick full tackning for det registrerade aktiekapitalet, vilket
framgar av denna arsredovisning.
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Handelser efter rakenskapsarets utgang

Clean Tech East Holding AB har i maj 2012 undertecknat ett avtal
om att sdlja 100 procent av aktierna i det ryska dotterbolaget
SystemSeparation RUS OOO till Systemseparation Ltd. Forsaljningen
av aktierna i Systemseparation RUS OOO &r avhangig godkdnnande
fran ryska myndighetsinstanser, vilket berdknas kunna erhallas innan
halvarsskiftet 2012.

Kopeskillingen uppgar till totalt 2,6 MSEK i form av ett flertal
inbetalningar under de kommande 12 manaderna.

Verksamheten i SystemSeparation RUS OOO &r klassificerad som
en avvecklad verksamhet i bolagets rakenskaper.

Behandling av ansamlad forlust

Till drsstammans forfogande stdende ansamlad forlust (kronor):

SEK
Overkursfond 124 108 255
Balanserade vinstmedel -59 484 796
Arets resultat -103 308 361
Ansamlad forlust -38684 902

Styrelsen foreslar att den ansamlade forlust behandlas pa foljande
satt:

SEK

I'ny rékning balanseras -38 684 902

9 Forvaltningsberattelse 2011



Riskfaktorer

Risker och osakerheter

Finansiering och fortsatt drift

CleanTech East Holdings utestdende langfristiga skulder bestar av lan
fran Vostok Nafta om nominellt 6,4 MSEK. Da skulden I6per utan rdnta
och forfaller den 31 mars 2018 har den dolda rdntekompensationen
som finns beaktats och skulden diskonterats. Per balansdagen uppgar
darfor diskonterad skuld till 4,7 MSEK.

De genomforda forséljningstransaktionerna av dotterbolagen
Eastern Bio Holding, B.ENN. Bio Energy Nord Ltd och SystemSeparation
Sweden AB har inneburit ett likviditetstillskott och likvida medel
uppgar till 6,0 MSEK per 31 december 2011. Dértill dr dotterbolaget
SystemSeparation RUS QOO till forsaljning. Moderbolagets verksamhet
har dragits ner till ett minimum. Som ovan namnts avser styrelsen
att etablera nya affarsmojligheter. Styrelsen gér bedémningen att
tillrdckliga likvida medel finns for att villkoret om antagandet om
fortsatt drift &r uppfyllt med nuvarande verksamhet.

Se dven finansiella riskfaktorer beskrivna i not 3.

Verksamhetsrisk

Bolagets styrelse undersdker mojligheterna for Clean Tech East
att etablera nya affarsmojligheter. Detta ar forknippat med en risk
da det inte finns garantier for att Bolaget lyckas identifiera nya
affarsmojligheter, ej heller att dessa kan finansieras och realiseras,
vilket kan komma att paverka Bolagets finansiella stallning och
resultat negativt.

Finansiell stallning

Som framgdr av arsredovisningen uppgdr moderbolagets eget
kapital till 2,9 MSEK. Aktiekapitalet i moderbolaget uppgar till 0,9
MSEK. Den nuvarande finansiella stallningen i Bolaget medfér en risk
déar bolaget och dess aktiedgare &r ndra att behdva férhalla sig till
reglerna i aktiebolagslagen kapitel 25 om likvidation och konkurs.

10 Riskfaktorer



FLERARSOVERSIKT

2011-01-01  2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01-  2007-01-01- 2006-01-01-  2004-09-01-  2003-05-01- 2002-05-01-  2001-05-01-
Ar 2011-12-31  2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31%) 2006-12-312)2005-12-31 1))  2004-08-31 2003-04-30°) 2002-04-30°)
Resultatréakning i sammandrag
Omséttning 82 - 3372 960 - - 50 4490 1867 1790
Rorelseresultat (EBIT) -11770 -11 854 -2326 -399 -1662 -3610 -257 -86 -305 20
Resultat efter finansiella poster -17 297 -12577 -11 696 -19 -9 360 -18753 -10531 36 -320 -1
Arets resultat fran kvarvarande verksamhet -17 297 -12577 -11 696 -19 -9 360 -18753 -10531 - - -
Arets resultat fran avvecklad verksamhet -77 442 -62 440 -27 955 1265 -1569 -2359 3510 36 -269 23
Balansrékning i sammandrag
Anldggningstillgdngar 1700 133476 123298 11126 8867 1598 3420 1072 98 159
Ovriga omsittningstillgangar (ex. likvida
medel) 8750 28787 38477 14077 12253 16130 17 146 1091 508 310
Likvida medel 5980 2249 5205 19509 19978 31980 22890 124 217 44
Eget kapital 5775 60 096 59375 35688 34059 43043 36436 136 -90 180
Uppskjuten skatteskuld - 1755 6299 487 617 323 386 - - -
Langfristiga skulder 4733 49 568 14943 - - - 309 375 9
Kortfristiga skulder 3268 54848 92 662 8537 6422 6342 6635 1841 555 290
Balansomslutning 15104 164512 166 980 44712 41098 49708 43 457 2287 823 513
Kassaflodesanalys i sammandrag
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -7 784 -60 340 -25863 2370 -8432 -19035 6861 139 -246 51
Kassaflode fran foréndring i rorelsekapital -28 356 572 -14797 -2409 -6 195 729 9430 703 66 -106
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6614 -33965 -43079 -430 876 -323 1642 -1059 -14 -49
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34007 91350 69434 - 1750 27719 40726 124 366 9
Arets kassaflode 4481 -2955 -14 305 -469 -12002 9090 21929 -93 172 -94
Marginaler
Rorelsemarginal, % Neg Neg Neg 1% Neg Neg Neg Neg Neg 1%
Vinstmarginal, % Neg Neg Neg 4% Neg Neg Neg 1% Neg Neg
Rantabilitetsmatt
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg 4% Neg Neg Neg 13% Neg 11%
Rantabilitet pa eget kapital, % Neg Neg Neg 4% Neg Neg Neg 155% Neg 13%
Kapitalstruktur
Justerat eget kapital 4256 60 096 59375 35688 34059 43043 36436 136 -102 204
Genomsnittligt eget kapital 32935 59735 47532 34874 38551 39740 18 254 23 45 168
Skuldsattningsgrad, % ET 119% 75% 0% 0% 0% 1% 44% Neg 5%
Soliditet, % 38% 37% 36% 80% 83% 86% 84% 6% Neg 40%
Rantetackningsgrad, ggr 21 14,3 Neg 1474 Neg Neg Neg 49 Neg 10
Andel riskbérande kapital, % 38% 38% 38% 80% 84% 87% 85% 6% Neg 35%
Medarbetare
Antal anstéllda vid periodens utgéng 1 23 29 10 9 17 17 3 3 1
Medelantalet anstéllda under perioden 3 23 22 10 16 17 10 3 3 1
Data per aktie 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Genomsnittligt antal aktier for perioden
(tusental) 864646910 405 169 074 96917 30019 30019 18762 8991 1000 1000 1000
Antal aktier vid periodens slut 916 155136 675281790 135056 30019 30019 30019 15009 1000 1000 1000
Resultat per aktie, SEK -0,11 -0,19 -041 0,04 -0,31 -0,7 -047 36 -269 23
Eget kapital per aktie, SEK 0,01 0,09 044 1,19 1,13 143 243 136 -90 180

1 Forldngd redovisningsperiod sep 2004 - dec 2005.

2 IFRS tilldmpas fran 2005 och framét. Tidigare ar tillimpas Bokfoéringsnamdens allméanna rad och anvisningar.

3 Avser moderbolaget.

4 Aren 2001-2010 &r omraknad med hansyn till IFRS 5 - avvecklade verksamheter

Definitioner av ovanstdende nyckeltal finns pa sidan 41.
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

KSEK Not 2011 2010
Nettoomsdttning 82 -
Ovriga rérelseintéakter 4 -
Totala intakter 82 8
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 56 -10 086 -10 057
Personalkostnader 7 -1 766 -1775
Ovriga rorelsekostnader 8 § -30
Rorelseresultat -11770 -11 854
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 9 72 1165
Finansiella kostnader 9 -5599 -1888
Resultat efter finansiella poster -17 297 -12577
Resultat efter skatt fran kvarvarande verksamheter -17 297 -12577
Resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter skatt 30 =77 442 -62 440
Arets resultat -94 739 -75017
Arets resultat &r i sin helhet hanforlig till moderbolagets aktiesgare.
Resultat per aktie 11
Genomsnittligt antal aktier 864 646 910 405 169 074
Antal aktier 916 155 136 675281790
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 864 646 910 405 169 074
Resultat per aktie fore utspadning, kr - kvarvarande verksamheter -0,02 -0,03
Resultat per aktie, kr, efter utspadning - kvarvarande verksamheter -0,02 -0,03
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,11 -0,19
Resultat per aktie, kr, efter utspadning -0,11 -0,19
Foreslagen utdelning per aktie, kr 0,00 0,00
RAPPORT OVER KONCERNENS TOTALRESULTAT

2011 2010
Periodens resultat -94739 -75017
Ovrigt totalresultat for perioden
Forandringar i ackumulerade omrakningsdifferenser 30 -210
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 30 -210
Totalresultat for perioden -94 709 -75227
Totalresultat hanforligt till:
Aktiedgare i Moderbolaget -94 709 75227
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BALANSRAKNING KONCERNEN

KSEK Not 2011 2010

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Ovriga immateriella anldggningstillgangar 12 g 15273

Goodwill 13 | 7260

Materiella anldggningstillgdngar

Maskiner och tekniska anléggningar 14 - 109 955
Inventarier 15 E 513
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 2 1700 475
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1700 133476

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 17 | 10024
Kundfordringar 18 g 8530
Ovriga fordringar 2671 7153
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 99 3080
Likvida medel 5980 2249
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 8750 31036
Tillgdngar i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 30 4654 -

SUMMA TILLGANGAR 15104 164512
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BALANSRAKNING FORTS KONCERNEN

KSEK Not 2011 2010
EGET KAPITAL

Aktiekapital 916 60775
Ovrigt tillskjutet kapital 165 757 148 767
Reserver -341 -371
Balanserad vinst inklusive drets resultat -160 557 -149 075
SUMMA EGET KAPITAL 5775 60096
LANGFRISTIGA SKULDER

Uppskjutna skatteskulder 26 - 1755
Langfristiga finansiella skulder - rantebarande 20 - 47813
Ovriga langfristiga finansiella skulder 21 4733 -
Summa langfristiga skulder 4733 49 568
KORTFRISTIGA SKULDER

Kortfristiga finansiella skulder - rdntebédrande 20 8 23750
Leverantorsskulder 1651 13217
Uppskjutna skatteskulder 27 - 2156
Ovriga skulder 23 685 3463
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24 932 12262
Summa kortfristiga skulder 3268 54 848
Skulder i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 30 1328 -
SUMMA SKULDER 8061 104416
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15104 164512
Poster inom linjen

STALLDA SAKERHETER 29 50 23000
EVENTUALFORPLIKTELSER Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

KSEK Not 2011 2010
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -94 739 -77173
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 25 86 955 16 261
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

fordndring av rorelsekapitalet -7784 -60912
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet

Okning(-)/Minskning(+) av varulager 2725 -942
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 6714 10632
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -36 001 -9118
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -34 346 -60 340
Investeringsverksamheten

Forvérv av dotterforetag - -5 000
Forséljning av dotterforetag 10271 -
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -3657 -29190
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar - 225
Kassaflode fran investeringsverksamheten 6614 -33965
Finansieringsverksamheten

Nyemission 34550 75927
Upptagna lan - 40 000
Amorteringar -2813 -24 577
Forandring finansiella tillgangar 475 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 32213 91350
Arets kassaflode 4481 -2955
Likvida medel vid drets borjan 2249 5204
Likvida medel i avvecklad verksamhet -750

LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 5980 2249
Réntebérande nettoskuld/fordran

Likvida medel 5980 2249
Réntebdrande skulder 20 4 -71563
Réntebérande nettoskuld 5980 -69314
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL KONCERNEN

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

) Totalt
Ovrigt tillskjutet Balanserad eget
KSEK Aktiekapital kapital Reserver vinst Summa kapital
Ingdende balans 2010 i enlighet med IFRS 12155 121 460 -161 -74079 59375 59375
Arets resultat 75017 75017 75017
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser -210 -210 -210
Ovrigt totalresultat, alla verksamheter - - -210 - -210 -210
Arets totalresultat, alla verksamheter - - -210 -75017 -75227 -75227
Transaktioner med aktiedgare
Arets forandring aktierelaterade ersattningar
enligt IFRS 2 21 21 21
Nyemission 48 620 27307 75927 75927
Summa transaktioner med aktiedgare 48 620 27307 - 21 75948 75948
Utgdende balans per 31 december 2010 60 775 148 767 -371 -149 075 60 096 60 096
Arets resultat 94739 94739 94739
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser 30 30 30
Ovrigt totalresultat, alla verksamheter - - 30 - 30 30
Arets totalresultat, alla verksamheter - - 30 -94739 -94709 -94709
Transaktioner med aktiedgare
Arets forandring aktierelaterade ersttningar
enligt IFRS 2 4 4 4
Nyemission 21679 16 990 38669 38 669
Rantekompensation - - 1715 1715 1715
Minskning av aktiekapitalet -81538 81538 - -
Summa transaktioner med aktiedgare -59 859 16 990 - 83257 40388 40388
Utgdende balans per 31 december 2011 916 165 757 -341 -160 557 5775 5775
Reserver 2011 2010
Ingdende omrakningsreserv -371 -161
Arets omrakningsdifferenser 30 -210
Utgdende omrédkningsreserv -341 -371
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

KSEK Not 2011 2010
Nettoomsattning 7708 12 296
Ovriga rorelseintakter 4 86 8
Totala intdkter m m 7794 12304
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 56 -10 086 -10 057
Personalkostnader 7 -1766 -1775
Ovriga rérelsekostnader i 30
Rorelseresultat -4 058 442
Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter 9 1707 1165
Finansiella kostnader 9 -5599 -1742
Resultat fran andelar i koncernforetag 9 -95 358 -96 200
Resultat efter finansiella poster -103 308 -96 335
Arets resultat -103 308 -96 335

Moderbolaget har inga transaktioner att redovisa i vrigt totalresultat.
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

KSEK Not 2011 2010
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 16 § 20849
Andra langfristiga fordringar 2 1700 475
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1700 21324
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Fordringar hos koncernféretag = 85988
Ovriga fordringar 2672 20
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 99 2271
Kassa och bank 5980 91
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 8751 88370
SUMMA TILLGANGAR 10451 109 694

18 Balansrakning moderbolaget



BALANSRAKNING MODERBOLAGET FORTS

KSEK Not 2011 2010
EGET KAPITAL

Aktiekapital 916 60775
Reservfond 40679 40679
Summa bundet eget kapital moderbolaget 41595 101 454
Overkursfond 124108 107 118
Balanserad vinst -59 485 -46 407
Arets resultat -103 308 -96 335
Summa fritt eget kapital i moderbolaget -38 685 -35624
SUMMA EGET KAPITAL 2910 65830
LANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga laneskulder - rantebarande 20 5 40 000
Ovriga langfristiga laneskulder 21 4733 -
Summa langfristiga skulder 4733 40 000
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 1651 207
Ovriga skulder 23 225 1215
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 24 932 2442
Summa kortfristiga skulder 2808 3864
SUMMA SKULDER 7 541 43 864
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10451 109 694
Poster inom linjen

STALLDA SAKERHETER 28 50 50
EVENTUALFORPLIKTELSER 29 Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

KSEK Not 2011 2010
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -103 308 -96 335
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 25 95 358 96 221
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandring av rorelsekapitalet -7 950 -114
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 747 -20700
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -855 933
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 059 -19 881
Investeringsverksamheten

Lémnade aktiedgartillskott -9.000 -96 200
Utldning till dotterbolag -22 349 -
Forsaljning av dotterbolag 10271 -
Investeringar i finansiella tillgangar § -476
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21078 -96 676
Finansieringsverksamheten

Nyemission 34550 75927
Upptagna lan - 40 000
Foréandring finansiella tillgangar 475 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 35025 115927
Arets kassaflode 5889 -630
Likvida medel vid arets borjan 91 721
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 5980 91

20 Kassaflodesanalys moderbo
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL MODERBOLAGET

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

) Balanserade ~ Summa eget
KSEK Antal Aktier Aktiekapital Reservfond  Overkursfond vinstmedel kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2010 135056 358 12155 40679 79811 -46 428 86217
Arets forandring aktierelaterade ersattningar enligt IFRS 2 21 21
Formogenhetsforandringar redovisade direkt mot eget kapital,
exklusive transaktioner med bolagets dgare - - - 21 21
Arets resultat -96 335 -96 335
Summa formogenhetsforandringar, exklusive transaktioner med
bolagets dgare - - -
Nyemission 540225432 48 620 27 307 75927
Utgdende eget kapital 2010/ingaende eget kapital 2011 675281790 60775 40679 107118 -142742 65 830
Arets forandring aktierelaterade ersattningar enligt IFRS 2 4 4
Férmdgenhetsforandringar redovisade direkt mot eget kapital,
exklusive transaktioner med bolagets dgare - - - 4 4
Arets resultat -103 308 -103 308
Summa férmogenhetsforandringar, exklusive transaktioner
med bolagets dgare - - - -103 304 -103 304
Nyemission 240 873 346 21679 - 16 990 38 669
Réntekompensation - - 1715 1715
Minskning av aktiekapitalet -81 538 - 81538 -
Summa transaktioner med aktiedgare -59859 16 990 83253 40384
Utgaende eget kapital 2011 916 155136 916 40679 124108 -162793 2910
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Noter

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Bolagets sate

CleanTech East Holding AB (publ) med organisationsnummer 556670-
2584 har sitt sdte i Sollentuna, som ocksd ar bolagets huvudkontor.
Bolagets adress ar Sjoangsvdgen 15, 192 72 Sollentuna.

Overensstammelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB), samt tolkningsuttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
sdsom de har godkants av EG-kommissionen for tilldampning inom
EU.Vidare har &rsredovisningslagen (ARL) och RFR 1 kompletterande
redovisningsregler for koncerner, tilldmpats.

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Redovisningsradets
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR
2 innebér att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska
personen ska tilldmpa samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden
sa langt detta dr majligt inom ramen for arsredovisningslagen och
med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Moderféretaget tillimpar samma principer som koncernen utom i
de fall som nédmns under relevant rubrik . Rekommendationen anger
vilka undantag och tilldgg som ska goéras fran IFRS.

Grund for de finansiella rapporternas upprattande

Koncernredovisningen och moderbolagets drsredovisning har
godkants for utfardande av styrelsen den 11 maj 2012. Koncernens
och moderbolagets resultat- och balansrékningar blir foremal for
faststallelse pa den ordinarie arsstdmman den 25 maj 2012.

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som &ven
utgor rapporteringsvalutan for moderbolaget och fér koncernen. Det
innebdr att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp anges i tusentals kronor om inte annat anges.
Tillgdngar och skulder r redovisade till historiska anskaffningsvérden,
forutom vissa finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till
verkligt vérde.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver
attforetagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och
kostnader. Uppskattningarna och antagandena dr baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under
radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa
uppskattningar och antaganden anvénds sedan for att bedéma
de redovisade vdrdena pa tillgdngar och skulder som inte annars
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framgar tydligt frdn andra kallor. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen gors
om andringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om éndringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

Beddmningar gjorda av foretagsledningen vid tillimpningen av
IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna
och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga justeringar i
pafoljande ars finansiella rapporter beskrivs ndrmare nedan.

Med handelser efter balansdagen avses bade gynnsamma och
ogynnsamma handelser som intraffar mellan balansdagen och den
dag i bérjan pa nastkommande ar da de finansiella rapporterna
undertecknas av styrelsens ledaméter. Upplysningar ldmnas om
vasentliga handelser efter balansdagen som ej beaktats nar balans-
och resultatradkningarna faststélls. Endast sadana handelser som
bekraftar forhallanden som foreldg pad balansdagen beaktas vid
rakningarnas faststallande.

De nedan angivna redovisningsprinciperna ar i stor omfattning
endast tillampliga for verksamheten fére avyttringarna av de
rorelsedrivande verksamheterna. En stor del redovisas nu som
verksamheter under avveckling enligt IFRS 5 med resultatet
presenterat pa en rad i resultatrdkningen under posten "Resultat frén
avvecklad verksamhet, netto efter skatt”.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for koncernen
har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
koncernens finansiella rapporter, om inte annat framgar nedan.
Koncernens redovisningsprinciper har tilldmpats konsekvent pa
rapportering och konsolidering av dotterforetag.

Kvittning av fordringar och skulder och av intékter och
kostnader gors endast om detta krdvs eller uttryckligen tillats i en
redovisningsrekommendation.

Standarder, andringar och tolkningar som tratt i kraft
2011

Frén och med den 1 januari 2011 tilldmpar bolaget féljande nyheter
eller tilldagg i IFRS:

*  IFRS 3 (reviderad, med framatriktad tilldmpning), "Rdrelseforvary”.
Den reviderade standarden innebadr att forvarvsmetoden dven
i fortsattningen ska tilldmpas vid rorelseférvary, men med ett
antal vasentliga forandringar. Till exempel, definitionen av en
rorelse och ett rorelseforvary har utvidgats, dessutom ska alla
betalningar som sker i syfte att forvdrva en rorelse redovisas
till verkligt varde pa forvarvsdagen, och eventuella villkorade
betalningar som klassificeras som skulder ska omvérderas
via resultatrakningen. Vid varje enskilt forvarv kan koncernen



valja att faststdlla innehav utan bestémmande inflytande
(minoritetsintresset) i den forvdrvade rorelsen, antingen
som verkligt védrde eller till innehavets (minoritetsintressets)
proportionella andel av rorelsens nettotillgdngar. Alla
forvarvsrelaterade kostnader ska kostnadsforas nar de uppstar.

e |AS 27: Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter(reviderad med framatriktad tillampning). Den
reviderade standarden kraver att effekterna av alla transaktioner
med innehav utan bestdmmande inflytande ska redovisas
i eget kapital om kontrollférhallandena inte férdndras och
transaktionerna inte ldngre kommer att leda till goodwill, vinst
eller forlust. Standarden innehaller ocksa regler for redovisning
nar inflytande forloras. Eventuell kvarvarande andel i féretaget
omvdrderas till verkligt varde och vinsten eller forlusten
redovisas i resultatrékningen.

Foljande nya eller dndrade standarder och tolkningar har ocksa
tilldmpats:

e [FRIC17: Vardeoverforing av icke-kontanta tillgangar genom
utdelning till &gare (utfardad 27 november 2008)

e |FRS 2 (dndring): Kontantreglerade aktierelaterade ersattningar
(utfardad 18 juni 2009)

Ingen av de nya eller dndrade standarderna och tolkningarna har
haft ndgon vasentlig inverkan pd koncernens finansiella resultat
och stéllning. Inverkan pa forvarvsredovisningen pa grund av den
reviderade IFRS 3 "Rorelsefdrvarv”ar dock beroende av typ och storlek
av forvarvs-strukturer och affarsmodeller vid framtida eventuella
rorelseférvérv. Mer information om nya standarder och tolkningar
som annu inte har antagits finns i rubriken efter denna.

Nya standarder och tolkningar som &nnu inte har
antagits

Flera nya standarder, tillagg till standarder och tolkningar har annu
inte tratt i kraft for det rakenskapsar som slutade 31 december 2011
och har darfor inte beaktats vid upprattandet av koncernredovis-
ningen:

Nedan féljer en lista med standarder/tolkningar som har utfardats,
exklusive andringar avseende IFRS 1: Foérsta gangen IFRS tillampas,
och som géller for perioder fran och med den 1 januari 2012.

e Klassificering av teckningsratter (andring av IAS 32)IASB dndrade
IAS 32 syfte att tillata att teckningsratter som ger ratt att ¢rvarva
ettbestdmtantal av bolagets egna eget kapital-instrument till ett
bestdmt belopp i annan valuta an foretagets funktionella valuta.
Sadana teckningsratter ska klassas som eget kapitalinstrument,
forutsatt att bolaget erbjuder teckningsratterna pro rata fill
alla befintliga dgare av eget kapitalinstrument som inte utgor
derivat.

e IFRIC 19 “Utslackning av finansiella skulder med
egetkapitalinstrument”. Klargor IFRS-kraven som rér scenarier
dar ett foretag omférhandlar villkoren for en finansiell skuld
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med kreditgivaren, och kreditgivaren accepterar att ta emot
foretagets aktier eller andra egetkapitalinstrument for att helt
eller delvis reglera den finansiella skulden.

e |AS 24 "Upplysningar om ndrstaende” (reviderad 2009)
Tilldagg gors till definitionen av ndrstdende féretag och dndrar
vissa upplysningskrav for till staten narstdende foretag,
associerade bolag och joint ventures.

e AndringaravIFRS 7. Andring av krav pé upplysningar i samband
med 6verforing av finansiella tillgangar.

e |FRIC 14 (&ndring) "Forskottsbetalning av ett ldgsta
fonderingskrav” Andringen tar bort en icke syftad konsekvens
i begransningen av en férmansbestamd tillgdng, lagsta
fonderingskrav och samspelet dem emellan. Andringen innebér
att foretag som omfattas av ett Idgsta fonderingskrav far redovisa
vissa forskottsbetalningar avseende framtida utgifter som en
tillgdng i stallet for en kostnad.

e IFRS 9, "Finansiella instrument”. IFRS 9 &r det forsta steget i
processen att ersatta IAS 39. Genom IFRS 9 behalls och férenklas
modellen for icke-enhetlig redovisning, och dessutom etableras
tva huvudkategorier for redovisning av finansiella tillgangar:
upplupet anskaffningsvarde och verkligt varde. Klassificeringen
beror pd bolagets affairsmodell och egenskaperna for de
kontraktuella kassafléden som &r hanférliga till den finansiella
tillgdngen. De vdgledande foreskrifternailAS 39 om nedskrivning
av finansiella tillgdngar och sékringsredovisning ska tilldmpas
aven i fortsattningen.

Verksamheter under avveckling

Vid redovisning av verksamheter under avveckling, avses med
en avvecklad verksamhet en klart avgransad del av koncernens
verksamhet som har avvecklats eller nedlagts eller &r under avveckling
i enlighet med en enda sammanhallen plan.

Under dret avyttrade verksamheter samt den planerade avyttrade
ryska verksamheten utgor en betydande organisatorisk del av
koncernens verksamhet, varfor separat redovisning har upprattats
enligt IFRS 5.

Koncernredovisningen

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotterbolag i
vilka moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 procent av
rostetalet eller genom avtal eller pa annat satt har ett bestémmande
inflytande.

Clean Tech East Holding tilldmpar IAS 27 och IFRS 3 angdende
koncernredovisning och uppréttar koncernredovisningen enligt
forvérvsmetoden.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av Koncernens forvary
av dotterforetag. Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av
verkligt véarde pa tillgangar som ldmnats som ersattning, emitterade
uppkomna eller dvertagna skulder per éverldtelsedagen. Kostnader
som dar direkt hanforbara till férvarvet kostnadsfors. Fore 2010



aktiverades dessa kostnader. Identifierbara forvarvade tillgangar
och 6vertagna skulder i ett féretagsforvary varderas inledningsvis
till verkliga vérden pd férvarvsdagen. Det dverskott som utgors
av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet
pa Koncernens andel av identifierbara forvérvade nettotillgdngar
redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger
verkligt varde for det forvarvade dotterforetagets nettotillgangar,
redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Varje villkorad kopeskilling som ska overforas av koncernen
redovisas till verkligt varde vid férvarvstidpunkten. Efterféljande
andringar av verkligt vdrde av en villkorad kopeskilling som
klassificerats som en tillgang eller skuld redovisas i enlighet med IAS
39 antingen i resultatrékningen eller i dvrigt totalresultat.

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag som star under ett bestéammande inflytande
fran moderbolaget. Bestédmmande inflytande innebdr direkt eller
indirekt en ratt att utforma ett foretags finansiella och operativa
strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Vid bedomningen
av huruvida ett bestammande inflytande foreligger, skall potentiella
rostberdttigande aktier som utan drojsmal kan utnyttjas eller
konverteras beaktas. Forvarvsmetoden anvéands for redovisning
av koncernens dotterféretag. Metoden innebdr att forvarv av ett
dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom koncernen
indirekt forvarvar dotterforetagets tillgdngar och dvertar dess skulder
och eventualforpliktelser. Inledningsvis gors varderingen till verkliga
varden pa forvarvsdagen, oavsett omfattningen pa eventuellt
minoritetsintresse. Det koncernmassiga anskaffningsvardet faststalls
genom en forvarvsanalys i anslutning till rorelseforvérvet. | analysen
faststalls dels anskaffningsvardet for andelarna eller rorelsen, dels
det verkliga vardet av férvarvade identifierbara tillgdngar samt
Overtagna skulder och eventualforpliktelser. Skillnaden mellan
anskaffningsvardet for dotterforetagsaktierna och det verkliga vardet
av forvarvade tillgangar, évertagna skulder och eventualforpliktelser
utgor koncernmaéssig goodwill. Om anskaffningskostnaden
understiger verkligt varde for det férvarvade bolagets nettotillgdngar,
redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrdkningen. Dotterféretags
finansiella rapporter inkluderas i koncernredovisningen frdn och med
den dag da det bestdmmande inflytandet dverfors till koncernen,
forvarvstidpunkten. De exkluderas ur koncernredovisningen frdn och
med den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.

Rorelsens intakter

Intdkter omfattar det verkliga vérdet av sdlda varor, exklusive
mervardesskatt och rabatter samt efter eliminering av koncernintern
forsaljning.

Inkomstskatter

Inkomstskatter redovisas i enlighet med IAS 12. Redovisade
inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhdllas
avseende aktuellt dr, justeringar avseende tidigare drs aktuella
skatt samt forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga
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skatteskulder/- fordringar sker till nominella belopp och gors enligt
de skatteregler och skattesatser som dr beslutade eller som ar
aviserade och med stor sékerhet kommer att faststallas.

For poster som redovisas i resultatrdkningen redovisas dven
ddrmed sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrdkningsmetoden pa
alla temporéara skillnader som uppkommer mellan redovisade
och skattemdssiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida
skattemassiga avdrag redovisas i den utstrdckning det foreligger
faktorer som overtygande talar for att avdraget kan anvandas mot
framtida Gverskott.

Utlandska valutor
Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i
Koncernen dr varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljo dar respektive féretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvénds Svenska kronor, som ar
Moderforetagets rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetdra tillgangar
och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrdkningen.

Koncernforetag

Resultat och finansiell stallning i koncernféretag som har en annan
funktionell valuta &n rapportvalutan, omraknas till koncernens
rapportvaluta. Samtliga balansposter utom nettoresultatet
omraknas till balansdagens kurs och nettoresultatet omraknas till
genomsnittskurs for perioden. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakning av utlandska dotterforetag redovisas i omrékningsreserven
i eget kapital.

Kurserna, i férhallande till koncernens rapporteringsvaluta (SEK),
pd de i koncernen ingaende valutorna i vdgda genomsnitt respektive
per balansdagen framgar av foljande tabell.

2011 2010
Genom- Genom-
Valuta Balanskurs snittskurs Balanskurs snittskurs
RUB 0,22 0,22 0,22 0,22

Narstaende transaktioner

I not 2 ldmnas upplysningar om
transaktioner.

vdsentliga narstdende

Immateriella tillgangar
Goodwill

Goodwill utgor det varde varmed forvarvspriset Gverstiger verkligt



varde pa de nettotillgdngar koncernen forvérvat i samband med
ett foretagsforvarv. Goodwill vid forvérv av dotterféretag redovisas
som immateriella tillgdngar. Goodwill vid forvarv av intresseforetag
ingdr i vardet pd innehav i intresseforetag. Goodwill testas arligen
for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till
anskaffningsvdarde minskat med ackumulerade nedskrivningar.
Nedskrivningsprévning gors dven da indikationer finns pa att en
vardenedgang kan ha skett. Vinst eller forlust vid avyttring av en
enhet inkluderar kvarvarande redovisat varde pa den goodwill som
avser den avyttrade enheten.

Ovriga immateriella tillgdngar
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar bestar framst av utgifter
for utvecklade produkter och tillstand. Dessa tillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar.
Utgifter for forskning samt huvuddelen av de utgifter koncernen har
for utveckling kostnadsfores I6pande. Utgifter som avser utveckling av
véldefinierade utvecklingsprojekt aktiveras som immateriell tillgang
endast om det ar troligt att de framtida ekonomiska fordelarna
forknippade med tillgangarna kommer att tillfalla koncernen samt
att anskaffningsvardet kan matas pa ett tillforlitligt satt. Detta i sin tur
krdver att det bedoms foreligga en marknad for den nya produkten
och att koncernen har tekniska och finansiella resurser att fullfolja
utvecklingen. Aktivering foregas alltid av en grundlig forstudie.
Balanserade utgifter for produktutveckling redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar. Avskrivningarna enligt
plan baseras pa tillgdngarnas ursprungliga anskaffningsvarden och
berdknade nyttjandeperioder. Nedskrivningar till dtervinningsvarde
sker i de fall tillgdngens redovisade varde overstiger dess berdknade
atervinningsvarde. Immateriella tillgdngar som inte &r fardigstallda ar
arligen foremal for nedskrivningsprovning.

Linjar avskrivning tilldmpas for alla tillgangskategorier enligt
foljande:

Avskrivning Ar
Kontraktsportfoljer 3-5
Tillstand 3-4

Tillstdnd skrivs av dver tillstandsperioden.

Finansiella instrument

Koncernen klassifierar sina Finansiella Tillgangar i féljande
kategorier:

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte
ar derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som
inte dr noterade pa en aktiv marknad. De ingdriomsattningstillgangar
med undantag for poster med forfallodag mer @n 12 manader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgdngar. Koncernens
lanefordringar och kundfordringar utgérs av Kundfordringar, Ovriga
Fordringar samt Ovriga Finansiella Tillgéngar.
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Leverantorsskulder och laneskulder

Leverantorsskulder och ldneskulder dr icke-derivata finansiella
skulder med faststallbara betalningar. De ingar i kortfristiga skulder
med undantag for poster med forfallodag mer an 12 manader efter
balansdagen, vilka klassificeras som langfristiga skulder. Upplaning
och leverantorsskulder redovisas till nominellt belopp vilket
overensstammer med upplupet anskaffningsvarde. Se dven not 3
Finansiella riskfaktorer for ytterligare information

Likvida medel

Likvida medel innefattar kontantkassa, banktillgodohavanden
samt kortfristiga placeringar. Kortfristiga placeringar bestar av
tillfallig placering av 6verskottslikviditet som inom 3 manader kan
sdljas eller pa annat satt omvandlas till likvida medel. Placeringarna
har varderats till marknadsvérde. Vinster och forluster redovisas i
resultatrakningen.

Nedanstaende tabeller visar Finansiella tillgdngar och skulder per
kategori i balansrakningen.

2011
Lane- och

31 december 2011 kund- Likvida
Tillgadngar i balansrakningen fordringar medel Summa
Kundfordringar och andra fordringar
exklusive interimsfordringar 4 440 - 4 440
Likvida medel - 5980 5980
Totalt 4440 5980 10420

Ovriga
31 december 2011 finansiella
Skulder i balansrakningen skulder Totalt
Upplaning 4733 4733
Leverantorsskulder och andra skulder
exklusive icke finansiella skulder 3268 3268
Totalt 8001 8001
2010

Ldne- och

31 december 2010 kund- Likvida
Tillgédngar i balansrakningen fordringar medel Summa
Kundfordringar och andra fordringar
exklusive interimsfordringar 15682 = 15682
Likvida medel = 2249 2249
Totalt 15682 2249 17 931

Ovriga
31 december 2010 finansiella
Skulder i balansrakningen skulder Totalt
Upplaning 71563 71563
Leverantorsskulder och andra skulder
exklusive icke finansiella skulder 16 680 16 680
Totalt 88 243 88 243




Materiella tillgangar
Agda tillgéngar
Materiella anldggningstillgdngar redovisas som tillgdng i
balansrakningen om det ar sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvérdet
for tillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Avskrivning sker
over nyttjandeperioden.

| anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt kostnader direkt
héanforbara till tillgdngen sasom kostnader for leverans och hantering,
installation, lagfarter, konsulttjanster och juristtjanster.

Leasade tillgangar

Huvuddelen av leasingavtalen har bedémts utgdra operationell
leasing, da risker och formaner kvarstar hos leasegivaren, vilket innebér
att leasingavgifterna kostnadsfors linjart under hyresperioden. | de fall
koncernen beddmt leasingavtalen som finansiell leasing redovisas
dessa som anskaffning av materiella anldggningstillgdngar samt som
skulder. Avskrivningar gors da pa samma satt som om bolaget dgt
tillgdngen. Vid finansiell leasing delas de I6pande leasingavgifterna
upp i en rantedel, som kostnadsfors, och en amorteringsdel. Per
2011-12-31 finns ingen finansiell leasing.

Avskrivningsprinciper

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar. Avskrivningarna
sker linjart over beddémd nyttjandeperiod och baseras pa
anldggningstillgdngarnas anskaffningsvarden. Mark skrivs inte av.
Leasade tillgdngar skrivs ocksa av éver berdknad nyttjandeperiod
eller,om den ar kortare, dver den avtalade leasingtiden.

Linjar avskrivning tilldmpas for alla tillgangskategorier enligt
foljande:

Avskrivning Ar
Maskiner 5-20
Inventarier 3-5

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfér in och
utbetalningar.

Finansiella intakter och kostnader

Finansiellaintdkter och kostnader bestarav ranteintakter pd bankmedel
och fordringar och rantebarande vardepapper, rantekostnader pa lan,
valutakursvinster och —forluster pa finansiella tillgangar och skulder,
orealiserade och realiserade vinster pd finansiella placeringar samt
derivatinstrument som anvands inom den finansiella verksamheten.
Rénteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder berdknas
med tillampning av effektivrantemetoden. Effektivrantan &r den
ranta som gor att nuvdrdet av alla framtida in- och utbetalningar
under rantebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av
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fordran eller skulden. Rénteintakter inkluderar periodiserade belopp
av transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra
skillnader mellan det ursprungliga vardet av fordran och det belopp
som erhalls vid forfall.

Pensioner och andra ersattningar till anstallda

Koncernens pensionsataganden é&r avgiftsbestdmda och betalas
med premier till livbolag i takt med intjaning fran den anstallde.
Utover dessa premier har koncernen inte nagot dtagande mot den
anstallde. Premierna redovisas som personalkostnader nar de forfaller
till betalning. Vid uppségning av personal reserverar Bolaget for
dtaganden mot personal som inte motsvaras av ndagon motprestation
av den anstallde.

Aktierelaterade ersattningar

Koncernen har ett antal aktierelaterade ersattningsplaner, dar
regleringen goérs med aktier. Verkligt varde pa den tjanstgoring som
berattigar anstallda till tilldelning av optioner kostnadsférs. Det totala
belopp som ska kostnadsforas under intjanandeperioden baseras
pa verkligt vérde pa de tilldelade optionerna, exklusive eventuell
inverkan fran icke marknadsrelaterade villkor for intjanande (t.ex.
I6nsamhet och mal for forsaljningsokningar). Icke marknadsrelaterade
villkor for intjdnande beaktas i antagandet om hur ménga optioner
som férvantas bli intjdnade. Varje balansdag omprévar foretaget
sina bedémningar av hur manga aktier som forvantas bli intjdnade.
Den eventuella avvikelse mot de ursprungliga bedémningarna som
omprévningen ger upphov till, redovisas i resultatrékningen och
motsvarande justeringar gors i eget kapital.

Mottagna betalningar, efter avdrag for eventuella direkt hanférbara
transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet (kvotvérde) och
overkursfonden nar optionerna utnyttjas.

Varulager

Varulagret varderas enligt ldgsta vdrdet principen och
anskaffningsvardet enligt forst in forst ut (FIFO) metoden. Detta
innebdr att varulagret tas upp till det ldgsta av anskaffningsvarde och
verkligt varde. | koncernredovisningen elimineras internvinster som
uppkommer vid leveranser mellan koncernbolag.

Fordringar

Kundfordringar och 6vriga fordringar har upptagits med de belopp
till vilka de berdknas inflyta.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en legal eller informell
forpliktelse som en foljd av en intréffad handelse och att det ar troligt
att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelse
samt att en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.



Eget kapital

| koncernen fordelas eget kapital enligt féljande:

e  Aktiekapital motsvarar moderbolagets aktiekapital i
nominellt belopp. Ovrigt tillskjutet kapital bestar av allt fran
aktiedgarna tillskjutet kapital utover aktiekapital. Eventuella

emissionskostnader redovisas som en reduktion.

e Reserver omfattar sadana belopp som till fljd av reglerna i IFRS
skall foras direkt till eget kapital.

e Balanserat resultat utgoérs av ackumulerade resultat fran

koncernens verksamhet.

| Moderbolaget rubriceras eget kapital i enlighet med
Arsredovisningslagens regler med uppdelning i bundet och fritt
kapital.

Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Overensstéammer med
den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstéllande
beslutsfattaren. Den hdgste verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentens resultat.

Som en foljd av den kraftigt reducerade verksamheten i koncernen
efter forsaljningarna av Eastern Bio Holding AB med dotterbolag,
SystemSeparation Sweden AB samt SystemSeparation RUS OOO
och da 6vriga verksamheter dr avvecklade eller under avveckling
foreligger inte langre nagra segment enligt IFRS 8.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovis-
ningsandamal
Viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar

For att uppratta de finansiella rapporterna maste foretagsledningen
och styrelsen géra beddmningar och antaganden som paverkar i
bokslutet redovisade tillgangs- och skuldposter respektive intakts-
och kostnadsposter samt ldmnad information i 6vrigt, bland annat
om ansvarsforbindelser. De uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal om behandlas i detta avsnitt dr de som beddms
vara de viktigaste for en forstdelse av de finansiella rapporterna
med hénsyn till graden av betydande bedémningar och osakerhet.
Forutsattningarna for Clean Tech verksamhet dndras successivt vilket
medfor att dessa bedomningar forandras.

Villkorad tillaggskopeskilling

I bolagets balansrakning ar en berdknad erhallen tillaggskopeskilling
upptagen som fordran pa kodparna av SystemSeparation Sweden
AB om totalt 3,4 MSEK. Utbetalningen av tillaggskopeskillingen ar
villkorad att vissa framtida villkor uppfylls. Da det &r en uppskattning
att dessa villkor uppfylls dr detta forenat med viss osakerhet. Uppfylls
ej villkoren kommer det at paverka framtida resultat, eget kapital
samt forvantad erhallen likviditet negativt.
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Fortsatt drift (Going concern)

CleanTech East Holdings utestaende langfristiga skulder bestar av 1an
fran Vostok Nafta om nominellt 6,4 MSEK. Da skulden I6per utan rénta
och forfaller den 31 mars 2018 har den dolda rantekompensationen
som finns beaktats och skulden diskonterats. Per balansdagen uppgar
darfor diskonterad skuld till 4,7 MSEK.

De genomférda forséljningstransaktionerna av dotterbolagen
Eastern Bio Holding, B.E.N. Bio Energy Nord Ltd och SystemSeparation
Sweden AB har inneburit ett likviditetstillskott och likvida medel
uppgar till 6,0 MSEK per 31 december 2011. Dartill har dotterbolaget
SystemSeparation RUS OOO avyttrats i maj 2012, se not 31.
Moderbolagets verksamhet har dragits ner till ett minimum. Som
ovan namnts avser styrelsen att etablera nya affarsméjligheter.
Styrelsen gor beddmningen att tillrdckliga likvida medel finns for att
villkoret om antagandet om fortsatt drift ar uppfyllt med nuvarande
verksamhet.

Styrelsens bedomning att nuvarande finansiering och tillganglig
likviditet ar tillrdckliga for att sakerstéalla bolagets fortsatta drift de
kommande 12 mdnaderna med nuvarande verksamhet. Detta ar
dock ingen garanti for att Bolaget i framtiden kan behova ytterligare
kapital for att genomfora befintliga projekt, investera i nya projekt
eller i ovrigt for att anpassa Bolagets verksamhet till marknadens
standards och krav.

NOT 2 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

SystemSeparation Sweden AB har sélts till Nonaco International AB
perden 30december2011som dgsavde anstélldaiSystemSeparation
Sweden AB. Képerskillingen uppgick till 7,9 MSEK, varav 3,4 MSEK ar
upptagen som en fordran pa kdparna for framtida tillaggskopeskilling.
Av dessa 3,4 MSEK &r 1,7 MSEK upptagen som langfristig fordran
under posten “Ovriga finansiella anldggningstillgdngar” samt 1,7
MSEK ligger som kortfristig fordran under posten Ovriga fordringar.
Tilldggskopeskillingen &r villkorad att vissa villkor uppfylls och faller
sdledes endast ut om dessa ar uppfyllda.

Clean Tech East har under aret haft en skuld till Vostok Nafta,
bolagets huvudégare, pd 41,3 MSEK som har reglerats i samband med
RusForests forvarv av dotterbolagen och B.E.N. Bio Energy Nord Ltd.
I samband med transaktionen évertog RusForest skulden gentemot
Vostok Nafta som en del av betalningen av aktierna.

Eastern Bio Holding har under dret haft en skuld till Vostok Nafta pa
20 MSEK. Dessa har reglerats genom att RusForest dvertagit skulden
som en del av betalningen av aktierna. Kvarvarande nominell skuld
till Vostok Nafta uppgar till 6,4 MSEK. 4,2 MSEK i rdnta har utgatt till
Vostok Nafta under aret. Fran december manad utgar ingen rénta pa
kvarvarande skuld varfér skulden om 6,4 MSEK diskonterats till 2018
och uppgar darfor till 4,7 MSEK i bolagets rakenskaper. De 4,7 MSEK
ar upptagen under posten Ovriga langfristiga l&neskulder i bolagets
balansrdkning. Se dven not 21.

Till styrelseledaméter har sedvanligt styrelsearvode som faststallts
av arssstdamman betaltas ut. Styrelseledamoten Robert Eriksson
har utover styrelsearvode erhallit konsultersattning om 156 KSEK
avseende IR-tjanster.

Bland koncernbolagen har sedvanliga koncerninterna
faktureringar skett. Transaktionerna har skett pa marknadsmassiga
villkor.



NOT 3 FINANSIELLA RISKFAKTORER

Mot bakgrund av den é@ndrade verksamheten bestar riskerna numera
i huvudsak av motpartsrisker i samband med fordran avseende
tilldaggskopeskilling pa kdparna av SystemSeparation Sweden AB
och placering av likvida medel samt rénterisk avseende likvida medel.
Styrelsen beslutar om nivan for risktagandet i verksamheten och tar
slutliga beslut utifran forslag frdn VD

De risker CleantTech har att hantera ar

e Likviditets-/finansieringsrisker
*  Legala risker

e QOperativa risker

Likviditetsrisk/ Finansieringsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Clean Tech East far svarigheter att fullgora
sina ataganden. Likviditetsrisk uppstar da tillgangar och skulder
har olika l6ptid. Eftersom CleantTech East Holding AB inte bedriver
nagon operativ verksamhet och idag saknar I6pande intakter kan
likviditetsbrist komma att uppstd under senare delen av 2012.
Styrelse och ledning foljer utvecklingen av bolagets egna kapital
mot bakgrund av att verksamheten [6pande gar med forlust. Under
forutsattning att drsstdmman beslutarienlighet med styrelsens forslag
om minskning av aktiekapitalet beddéms inte en sddan situation
foreligga att upprattande av kontrollbalansrakning erfordras. Fragan
om kontrollbalansrakning kan dock komma att aktualiseras om inte
kapitaltillskott tillfors bolaget.

Kapitalhantering

Forutom det rantefria Ianet fran Vostok Nafta &r CleanTech East helt
finansierat med eget kapital

Foretagsledningen arbetar aktivt med finansieringen och
kassaflodesprognoser upprattas och aggregeras pa koncernniva.
Foretagsledningen foljer rullande prognoser fér koncernens
likviditetsreserv for att sakerstalla att koncernen har tillrackligt med
kassamedel for att mota behovet i den I6pande verksamheten
samtidigt som de I6pande bibehaller tillrdckligt med utrymme pa
avtalade kreditfaciliteter som inte nyttjats sa att koncernen inte bryter
mot lanelimiter eller lanevillkor.

Nedan framgar bolagets fordelning av den langfristiga skulden 2011
samt rantebdrande skulden 2010 samt nar den skall re-finansieras.

2011

Snitt

ranta Inom Senare Verkligt
Lan (%) ettdr 2-5ar an5ar Totalt  varde
Vostok Nafta 0% - - 6448 6448 4733
SUMMA - - 6448 6448 4733
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2010

Snitt

ranta  Inom Senare Verkligt
Lan (%) ettdr 254 &n5dr Totalt  vérde
Vostok Nafta 10% 20000 = - 20000 20000
Swedbank 6% 3750 7813 - 11563 11563
Obligationslan 8% - 40000 - 40000 40000
SUMMA 23750 47813 - 71563 71563

Koncernens exponering mot marknadsrisken for férdndringar av
rantenivder hanfor sig i férsta hand till koncernens likvida medel.
Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens
formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den genererar avkastning
till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en
optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen
forandra den utdelning som betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital
till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sélja tillgangar for att minska
skulderna.

Koncernen att beddmer delvis kapitalet pd basis av
skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal berdknas som nettoskuld
dividerad med totalt kapital. Nettoskuld berdknas som total
upplédning (omfattande posterna Kortfristig rantebdrande skulder
och Langfristiga rdntebdrande skulder i koncernens balansrékning)
med avdrag for likvida medel. Totalt kapital berdknas som Eget kapital
i koncernens balansrakning plus nettoskulden.

Skuldsattningsgraden per 31 december 2011 respektive 2010 var
som foljer:

Koncernen
KSEK 2011 2010
Totala rantebarande finansiella skulder (not 22) - 71563
Avgar: likvida medel 5980 -2249
Nettofordran (-skuld ) 5980 69314
Totalt eget kapital 5775 60 096
Summa kapital 11755 129410
Skuldsattningsgrad 51% 54%

Forandringen i skuldsattningsgraden under 2011 var huvudsakligen
en foljd av amorteringar av Bolagets rantebarande skuld samt
forséljningar av dotterbolag med rantebarande skulder.

Legala risker

Legala risker harrér ur externa regelverk, framst lagstiftning,
redovisningsrekommendationer och Aktietorgets anvisningar
gallande for verksamheten. Bolagets ledning foljer I6pande upp att
regelverket foljs.



Operativ risk

Operativ risk ar risken for forluster till f6ljd av bristande interna rutiner
och kontroller. Arbetet med operativa risker innebdr att CleanTech
aktivt verkar for att eliminera dessa risker genom en fortldpande
uppdatering av rutiner och férbattringar i rapporteringen till
styrelsen.

Forsakringar

CleanTech har tecknat ansvars- och brottsférsakringar for
verksamheten. Forsakringsskyddet omprévas arligen.

NOT 4 OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2011 2010 2011 2010
Kursvinster av rérelsekaraktar s = s =
Ovrigt 82 3 86 -
Atervunnen moms, Lettland - - s
TOTALT 82 8 86 8
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NOT 5 ARVODEN OCH KOSTNADER TILL REVISORER
OCH REVISIONFORETAG

Koncernen Moderbolaget

KSEK 2011 2010 2011 2010
PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 712 300 712 265
Revisionsverksamhet utéver

revisionsuppdraget 142 542 142 324
Skatterddgivning g 17 g =
Ovriga tjanster - - - -
Totalt 854 859 854 589

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade
revisionen, dvs. sadant arbete som varit nédvandigt for att avge
revisionsberattelsen, samt sd kallad revisionsrddgivning som
l&dmnas i samband med revisionsuppdraget. Revisionsverksamhet
utdver revisionsuppdraget avser 2011 revisionsintyg, granskning av
kontrollbalansrékning, éversiktlig granskning av kvartal ett och tre.
Vidare avser det under 2010 dven arbete i samband med prospekt.



NOT 6 OPERATIONELL LEASING

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2011 2010 2011 2010
Inom 1 ar ) 1793 ) 349
Mellan 2-5 &r 8 5668 8 697
Senare an 5 ar . = . =
Summa betalnings-
ataganden g 7461 e 1046

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2011 2010 2011 2010
Arets kostnad avseende
operationell leasing av tillgan-
gar uppgar till: 22 1229 22 =
Varav lokalhyra g 1229 g =
NOT 7 PERSONAL

2011 Varav 2010 Varav

KSEK Totalt Kvinnor Totalt Kvinnor
Moderbolaget
Sverige 1 2 1
KONCERNEN TOTALT 2 1 2 1

Pa bokslutsdagen fanns 0 drsanstallda i koncernen (2).

Konsfordelning i koncernen (inkl dotterforetag) for
styrelseledaméter och 6vriga ledande befattningshavare

2011 2010
Antal pa Antal pa
balans Varav balans Varav
KSEK dagen kvinnor  dagen kvinnor
Styrelseledaméter inklusive VD 5 1 6 =
Ovriga ledande befattnings-
havare - . 2 -
KONCERNEN TOTALT 5 5 8 =
Loner, andra ersattningar och sociala avgifter
2011 2010
Sociala Sociala
Loneroch  kostnader  Loneroch  kostnader
andra (varav andra (varav
KSEK ersattningar ~ pension)  ersdttningar  pension)
Moderbolaget 1905 791 1826 749
as1) (148)!
KONCERNEN TOTALT 1905 791 1826 749
(151) (148)

Alla pensionsutfastelser &r avgiftsbestdmda och har évertagits av
forsakringsbolag.

"Av moderbolagets pensionskostnader avser 0 (0) gruppen styrelse och VD.

2)Av koncernens pensionskostnader avser 0 (20) gruppen styrelse
och VD.
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Loner och andra ersattningar fordelade per land och
mellan styrelseledamoter med flera och dvriga anstéllda

2011 2010
Styrelse och Styrelse och
VD (varav VD (varav
tantiem o Ovriga tantiem o Ovriga
KSEK dyl) anstdllda  dyl) anstallda
Moderbolaget 720 1185 670 1156
©) ©)
KONCERNEN TOTALT 720 1185 670 1156

"Med tantiem avses rorlig erséttning, det vill saga rérlig mallén och bonus.

2)Loner och ersattningar betalda i utldndsk valuta har omraknats till SEK enligt
genomsnittlig vaxelkurs for dret.

3)Fakturerad erséttning fran nuvarande vd Lennart Ivarsson om 2 968 KSEK (2 535
KSEK) Tidigare vd Sven Karlin om 0 (758) KSEK ingdr inte i bland personalkostnad-
ern. i tabellen ovan utan redovisas bland Ovriga extern kostnader i resultatraknin-
gen.

4)Samtliga styrelsearvoden om 720 KSEK ligger redovisad som en 6vrig extern
kostnad i resultatrakningen. Styrelseledamaoter som uppfyller vissa forutsattnin-
gar fakturerar beloppet for styrelsearvode. Styrelseledamoten far da ldgga till ett
belopp avseende sociala avgifter pa sin faktura. De sociala avgifter som da ingar

i det fakturerade beloppet ar inte hdgre an de arbetsgivaravgifter bolaget annars
skulle ha betalt. Hela arvodet, det vill séga kontantdelen av styrelsearvodet,
inklusive sociala avgifter, utgor da fakturerat styrelsearvode.



Ersattningar till ledande
befattningshavare

Principer

Principerna for ersattning till ledande
befattningshavare ar utformade for att
sdkerstélla att Clean Tech kan erbjuda
en marknadsmassig kompensation som
formadr attrahera och behalla kvalificerade
medarbetare. Principerna avser 2011 och
antogs vid drsstdmman i maj 2011.

Ersattningskomponenter

Det totala ersattningspaketet omfattar fast
|6n, arlig variabel 16n, Idngsiktig variabel
|6n, pension samt Gvriga férmaner som bil,
sjukvardsforsakring samt avgangsvederlag.
Delarna avses skapa ett valbalanserat
ersattnings- och formansprogram som
aterspeglar individens prestationer, ansvar
och koncernens resultatutveckling.

Styrelsen

Till styrelsens ordférande och 6vriga externa
ledamoter utgar arvode enligt drsstammans
beslut. Verkstdllande direktor erhaller ej
styrelsearvode.

Verkstéllande direktdren och andra
ledande befattningshavare

Ersattningen till verkstallande direktdren och
andra ledande befattningshavare utgors av
fast 1on. Till detta kommer formaner och
pension.

Lon
Den fasta lonen, som d&r individuell
och differentierad utifran individens

ansvar och prestationer, faststalls utifran
marknadsmadssiga principer och revideras
arligen. Den arliga variabla delen baseras pa
uppfyllelse av arligen faststéllda mal. Malen
ar huvudsakligen relaterade till féretagets
resultat, men dven till individuellt méatbara

Ersattning och 6vriga formaner under 2011

mal inom individens ansvarsomraden

Pension
Pensionssystemet for koncernledningen
utgors av privata avgiftsbestamda planer.

Uppsdgning och avgangsvederlag

Mellan bolaget och verksallande direktéren
gallde en uppsdagning om 12 manader om
uppsagningen sker fran bolagets sida och
6 manader om uppsagning sker fran den
verkstdllande direktdrens sida. Nuvarande
vd har ingen uppsagningstid.

Styrelse ) )
arvoden/ Rérlig Ovriga  Pensions Finansiella Ovriga
KSEK Grundlén ersdttning  formaner kostnader instrument ersattningar  Summa
Per Brilioth, Styrelseordférande 240 - - - - - 240
Goran Brorsson, Ledamot 120 - - - - - 120
Robert Eriksson, Ledamot 120 - - - - g 120
Torbjorn Larsson, Ledamot 120 - - - - 156 276
Franz Bergstrand, 120 - - - - . 120
Verkstallande direktoren, Lennart Ivarsson, tom 31 december 20117) - - - - - 2968 2968
Andra ledande befattningshavare (1 personer) %) 733 - - 146 - - 879
TOTALT 1453 123 75 146 = 3124 4921
") VD Lennart Ivarsson arbetade som VD i moderbolaget tom 31 december 2011 och har under 2011 fakturerat bolaget 2 968 KSEK for sina tjanster.
2) Ledande befattningshavare har under 2011 varit Gunnar Hasselmark CFO
3) Exklusive ett belopp som motsvarar lagstadgade sociala avgifter for den del av arvodet som fakturerats via ett aktiebolag.
Ersattning och 6vriga formaner under 2010
Styrelse ) .
arvoden/ Rorlig Ovriga  Pensions Finansiella Ovriga
KSEK Grundlon  ersédttning férmaner  kostnader instrument ersattningar  Summa
Magnus Unger, Styrelseordférande tom den 24 maj 2010 100 - - - - - 100
Per Brilioth, Styrelseordférande from den 24 maj 2010 140 - - - - - 140
Goran Brorsson, Ledamot 140 - - - - - 140
Robert Eriksson, Ledamot 140 - - - - e 140
Torbjorn Larsson, Ledamot 140 - - - - - 140
Franz Bergstrand, Ledamot from den 24 maj 2010 70 - - - - - 70
Verkstéllande direktoren, Sven Karlin, tom 25 april 2010 - CTEH - - 56 - - 758 814
Verkstallande direktéren, Lennart Ivarsson, from 26 april 2010 - - - - - 2535 2 535
Andra ledande befattningshavare (2 personer) %) 1353 123 19 168 - e 1663
TOTALT 2083 123 75 168 - 3293 5742

") VD Lennart lvarsson arbetade som VD i moderbolaget from 26 april 2010 och har under 2010 fakturerat bolaget 2 535 KSEK fér sina tjanster.
2) Ledande befattningshavare &r Gunnar Hasselmark CFO och Vladimir Rerekin VD Ryssland
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Aktierelaterade ersattningar

Vid en extra bolagsstdmma under hosten 2006 beslutades det

NOT 8 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

om inférande av ett personaloptionsprogram. Beslutet innebar att Mo
bolaget stdllde ut sammantaget 1,2 miljoner personaloptioner i tre 'fSEK 2011 2010
serier som utfaller under tre perioder, Serie A (1-31 mars 2009), Serie ~ ©¥19a kostnader i =0
B (1-31 mars 2010), och Serie C (1-31 mars 2011). Under &ret har Serie  Valutakursforluster §
Cl8pt ut, I6senpriset dversteg aktiekursen vid férfallotillfallet. Serie A Summa rérelsekostnader i -30
|6pte ut 2009 och serie B 2010. Personaloptionerna har vederlagsfritt
tilldelats anstéllda i bolaget. Férdelning och tilldelningen till de
anstallda skedde i januari 2007. Mativet till styrelsens forslag om NOT 9 FINANSIELLA INTAKTER OCH FINANSIELLA
optionsprogram &r att forstarka de anstalldas intresse for koncernens KOSTNADR
verksamhet och synliggéra sambandet mellan anstallningsformaner
och bolagets resultatutveckling. YERERER Moderbolaget
KSEK 2011 2010 2011 2010
Forandringar i antalet utestaende aktieoptioner och deras vdgda  Rinteintikter och liknande
genomsnittliga l6senpris &r som foljer: resultatposter
Rénteintdkter och liknande
2011 2010 resultatposter 72 1165 72 25
Genomsnitligt Genomsnitligt R;nteintékterfrén koncern-
l6senpris i kr Optioner I6senpris i kr Optioner foretag i i 1635 1140
per aktie (tusental) per aktie (tusental)  Summa finansiella intakter 72 1165 1707 1165
Per 1 januari 5,74 65000 574 65 000
- Resultat fran aktier och
Forverkade - - ) ~andelariandra foretag
Forfalina 5,74 -65 000 - ~ Realisationsresultat - - 8 046 -
Per 31 december - - 574 65000 Nedskrivningar ] © 103404 96200
Ratten till personaloptionerna ar villkorade av att respektive  Rintekostnader och
optionsinnehavares anstillning bestar vid tidpunkten for utnyttjande  liknande resultatposter
av optionerna. Fran personaloptionsprogrammets totalt godkanda 1~ Réntekostnader 5599 1188 5599 1742
200 000 optioner utdelades 960 000 optioner. Under &ret forfoll 65  Summa finansiella
. kostnader -5599 -1188 -100957 -97 942
000 (0) optioner.
Finansnetto -5522 23 -99250  -96777

Det verkliga vardet av optionsprogrammet har berdknats med
Black-Scholes modellen. Den forvantade volatiliteten har baserats pa
historisk volatilitet vid varderingstidpunkten. Da aktien har haft en
valdig hog historisk volatilitet &r det inte orimligt att antaga att denna
kommer att minska. Vi har darfér valt att anvénda en volatilitet om
cirka 40%, vilket ar cirka 10-15% hogre an marknadssnittet. Denna
premie dr motiverad da Clean Tech dr ett mindre bolag och darfér
forvéntas aktien variera i storre utsrackning an for storre bolag.
Varderingen utgor underlag for finansiell rapportering i enlighet
med IFRS. Fran optionprogrammet kostnadsfordes 4 (21) KSEK for
aret 2011,
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NOT 10 SKATT PA ARETS RESULTAT

Redovisat i resultatrakningen

NOT 11 RESULTAT PER AKTIE

Forandring i utestaende aktier

Koncernen Moderbolaget

KSEK 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Aktuell skatt . 5 . - Utestdende aktier vid periodens bérjan 675 281 790 30018786

Uppskjuten skatt 8 . 8 - Apportemission 40 000 000 =

Skattekostnad : k : - Foretrddesemission 200 873 346 540225432
Utestdende aktier vid periodens slut 916155136 675281790

Avstamning av verklig skatt Resultat per aktie fore utspadning

Koncernens vdgda genomsnittliga skattesats, baserad pa

skattesatserna i respektive land. Skattesatsen i Sverige ar 26,3 % 2011 2010

(26,3). Arets resultat, KSEK, hanforligt till aktiedgarna

Avstamning mellan koncernens vigda genomsnittsskatt, baserad | Clean Tech East Holding AB SR 25007

pa skattesatsen i Sverige (26,3%) och koncernens verkliga skatt: Medelantal utestaende aktier Bl 405169074

Resultat per aktie, kr -0,11 -0,19

Koncernen
2011 2010

Moderbolaget

KSEK 2011 2010

Resultat efter finansiella
poster, inklusive avvecklade
verksamheter

-96 861 -77173  -103 308 -96 335

Végd genomsnittsskatt
baserad pa respektive lands

skattesats 25474 20 296 27170 25336

Skatteeffekter av:

Kostnader som ska dras av
men som inte ingar i det

redovisade resultatet : 1901 : -
2116

-27 198

Ej skattepliktiga intdkter - -
-25508 =372

Ej avdragsgilla kostnader -25303

Ej aktiverade

underskottsavdrag -2 088 -19 662 -2 088 -34

Redovisad skatt i avvecklad

verskamhet 2122 | 4 -

Skillnad mot utldndska skat-
tesatser & -8 & =

2156 -0 -0

Total redovisad verklig skatt -

Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag

Underskottsavdrag

Outnyttjade underskottsavdrag for vilka uppskjuten skattefordran
ej redovisats uppgick den 31 december 2011 i koncernen och
i den kvarvarande verksamheten ftill cirka 26 MSEK (18,5) MSEK
och i moderbolaget till cirka 26 (18,5) MSEK. | moderbolaget och
koncernen finns en koncernbidragssparr som uppgar till 3 MSEK till
och med 2015. Samtliga underskott har en obegrénsad livslangd.
Underskotten aktiveras ej da osakert foreligger huruvida nyttjande
av dessa kommer att ske.
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Resultat per aktie baseras pa arets resultat hanforligt till moderbolagets
dgare:

Resultat per aktie efter utspadning

2011 2010
Arets resultat, hanforligt till aktiedgarna
i Clean Tech East Holding AB -94739 -75017
Medelantal aktier efter utspadning
och med fullt utnyttjande av optioner 864 646 910 405 169 074
Resultat per aktie, kr -0,11 -0,19

Resultat per aktie efter utspadning baseras pa arets resultat hanforligt
till moderbolagets dgare:

Resultat per aktie for genomsnittligt antal aktier ar berdknat genom
det resultat som dr hanforligt till moderféretagets aktiedgare
divideras med utestdende stamaktier under perioden dvs. antalet
utestdende stamaktier i borjan av perioden justerat med antalet
stamaktier som emitterats under perioden. Detta har multiplicerat
med en tidvagningsfaktor. Tidvagningsfaktorn utgors av det antal
manader som stamaktierna varit utestdende i forhallande till totalt
antal manader under perioden (12).

Resultat per aktie vid periodens utgang

Resultat per aktie efter utspadning baseras pa arets resultat hanforligt till moderbolagets

dgare:

2011 2010
Arets resultat, hanforligt till aktiedgarna
i Clean Tech East Holding AB -94739 -75017
Totalt utestdende aktier 916 155 136 675 281790
Resultat per aktie, kr -0,10 -0,11




NOT 12 OVRIGA IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Kanslighetsanalys 2010

Foratttestakanslighetenideantagandensomanvantsvid berdkningen
av vdrdet pa de kassagenererande enheterna har kdnslighetsanalys
baserad pa foljande antaganden gjorts: generell sankning av

Avtals Avtals . o S . .
enliga kund enliga |6nsamhet, WACC samt evig tillvaxt. Nedan visas antagna variabler
KSEK relationer  tillstdnd Totalt  och effekterna av respektive justering av antaganden och i vilken
Ingdende anskaffningsvérde 1 Januari omfattning det berdknade vérdet pa den kassaflodesgenererande
A 2703 29532 32235 epheten pdverkas. Kadnslighetsanalyserna visade att ingen av
Omklassificeringar - = % justeringarna enskilt genererar ndgot nedskrivningsbehov i den
Utgaende anskaffningsvarde 2703 29 627 32330 kassagenererande enheten.
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1216 -6 483 -7 699
Arets avskrivningar =57 -8817 -9358
o Ty PR R
Utgaende ackumulerade avskrivi- 1% - enheter evig tillvaxt* = 4% forandring varde pa dtervinningsbart belopp
ingar -1757 -15300 -17057 5% - Lonsamhet* = 20% forandring védrde pa atervinningsbart belopp
Netto bokfort 31 december 2010 946 14327 15273  10% WACC =10 % forandring varde pa atervinningsbart belopp
Ingdende anskaffningsvarde 1 Januari *  Férandring av antagandet frdn 2 procents evig tillvéxttakt till 1 procents evig tillvéxttakt.
2011 2703 29532 32235 ) . ) .
** | prognosperiod 5, det ar slutvarde bestams.
Avvecklade verksamheter -2702 -29532 -32235
Utgaende anskaffningsvarde - . - NOT 14 MASKINER OCH TEKNISKA ANLAGGNINGAR
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1216 -6 483 -7 699
Avvecklade verksamheter 1216 6483 7 699 Koncernen
Utgdende ackumulerade avskrivn- KSEK 2011 2010
tngar - 1 i Ingdende anskaffningsvarde 119332 92 353
Netto bokfort 31 d ber 2011 - - -
€tto boxtor ecember Investeringar 3567 26979
Avvecklade verksamheter -122 899 -
Aktiverade rantekostnader 8 =
NOT 13 GOODWILL Utgdende anskaffningsvarde - 119332
Ingdende ackumulerade avskrivningar -9377 -2 157
CEEER Arets avskrivningar | -7 220
ks 2080 2010 Avvecklade verksamheter 9377 -
Ingendie ars e TingeeEide e /260 Utgdende ackumulerade avskrivningar 8 -9377
Avvecklade verksamheter -7 260 - Netto bokfort varde 1 109 955
Utgdende anskaffningsvéarde - 7 260
Netto bokfort varde - 7260  Maskiner och tekniska anldggningstillgdngar 2010 avsdg i sin helhet

Goodwill 2010 fordelade pa Koncernens kassagenererande enheter
(KGE) identifierade per rorelsesegment. Clean Tech Easts Holdings
koncerngoodwill 2010 var till fullo hénforligt till segmentet Power
Chemicals.

Atervinningsbart belopp fér en KGE faststilldes 2010 baserat

pa berdkningar av nyttjandevarde. Dessa berdkningar utgar fran
uppskattade framtida kassafloden fére skatt baserade pa finansiella
budgetar som godkants av féretagsledningen 2010 och som tacker
en tredrsperiod. Vdrdet bortom tredrsperioden har beddmts genom
anvandning av med hjdlp av bedémd tillvaxttakt om 2,0 (2,0) %
arligen. Tillvaxttakten dverstiger inte den langfristiga tillvéxttakten
for den ryska marknaden déar berord KGE verkar.
Avkastningskrav anvant vid berdkningen har varit 15,5 (15,5) %. Den
diskonteringsranta som anvands anges fore skatt och dterspeglar
specifika risker som galler for segmentet. Ledningen har faststallt den
budgeterade bruttomarginalen till 58 % (56 %) baserat pa tidigare
resultat och sina forvantningar pa marknadsutvecklingen.
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fabriken i Ystad och Lettland.

NOT 15 INVENTARIER

Koncernen
KSEK 2011 2010
Ingdende anskaffningsvérde 1655 1549
Investeringar g 106
Avvecklade verksamheter -1 655 =
Utgaende anskaffningsvarde - 1655
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1142 -943
Arets avskrivningar - -199
Avvecklade verksamheter 1142 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar - -1142
Netto bokfort varde 8 513




NOT 16 ANDELAR | KONCERNFORETAG

KSEK

Moderbolaget
2011 2010

Ackumulerade anskaffningsvarden vid drets borjan

20 849 20 849

Anskaffning under aret

4520 =

Avyttringar

-4762

Aktiedgartillskott

9000 96 200

Nedskrivningar

-29 607 -96 200

Redovisat vérde vid arets slut - 20849
Agda av Clean Tech East Holding AB Org.nr Séte Kapitalandel, % Bokfort vérde Arets resultat Eget kapital
SystemSeparation RUS OO0 7721587243 Murmansk 100 0 -1202 -3741
TOTALT 0
NOT 17 VARULAGER
Koncernen
KSEK 2011 2010
Ravaror och férnddenheter | 8643
Fardiga varor l 1381
Netto bokfort varde - 10024
Lagret av pellets uppgick till 250 ton 2010.
Rorelser avseende inkuransreserv i varulager,ksek 2011 2010
Ingdende balans 896 671
Okning - 225
Avvecklade verksamheter -896
Utgdende inkuransreserv - 896
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NOT 18 KUNDFORDRINGAR

Koncernen
KSEK 2011 2010
Kundfordringar - 8530
TOTALT 3 8530

Kreditkvaliteten for finansiella tillgdngar som varken har forfallit till
betalning eller &r i behov av nedskrivning kan bedémas genom
hanvisning till extern kreditrating (om sddan finns tillgdnglig) eller
till motpartens betalningshistorik.

Per den 31 december 2011 har koncernen inga utestaende
kundfordringar i kvarvarande verksamhet. 2010 har Koncernen
redovisat kundfordringar dar nedskrivningsbehov foreligger pa 0 KSEK
varfor ingen reserv for osékra kundfordringar redovisas. Fordringarna
beddmdes individuellt och sd &ven huruvida nedskrivningsbehov
foreligger. Ledningens bedomning ar att samtliga fordringar férvéantas
kunna atervinnas. Aldersanalysen av dessa &r som foljer:

2011

Kundfordringar Brutto Nedskrivet

Annu gj forfallna - -

Forfallet 1-30 dgr - -

Forfallet 31-60 dgr - -

Forfallet 61-90 dgr

Forfallet Gver 90 dgr 8 =

Utgdende balans - -

2010

Kundfordringar Brutto Nedskrivet
Annu ej forfallna 8108 -
Forfallet 1-30 dgr - -
Forfallet 31-60 dgr § =
Forfallet 61-90 dgr - -
Forfallet Gver 90 dgr 422 -
Utgdende balans 8530 -

NOT 19 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA

INTAKTER
Koncernen Moderbolaget

KSEK 2011 2010 2011 2010
Forutbetalda hyror | 325 = S
Forutbetalda forsakring - 405 - 138
Forutbetald leasing - 71 - 5
Ovriga férutbetalda kostnader 99 204 99 53
Forutbetalda

finansiella kostnader : 2075 : 2075
Upplupna intakter 8 . 8 =
TOTALT 99 3080 99 2271
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NOT 20 FINANSIELLA SKULDER

Koncernens forfalloprofil och réntesatser pa utestaende rantebarande
lan

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2011 2010 2011 2010
Kortfristiga finansiella skulder
Amorteringar inom ett r g 23750 g =
Summa kortfristiga
finansiella skulder ') . 23750 . =
Langfristiga finansiella skulder
Andra langfristiga lan med
[6ptid > 1 a&r < 5ar g 47813 4 40 000
Summa langfristiga
finansiella skulder - 47813 8 40 000
Summa finansiella skulder - 71563 8 40000

) Verkligt vérde fér kortfristiga I&n bedéms vara lika med bokfért virde. De
kortfristiga Ianens ranta bedéms dverensstdmma med marknadsranta da de har
en kort rantebindning.

For information avseende aktuella rantesatser se Not 3 Finansiella
riskfaktorer. Bolagets rantebdrande laneskulder 2010 dr endast i SEK.

NOT 21 OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER

Langristiga skulder i koncernen och moderbolaget avser rantefri
skuld till Vostok Nafta och nominell skuld uppgar till 6,4 MSEK. Da
ingen rénta utgar pa kvarvarande skuld om 6,4 MSEK diskonterats
skulden till verkligt varde i bolagets rékenskaper och uppgar till till
4,7 MSEK.

Skulden forfaller till betalning i mars 2018.

NOT 22 AVSATTNINGAR

Rattsliga Forlust-

Valuta krav  kontrakt Totalt
Per 1 januari 2010 2000 6 000 8 000
Redovisad i resultatrdkngning® -2000 -6 000 -8 000
Per 31 december 2010 - - -
Per 31 december 2011 - - -
* Samtliga belopp i resultatrakningen ar hanforlig till
avvecklad verksamhet.
NOT 23 OVRIGA SKULDER

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2011 2010 2011 2010
Mervardeskatt 8 325 8 325
Personalens kéllskatter 225 150 225 90
Garantierséttning obiga-
tionslan 8 800 8 800
Ovriga skulder 460 2188 - -
TOTALT 685 3463 225 1215




NOT 24 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA

INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2011 2010 2011 2010
Upplupen semesterldneskuld 29 702 29 6
Upplupna sociala avgifter 208 444 208 38
Upplupna loner - 1168 - 552
Upplupna rantor - 8827 - 1111
Ovriga upplupna kostnader 695 1121 695 735
TOTALT 932 12262 932 2442

NOT 25 JUSTERING FOR POSTER SOM INTE INGAR |

KASSAFLODET
Koncernen Moderbolaget

KSEK 2010 2010 2010 2010
Av- och nedskrivningar av

tillgdngar 100 181 16777 103 404 96 200
Kostnader for personal-

optioner 4 21 8 21
Ovriga avsattningar -2 000 -1 400 -
Realisationsvinst -11 230 . -8 046 -
Nedskrivningar av lager - 225 - -
Ovriga poster - 638 - -
TOTALT 86 955 16 261 95358 96 221

NOT 26 UPPSKJUTEN SKATT

Foljande uppskjutna skatteskulder och fordringar och férandringar
dari har skett under dret

KSEK 2011
Ingdende balans per den 1 Januari 2010 -6 299
Redovisat mot resultatrékning i avvecklad verksamhet 2390
Omrékningsdifferenser -2
Utgdende balans per den 31 December 2010 -3911
Avvecklad verksamhet 3911

Utgdende balans per den 31 December 2011 -

Av de uppskjutna skatteskulden 2010 &r 2 156 kortfristig och
1755 langfristig.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder redovisas netto nar det
finns en legal kvittningsratt och avsikten ar att nyttja denna kvittning
eller att realisera tillgdngen och skulden samtidigt.
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NOT 27 FORETAGSFORVARV
2011

Forvarvet av B.EN. Bio Energy Nord Ltd, som sedemera avyttrades i
fiarde kvartalet 2011, redovisas nedan i enlighet med IFRS 3.

Tillgangar

Anlaggningstillgdngar =

Omsattningstillgangar -

Likvida medel 1

Summa tillgdngar 1

Skulder

Kortfristiga skulder och avsattningar 1

Nettotillgangar 1

Vid uppréttande av forvarvsanalysen har tillgangar och skulder
tagit upp till dess verkliga varde. Skillnaden mellan den berdknade
kopeskillingen och redovisade nettotillgdngar har i férvarvsanalysen
ansetts hanforliga till den detaljerad projektplan innehdllande ett
komplett uppldgg for en pelletsfabrik fran rdvaruférsérjning och
produktion till distribution och aterspeglas i balansrakningen som
en 6kning av immateriella anldggningstillgangar. Tillgdngen avsags
skrivas av under 5 ar.

Forvarvsanalys

Kopeskilling 4520
Forvéarvade nettotillgdngar, enligt tabell ovan -
Overvérde 4520

Forvarvet skedde genom att sdljaren erhdll koépeskillingen om
4 520 KSEK genom en apportemission dar séljaren erholl 40 000 000
nyemitterade aktier i Clean Tech East som vederlag for 100 procent
av aktierna i BEN.

2010

Bolaget utnyttjade 2010 sin kdpoption och forvdrvade resterande
20% av aktierna i Ystad Pellets AB for 5 MSEK. Nagon forvarvsgoodwill
uppkom ej da kopoptionen beaktats vid initiala forvarvstidpunkten.
Ystad Pellets har avyttrats under dret.

NOT 28 STALLDA SAKERHETER

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2011 2010 2011 2010
Foretagsinteckningar s 22 950 s =
Depositioner 50 50 50 50
TOTALT 50 23000 50 50




NOT 29 EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2010 2010 2010 2010
Kapitaltdckningsgarantier i
dotterbolag - . - -
TOTALT - - - -

NOT 30 ANLAGGNINGSTILLGANGAR SOM INNEHAS
FOR FORSALINING OCH AVVECKLADE VERK-
SAMHETER

Tillgdngar i avyttringsgrupp klassificerad som innehav for forséljning

Materiella anldggningstillgdngar 614
Varulager 1380
Kundfordringar 927
Ovriga omséttningstillgdngar 983
Likvida medel 750
Summa tillgdngar 4654
Skulder i avyttringsgrupp klassificerad som innehav for forsaljning
Leverantdrsskulder och andra skulder 2
Ovriga kortfristiga skulder 1326
Summa skulder 1328
Analys av resultatet fran avvecklade verksamheter

Intakter 53372
Kostnader -132 936
Resultat fran avvecklade verksamheter — fore skatt -79 564
Uppskjuten skatt 2122
Resultat fran avvecklade verksamheter - efter skatt -77 442
Av kostnaderna om 132 936 KSEK avser 100 181 KSEK av- och
nedskrivningar.

Kassaflode fran avvecklad verksamhet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -26 287
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3657
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2813
Totalt kassaflode -32757

Verksamheterna i Eastern Bio Holding, med dotterbolaget Ystad
Pellets, B.ENN. Bio Energy Nord Ltd, SystemSeparation Sweden AB
samt SystemSeparation RUS OOO klassificeras alla som avvecklad
verksamhet i enlighet med IFRS 5 fran fidrde kvartalet 2011.
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NOT 31 VASENTLIGA I:IA'NDELSERD EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

Clean Tech East Holding AB har i maj 2012 undertecknat ett avtal
om att sdlja 100 procent av aktierna i det ryska dotterbolaget Sys-
temSeparation RUS OOO till Systemseparation Ltd. Foérsdljningen av
aktierna i Systemseparation RUS OOO ar avhangig godkdnnande
fran ryska myndighetsinstanser, vilket berdknas kunna erhallas
innan halvarsskiftet 2012.

Kopeskillingen uppgadr till totalt 2,6 MSEK i form av ett flertal
inbetalningar under de kommande 12 manaderna.

Verksamheten i SystemSeparation RUS OOO ér klassificerad som
en avvecklad verksamhet i bolagets rékenskaper.



GODKANNANDE AV ARSREDOVISNING

Styrelsen och verkstéllande direktéren har godkant denna arsredovisning den 11 maj 2012 for publicering och den kommer att foreldggas
arsstamman den 25 maj 2012 for faststallande.

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att:

e Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2 och att arsredovisningen ger en rittvisande bild av
foretagets stallning och resultat samt,

e forvaltningsberattelsen ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar vidare att:

koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder (IFRS) som avses i Europaparlamentets och
radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tilldmpning av internationella redovisningsstandarder,

e koncernredovisningen ger en rattvisande bild av koncernens stalining och resultat samt,

e forvaltningsberéattelsen for koncernen ger en rattvisande dversikt Gver utvecklingen av koncernens verksamhet, resultat och stallning
samt beskriver véasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 11 maj 2012

Per Brilioth
Ordférande

Goran Brorsson
Ledamot

Franz Bergstrand
Ledamot

Torbjérn Larsson
Ledamot

Robert Eriksson
Ledamot och verkstdllande direktor

Var revisionsberattelse, som avviker fran standardutformningen, har avgivits den 11 maj 2012.

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Clean Tech East Holding AB (publ) Org nr 556670-2584

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har reviderat drsredovisningen och koncernredovisningen fér Clean Tech
East Holding AB (publ) for rakenskapsaret 2011.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar for arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en rattvisande
bild enligt internationella redovisningsstandarder IFRS, sdsom de antagits
av EU, och drsredovisningslagen, och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstallande direktéren bedémer &r nodvandig for att
uppratta en drsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pad oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig
sakerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter.

Enrevisioninnefattarattgenom olika dtgarderinhdmta revisionsbevis om belopp
och annan information i drsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn
valjer vilka dtgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna
for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur
bolaget upprattar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvardering avdndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants
och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktrens uppskattningar
i redovisningen, liksom en utvardering av den dvergripande presentationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2011 och av dess
finansiella resultat och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen, och
koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2011 och av dess resultat och
kassafloden enligt internationella redovisningsstandarder, sdsom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstdamman faststaller resultatrédkningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Upplysningar av sarskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamhet
till bolagets skrivelse avseende finansiering, likviditet och fortsatt drift i
arsredovisningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
reviderat forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstallande direktorens férvaltning for Clean Tech East Holding
AB (publ) for rakenskapsaret 2011.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust och om forvaltningen pa grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utdver var revision
av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhdllanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren dr ersattningsskyldig mot bolaget.
Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren
pd annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vianser att de revisionsbevis viinhamtat ar tillrédckliga och dndamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att darsstdmman behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 11 maj 2012

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Definitioner

Marginaler
Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av arets
fakturering.

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto i procent av arets fakturering.

Rantabilitetsmatt
Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rantabilitet pa eget kapital
Nettoresultatet enligt resultatrakning i procent av genomsnittligt
eget kapital.

Kapitalstruktur
Justerat eget kapital

Eget kapital inklusive 73,7 procent av obeskattade reserver.

Genomsnittligt eget kapital

Ingdende plus utgdende eget kapital dividerat med tva.

Skuldsattningsgrad
Rantebdrande skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Rantetackningsgrad

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med
finansiella kostnader.

Andel riskbarande kapital

Summan av eget kapital och uppskjuten skatteskuld dividerat med
balansomslutningen.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke rdntebdrande skulder.

Data per aktie
Vinst per aktie

Nettoresultat i relation till genomsnittligt antal utestdende aktier
under aret.

Vinst per aktie efter full utspadning

Nettoresultat i relation till genomsnitt av utestaende aktier under
aret, plus aktier som kan tillkomma genom optionsrétter och
konvertibler.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i relation till totalt antal aktier per balansdagen.
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