Protokoll fort vid arsstimma med aktiedigarna i Cortus Energy AB (publ),
org nr. 556670- 2584, den 3 april 2014, kl 16:00 pi IVA Konferenscenter,
GrevTuregatan 16 i Stockholm.

§1
Stimmans dppnande och val av ordférande pa stimman.

Stémman Oppnades av styrelsens ordférande, Per-Olov Norberg.

Beslutade stimman att vélja advokat Bo Lindqvist att som stimmoordférande leda dagens
forhandling.

§2
Utseende av protokollférare vid stimman.

Antecknades att stammoordféranden utsett advokat Anna Orlander att som protokollférare fora
protokollet vid stimman.

83
Uppriittande och godkinnande av ristlingd.

Bifogade férteckning 6ver nérvarande till stimman anmilda och i bolagsstimmoaktieboken inforda
aktiedgare och ombud faststilldes som rostlingd vid stimman, Bilaga 1.

Det antecknades att 7 535 850 av totalt 21 413 166 aktier och roster, motsvarande totalt 35,19 procent,
var narvarande vid stimman.

Det antecknades vidare att ett antal personer - forutom de i réstlingden angivna - var narvarande.
Beslutade stdmman att dessa personer var villkomna att nirvara vid stimman.

§4
Godkiinnande av dagordning.

Det av styrelsen framlagda férslaget till dagordning, som intagits i kallelsen och delats ut pa stimman,
godkindes, Bilaga 2.

§5
Val av en eller tva justeringsmiin.

Beslutade stimman att utse en justeringsmén. Valdes Anna Frykehag att jimte ordforanden justera
dagens protokoll.

§6
Provning om stimman blivit behirigen sammankallad.

Ordférande redogjorde for att kallelse till stimman varit infrd i Post- och Inrikes Tidningar och pé
bolagets hemsida den 4 mars 2014, samt vidare att det samma dag i Svenska Dagbladet annonserats
att kallelse skett. Det faststilldes att stimman blivit i behérig ordning sammankallad
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§7
Framliggande av arsredovisning och revisionsberiittelse.
Framlades drsredovisningen for bolaget och koncernen for rikenskapséret 2013.

Auktoriserade revisorn Marcus Johansson redogjorde for revisionsarbetet. Aktiedgarna bereddes
dérefter tillfalle att stilla frigor som besvarades av Marcus Johansson.

Revisionsberittelsen framlades.
§8
Anforande av verkstillande direktiéren.

Verkstillande dircktoren, Rolf Ljunggren, héll ett anférande med redogérelse for bolagets verksamhet
under det gédngna aret.

Akticdgarna bereddes direfter tillfélle att stilla frigor som besvarades av Rolf Ljunggren.
§9

Beslut om faststiillelse av resultat- och balansriikningen jimte koncernresultat- och
koncernbalansrikning.

Stamman beslutade faststilla de for stimman framlagda resultat- och balansrikningarna for
rakenskapsaret 2013.

§10
Beslut om dispositioner betriffande bolagets resultat enligt den faststiillda balansrikningen.

Beslutade stdmman att godkénna det av styrelsen och verkstillande direktoren avgivna, och av
revisorn tillstyrkta, foérslaget till disposition av &rets resultat.

§11
Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledamater och verkstillande direktor.

Stédmman beslutade bevilja ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och bolagets verkstillande direktér
for forvaltningen under 2013.

§12

Faststiillande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter revisorer och
revisorssuppleanter.

Beslutade stimman i enlighet med valberedningens forslag att styrelsen skall besta av fem ledaméter
utan suppleanter samt att antalet revisorer ska vara en utan suppleant.

§13
Beslut om arvode At styrelsen och revisor.

Stamman beslutade i enlighet med valberedningens forslag att utge ett arligt styrelsearvode till
ordforanden om 240 000 kronor och till envar évrig ledamot som ¢j dr anstdlld i bolaget ett arvode om
120 000 kronor. Inget arvode utgar till ledamot av valberedningen. Vidare beslutades att arvode till
revisor skall utgé enligt av bolaget godkénd 18pande rikning.
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§14
Val av styrelse, styrelseordférande och revisor.

Valberedningens ordforande redogjorde for valberedningens forslag till val, Bilaga 3. Peter Forssell
presenterade sig for stimmodeltagarna. Peter Forssells uppdrag i andra bolag framgar av Bilaga 4.

Beslutades att for tiden fram till slutet av &rsstimman 2015 foreta omval av styrelseledaméterna Per-
Olov Norberg, Maria Wetterstrand, Richard Bagge, Rolf Ljunggren samt nyval av Peter Forssell. Till
styrelsens ordférande valdes Per-Olov Norberg.

Till revisor fram till slutet av arsstimman 2015 omvaldes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med
Marcus Johansson som huvudansvarig revisor.

§15
Faststillande av principer for utseende av valberedning infér Arsstimman 2015.

Beslutade stimman att godkénna principer for utseende av bolagets valberedning infor &rsstimman
2015 enligt foljande:

Styrelsens ordférande ska fa i uppdrag att sammankalla fyra av Bolagets rostmdssigt storsta dgare for
att bilda en valberedning. Sammansittningen av valberedningen ska offentliggoras senast sex
manader fore arsstimman 2015. Ordférande i valberedningen ska vara den ledamot som representerar
den till rostetalet stérsta aktieégaren. Valberedningens mandattid 16per intill ndstkommande
valberedning utsetts. Valberedningen ska férbereda férslag till foljande beslut vid Arsstimman 2015:

(i) ordférande vid stimman,
(ii) forslag till val av styrelseledamoter,
(iii) forslag till val av styrelseordférande,
(iv) forslag till styrelsearvoden med fordelning mellan ordféranden och dvriga ledamoter,
(v) forslag till val av revisor och ersittning till denne, och
(vi) forslag till principer for utseende av valberedning fér nistkommande arsstimma.
§16
Forslag till beslut om principer for ersittning till ledande befattningshavare.

Stdmman beslutade att godkénna styrelsens forslag till principer for ersittning till ledande
befattningshavare, i huvudsak enligt fljande:

Den sammanlagda érliga ersittningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig. Framstiende
prestationer ska reflekteras i den totala ersittningen. Férméanerna ska utgdras av fast 16n, eventuell
rérlig erséttning, dvriga sedvanliga forméner och pension. Den fasta lonen ska spegla den lokala
I6nesittningen och ta hinsyn till individens kvalifikationer och erfarenheter. Den fasta 1nen revideras
arsvis. Den rérliga ersttningen ska utgd kontant och baseras pa utfallet i forhallande till uppsatta mal
och sammanfalla med aktiedigarnas intressen. Den rérliga ersittningen ska maximalt kunna uppga till
50 procent av den fasta 1nen. Pensionsformaner ska vara avgifisbestimda och hogst 35 procent av
den pensionsgrundande 16nen kan avse pensionspremier. I normalfallet erhalls ritt till pension vid 65
ars alder. Rorlig ersittning ska i huvudsak inte vara pensionsgrundande. Styrelsen ska #iga ritt att
franga ovanstéende riktlinjer om styrelsen bedomer att det i ett enskilt fall finns sérskilda skil som
motiverar det.
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Fast 16n under uppsdgningstid jimte avgéngsvederlag ska sammantaget inte verstiga ett belopp
motsvarande den fasta 16nen for tva ar. Dessa riktlinjer giller for tiden intill slutet av nésta Arsstimma
och avser anstéllningsavtal som ingés efter stimmans beslut samt for det fall &ndringar gors i
existerande villkor efter denna tidpunkt.

§17
Beslut om éindring av villkoren for incitamentsprogram till anstillda.

Framlades styrelsens forslag till andrade villkor fér incitamentsprogrammet Personaloptionsprogram
2013/2017. Stdimman ombads notera att féreslaget beslut kan fattas med enkel majoritet.

Stamman beslutade att godkénna styrelsens forslag till Andrade villkor for i incitamentsprogrammet
Personaloptionsprogram 2013/2017. Sveriges Aktiesparares Riksférbund framforde genom Asa
Wesshagen att ett incitamentsprogram baserat pa aktier hade varit ett bittre alternativ dn det styrelsen
foreslog och reserverade sig dérfér mot beslutet.

§18
Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av konvertibla skuldebrey.

Framlades styrelsens forslag till bemyndigande fér styrelsen att besluta om emission av konvertibler.
Styrelsens ordforande redogjorde for bakgrunden till forslaget. Stimman ombads notera att foreslaget
beslut kan fattas med enkel majoritet.

Stémman beslutade att godkinna styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att, inom ramen for
géllande bolagsordning, vid ett tillfille, med foretradesritt for akticigarna, fatta beslut om emission
av konvertibler uppgaende till ett belopp om hogst 60 miljoner kronor.

Bemyndigandet &r villkorat av att Bolaget och Nordkalk ingar bindande avtal om leverans av
energigas frdn en av Cortus uppford anldggning till Nordkalks produktionsanliggning av kalk i Rakke
i Estland. Cortus anldggning omfattar totalt 20 MW och uppfoérs i tvé steg, 5 MW respektive 15 MW.
Bemyndigandet ska gilla ldngst fram till och med nista arsstimma.

§19
Stimmans avslutande.

Verkstéllande direktoren framforde ett tack till avgdende styrelseledamoten Ulrik Jansson for hans
insatser.

Ordforanden framférde ett tack till de aktiedgare och évriga personer som deltagit vid stimman samt
forklarade stamman avslutad.

Vid protokallet:

Anna Orlander
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