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Foretradesemissionen
isammandrag

Teckning med foretrddesrditt Innehav av en (1) aktie berit-
tigar till teckning av en (1) sa kallad Unit. En Unit bestéar av
fyra (4) nyemitterade aktier och tvéd (2) vederlagsfria teck-
ningsoptioner av serie TO1 berittigande vardera till nyteck-
ning av en (1) aktie i Clean Tech East.

Teckningskurs 0,60 kronor per Unit.

Avstdmningsdag 31 maj 2010.

Teckningstid 1juni 2010 till och med 15 juni 2010.

Handel med Unitrdtter 1juni 2010 till och med 10 juni 2010.

Villkor fér teckningsoptionerna i sammandrag

Villkor Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO1 berit-
tigar till teckning av en (1) ny aktie i Clean Tech East.
Teckningskurs 0,17 kronor per aktie.

Teckningstid Teckning av aktier med stod av tecknings-
optioner kan ske under perioden som l6per fran dagen efter
publicering av bokslutskommunikén f6r 2010 och tre veckor
framat. Denna period beridknas vara 1 mars 2011 till och med
22 mars 2011.

Omrikning Forbeskrivning av handelser som kan féranleda
omrikning av optionsvillkor se avsnitt ”Villkor for teck-
ningsoptioner serie TO1”.

Handel med teckningsoptioner Handel med teckningsoptio-
ner forvintas inledas i borjan av juli 2010 pa AktieTorget.

Finansiell kalender

Deldrsrapport for andra kvartalet 2010 12 augusti 2010
Deldrsrapport for tredje kvartalet 2010 12 november 2010
Bokslutskommuniké 2010 28 februari 2011

Definitioner

ARtieTorget avser den alternativa marknadsplatsen Aktie-
Torget som dgs och drivs av AktieTorget Holding AB.

Euroclear avser Euroclear Sweden AB (organisationsnummer
556112-8074).

Fortum Virme avser AB Fortum Virme samdgt med
Stockholms stad (organisationsnummer 556016-9095).

Kronor avser svenska kronor.

Clean Tech East eller Bolaget avser Clean Tech East Holding
AB (publ) (tidigare SystemSeparation Sweden Holding AB
(publ)) (organisationsnummer 556670-2584) och dess dot-
terbolag, sdvida inte annat framgdr av sammanhanget
(exempelvis avses med styrelsen, aktierna, och aktiedigarna
i Bolaget moderbolaget Clean Tech East Holding AB:s (publ)
styrelse, aktier respektive aktiedgare). Vid arsstimman den
24 maj 2010 nyvaldes Per Brilioth och Franz Bergstrand som
styrelseledaméter sedan Magnus Unger och Sven Karlin
avbojt omval. Per Brilioth utsags till styrelsens ordférande.
Detta prospekt har godkints av den avgiende styrelsen
innan de nyvalda styrelseledaméterna tilltradde.

Ystad Pellets eller YPAB avser Ystad Pellets AB (organisations-
nummer 556753-3566).

EBH avser Eastern Bio Holding AB (organisationsnummer
556649-7391).

Vostok Nafta avser Vostok Komi (Cyprus) Limited, ett dot-
terbolag till Vostok Nafta Investment Ltd.

Ohman avser E. Ohman J:or Fondkommission AB (organi-
sationsnummer 556206-8956) som i samband med fore-
liggande Foretrddesemission agerar finansiell radgivare at
Bolaget samt emissionsinstitut.

ISIN-koder

Unitrdtt SE0003304336
Betald tecknad Unit (BTU) SE0003304344
Teckningsoption SE0003304393
Aktie SE0001296542

Detta prospekt har upprdttats i enlighet med reglerna i lag (1991:980) om handel med finansiella instrument och Kommissionens férordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om genomfdorande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har godkants och registrerats
hos Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 25 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Det erinras om att sadant
godkannande och sadan registrering inte innebdr ndgon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifternai prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Foretradesemissionen riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av
svenskratt. Prospektet farinte distribueras i nagot land dar distributionen eller Féretradesemissionen kraver atgard enligt foregaende stycke eller strider
mot regler i sddant land. Varken Unitratterna, de betalda tecknade Units eller de nya aktierna och teckningsoptionerna har registrerats enligt United
States Securities Act of 1933 ("Securities Act”) enligt dess senaste lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon enskild stat i Amerikas
Forenta Stater ("USA”), Kanada, Japan och Australien, och far darfor inte utbjudas till forsaljning eller férsaljas i USA, Kanada, Japan eller Australien eller
till personer med hemvist dar eller for sadan persons rakning. Anmalan om teckning av Units i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Siffrorsomangesidetta prospekt, ddribland vissa totalsummoritabeller, kan haavrundats. Férutom vad som uttryckligen anges haringen information
idetta prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisorer.

For detta prospekt géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta prospekt eller ddrmed sammanhédngande réttsférhallanden skall avgo-
ras av svensk domstol exklusivt. Prospektet finns tillgangligt pa Ohmans kontor, pa Ohmans hemsida www.ohman.se, pa Clean Tech Easts huvudkontor
samt pa Clean Tech Easts hemsida www.cleantecheast.se.

Framtidsinriktade uttalanden

Detta prospekt innehaller uttalanden av framatriktad karaktar som dterspeglar styrelsens aktuella syn avseende framtida handelser samt operativ och
finansiell utveckling. Aven om styrelsen anser att de forvantningar som aterspeglas i framatriktade uttalanden ar rimliga, kan inga garantier Idimnas att
dessa forvantningar kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast styrelsens bedémningar och antaganden vid tidpunkten for pro-
spektet. Styrelsen gor ingen utfastelse om att offentliggdéra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till f6ljd av ny information,
framtida handelser eller dylikt. Presumtiva investerare uppmanas att ta del av den samlade informationen i detta prospekt och samtidigt ha i dtanke att
framtida resultat, utveckling eller framgang kan skilja sig vasentligt fran styrelsens forvantningar. | avsnittet “Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte
fullstandig, av faktorer som kan medféra att faktiska resultat eller presentationer skiljer sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden.

Branschfakta och information fran tredje part

Detta prospekt innehaller historisk marknadsdata och branschprognoser avseende den marknad ddr Bolaget ar verksamt. Bolaget har hamtat denna
information fran ett flertal kéllor, bland annat branschpublikationer och marknadsundersékningar fran tredje part samt dven allmént tillganglig informa-
tion. Aven om branschpublikationerna uppger att de ar baserade pa information som inhamtats genom ett antal olika kallor och med olika metoder som
anses tillforlitliga kan inga garantier ldmnas for att informationen ar korrekt och fullstandig. Branschprognoser ar till sin natur vidhaftade med stor osa-
kerhet och ingen garanti kan lamnas att sadana prognoser kommer att infrias. Information fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt styrelsen kan
kanna till och férsakra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter utelimnats pa ett satt som
skulle kunna géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Formgivning och produktion: Sandsnas Communication. Tryckt i Sverige 2010
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Sammanfattning

Sammanfattningen skall ses som en introduktion
till prospektet. Varje beslut om att teckna aktier

och teckningsoptioner i Bolaget skall grunda sig
pa en bedomning av prospektet i dess helhet.

En investerare som vicker talan vid domstol med anledning
av uppgifterna i prospektet kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for versittning av prospektet. En person far
goras ansvarig for uppgifter som ingar i eller saknas i sam-
manfattningen eller en dversittning av den bara om sam-
manfattningen eller dversittningen ér vilseledande eller fel-
aktigiforhallande till de andra delarna av prospektet.

Foretrddesemissionen i korthet

Den som pa avstimningsdagen den 31 maj 2010 &r registre-
rad som aktiedgare i Clean Tech East dger foretradesritt att
teckna aktier och teckningsoptioner. En (1) befintlig aktie
ger ritt att med foretrddesritt teckna en si kallad Unit. En
Unit bestar av fyra (4) nyemitterade aktier och tva (2) ved-
erlagsfria teckningsoptioner av serien TOl vilka vardera
berittigar till nyteckning av en (1) aktie i Bolaget. Teckning
av Units med stod av Unitritter skall ske genom kontant
betalning under perioden 1 juni 2010 till och med 15 juni
2010. Teckningskursen uppgar till 0,60 kronor per Unit.
Arsstimmans beslut innebir en 6kning av aktiekapitalet
med hogst 48 620 288,88 kronor genom nyemissionen av
hogst 540 225 432 aktier, envar med ett kvotvirde om 0,09
kronor, samt vidare en emission av hogst 270 112 716 teck-
ningsoptioner av serie TO1 som vardera berdttigar till teck-
ning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 0,17 kronor.
Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan ske
under perioden som l6per fran dagen efter publicering av bok-
slutskommunikén fér 2010 och tre veckor framat. Denna
period berdknas vara 1 mars 2011 till och med 22 mars 2011.
Vid fullt utnyttjade av samtliga teckningsoptioner kommer
aktiekapitalet att 6ka med 24 310 144,44 kronor genom emis-
sion av 270 112 716 aktier. Vid fullteckning av emissionen till-
fors Bolaget cirka 75 miljoner kronor efter emissionskostna-
der, vilka beriknas uppga till cirka 6 miljoner kronor. Vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner kommer Bolaget
att tillforas ytterligare cirka 46 miljoner kronor.

Villkor och anvisningar i sammandrag

Teckning med foretradesratt Innehav av en (1) aktie berit-
tigar till teckning av en (1) s kallad Unit. En Unit bestar av
fyra (4) nyemitterade aktier och tva (2) vederlagsfria teck-
ningsoptioner av serie TO1 berittigande vardera till nyteck-
ning av en (1) aktie i Clean Tech East.

Teckningskurs 0,60 kronor per Unit.

Avstamningsdag 31 maj 2010.

Teckningstid 1juni 2010 till och med 15 juni 2010.

Handel med Unitratter 1juni 2010 till och med 10 juni 2010.
Likvid vid teckning utan stod av Unitrdtter Kontant betalning
skall vara Ohman tillhanda senast tredje bankdagen efter
det att besked om tilldelning avsénts till tecknare.

Motiv for Foretradesemissionen

Clean Tech Easts styrelse gor bedémningen att relativt
omfattande investeringar vid YPAB dr nodvindiga for att nd
en acceptabel och uthallig lonsamhet med hinsyn tagen till
dagens pelletspriser och den langsiktiga kostnadsniva som
dr realistisk att anta for pelletsproduktionen i Ystad. Dessa
investeringar syftar till att 6ka savil produktionen av pel-
lets som lénsamheten vid forsdljningen av den pellets som
produceras. For att finansiera tidigare avtalad ersdttning till
Fortum Virme, lonsamhets- och intdktshojande investe-
ringar samtiovrigt stirka den finansiella stillningen har ars-
stimman 2010, i enlighet med styrelsens forslag, beslutat att
genomfora Foretridesemissionen.

Riskfaktorer

Nedan f6ljer en 6versikt av de mest visentliga potentiella ris-

kerna vid en investering i Clean Tech East:

- Bolaget 4r verksamt pa en marknad med hog konkurrens.
En del av Bolagets konkurrenter 4r multinationella foretag
med stora ekonomiska resurser.

- Bolagets rorelseintikter genereras fran ett begrinsat antal
kunder. Inom Biomass Fuels svarade en kund for hela
omsittningen och avtalet med denna kund har sagts upp.

- Clean Tech East och dess dotterbolag dr for ndrvarande
inblandade i tva rittsliga tvister.

- En icke ovisentlig del av Bolagets produkter siljs pa mark-
nader som kan betraktas som politiskt instabila.

- Bolaget dr kinsligt for forandringar i rddande ravarupriser,
oljepriser, miljolagstiftning och anvindningen av fossila
och fornyelsebara brinslen som energikalla.

- Historiskt har likviditeten i Clean Tech East-aktien varit
begrinsad.

- Teckningsforbindelserna och négra av garantidtagandena
rorande Foretridesemissionen ér inte sikerstéllda.

- Det finns ingen garanti for att ett framtida kapitalbehov
inte kan komma att uppsta.

- Verksamheten i Ystad Pellets bedrivs under ett tillfalligt
bygglov som giller t.o.m. 2 maj 2013. Det kan inte garante-
ras att nytt bygglov eller nytt tillfalligt bygglov erhalls eller
att villkoren vid ett fornyat bygglov forblir oférandrade.

Ovan nimnda risker ir ett urval av potentiella risker i Clean

Tech East. Se vidare avsnitt "Riskfaktorer”.



Clean Tech East i korthet

Bolaget bedriver verksamhet inom tvd affdrsomraden:
Power Chemicals och Biomass Fuels. Affirsomradet Power
Chemicals utvecklar och marknadsfor innovativa hogkva-
litativa specialkemiska produkter som bidrar till l16nsam-
mare och miljovinligare energiproduktion i kraftverk och
kraftvirmeverk. De specialkemiska produkter som Bolaget
erbjuder syftar till att 6ka kundernas 16nsamhet och sam-
tidigt minska miljopaverkan. Affdrsomrddet Biomass Fuels
tillverkar och marknadsfor tripellets. Bolaget anser att en

uthallig produktion for deras pelletsanlidggning i Ystad med
de tre pelletspressar som finns idag bor vara 150-160 ton per
dygn. Clean Tech East avser att investera i en fjirde pellets-
press Ystad, vilken berdknas vara pa plats och i drift under
det fjirde kvartalet 2010. Den fjdrde pelletspressen forvantas
leda till en produktions6kning om cirka 75 till 80 ton pellets
per dygn. Investeringen i den nya pelletspressen samt nod-
vandiga kringinvesteringar férvintas leda till att produktio-
nen kommer uppga till mellan 80 000 och 90 000 ton pellets
perar.



Finansiell information
Resultatrakningar i sammandrag, koncernen

1januari-31mars

1januari—31december

Belopp i tusental kronor 2010 2009 2009 2008 2007
Forsdljningsintdkter 16461 14123 51795 33784 20480
Ovriga rérelseintakter 0 2717 372 1368 120
Totalt 16 461 14 400 52167 35152 20600
Ravaror och fornédenheter -10834 -6332 -29451 -16116 -12 433
Ovriga externa kostnader -16 329 -2798 -28952 -8751 -9363
Personalkostnader -3 626 -2582 -14962 -8816 -8870
Avskrivningar och nedskrivningar —-4044 -208 -7980 -861 -1308
Ovriga rérelsekostnader -4 475 -2 368 -11394 -258 336
Rorelseresultat -22847 112 -40572 350 -11710
Finansiella poster —435 17 -836 845 749
Resultat efter finansiella poster —-23282 129 —41 408 1195 -10961
Skatt pa periodens resultat 597 328 1757 51 32
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet —-22685 458 —-39651 1246 -10929
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet = = = = 1550
Periodens resultat —-22 685 458 -39651 1246 -9379
Balansrdkningar i sammandrag, koncernen

31 mars 31mars 31december 31december 31december
Belopp i tusental kronor 2010 2009 2009 2008 2007
Immateriella anlaggningstillgangar 29480 35652 31796 9284 7125
Materiella anlaggningstillgangar 95598 47688 90802 842 742
Finansiella anlaggningstillgangar 625 1077 700 1000 1000
Varulager 7830 8648 9082 3843 3801
Kortfristiga fordringar 10821 9685 9492 5033 4594
Kundfordringar 7503 14161 19903 5201 3858
Likvida medel 2758 8535 5205 19509 19978
Summa tillgangar 154615 125 446 166 980 44712 41098
Eget kapital 36695 52287 59375 35688 34059
Uppskjutna skatteskulder 5702 7202 6299 487 617
Leverantdrsskulder 17632 13639 19610 2714 2130
Ovriga skulder och avsittningar 80156 44217 69061 3667 1492
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 430 8101 12 635 2156 2800
Summa eget kapital och skulder 154615 125 446 166 980 44712 41098
Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

1januari—=31mars 1januari—31december

Belopp i tusental kronor 2010 2009 2009 2008 2007
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -18489 2171 -25863 2369 -8432
Forandring av rorelsekapital 17559 -15702 -14797 -2 409 -6195
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -930 -13531 —-40660 -40 -14627
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6654 -2 556 -43079 —-430 876
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5138 0 69434 0 1750
Periodens kassaflode —2 446 -10974 —14 305 —469 -12002
Likvida medel vid periodens borjan 5204 19509 19509 19978 31980
Likvida medel vid periodens slut 2758 8535 5204 19509 19978



Redogdrelse for rorelsekapital

Tillrickligt rorelsekapital for Bolagets aktuella behov under
den kommande 12-manadersperioden saknas. Bolaget bedo-
mer att brist pa rorelsekapital kan uppkomma under juli 2010
och bristen pé rorelsekapital den kommande 12-manaderspe-
rioden bedéms uppga till cirka 95 miljoner kronor. Genom
emissionslikviden frdn fo6restdende Foretridesemission
som tillfér Bolaget cirka 75 miljoner kronor, vilken &r
garanterad i sin helhet genom teckningsforbindelser och
garantidtaganden (for ytterligare information, se avsnitt
“Teckningsforbindelser och garantidtaganden” under ”Legal
information och kompletterande upplysningar”) och den
nyuppldning om cirka 20 miljoner kronor frdn bank eller
annan part som Bolaget har for avsikt att se dver i takt med
sdsongsmissig lageruppbyggnad, bedéms Clean Tech East
komma att forfoga over tillrickligt rorelsekapital for drift
av Bolaget under minst tolv manader. Styrelsen hyser stor
tilltro till att Foretridesemissionen fullf6ljs framgangs-
rikt da den ér garanterad i sin helhet. Bolaget anser dven att
det finns goda mojligheter att erhalla cirka 20 miljoner kro-
nor i nyupplaning fran bank eller annan part i takt med den
sdsongsmissiga lageruppbyggnaden. De aktuella behoven
avser avslutet av leveransavtalet med Fortum Varme och for-
virvet av dess aktier i YPAB samt dterbetalning av samtliga
utestdende skulder till Fortum Virme, forseningarna och
fordyrandet av drifttagandet, kommande investering i kapa-
citetsokning och den planerade installationen av sicknings-
anldggningen for konsumentpellets, den sidsongsmassiga
lageruppbyggnaden samt aterbetalning till Bolagets huvud-
dgare for deras delvis forskottering i Foretridesemissionen.
Om den forestdende Foretridesemissionen tillfér Bolaget
mindre 4n 75 miljoner kronor eller Bolaget inte kan erhalla
cirka 20 miljoner kronor i nyuppldning vid sdsongsmissig
lageruppbyggnad beddmer Bolaget att investeringstakten
kan komma att reduceras och dirigenom minskar behovet
av rorelsekapital.

Framtidsutsikter

Priserna pa pellets for konsumentmarknaden har histo-
riskt varit hogre dn de fér bulkmarknaden. For att dra fordel
av den forvintade fortsatta prisskillnaden planerar Bolaget
genomfora ytterligare en betydande investering som syf-
tar till att fardigstilla en anliggning som paketerar tripel-
lets av konsumentkvalitet i sickar. Clean Tech Easts styrelse
gor beddmningen att som ett resultat av de ovan beskrivna
investeringarna och de intdktsforbittringar och marginal-
kostnadsbesparingar som foljer pa dessa bér YPAB frén och
med 2011 kunna uppvisa ett positivt resultat pd EBITDA-
niva. Samtidigt gor styrelsen beddmningen att det langsik-
tigt positiva scenariot for den europeiska triapelletsmark-
naden bestdr. For nirvarande utvirderas darfor ett flertal
alternativ for en framtida expansion, dir anliggningen i
Ystad utgoér ett viktigt forsta steg i strdvan att etablera
Bolaget som en betydande aktor pa den europeiska pellets-
marknaden. Avseende Power Chemicals gor styrelse fort-
satt beddmningen att affirsomradet kommer na en hogre
omsittning och ett starkare resultat under 2010 dn under

2009. Nagot behov av externt kapital foreligger inte inom
affarsomradet Power Chemicals.

Storre aktiedgare

Antal aktiedgare i Bolaget uppgick den 31 mars 2010 till 798.
Nedanstdende tabell visar dgarstrukturen i Bolaget baserat
pa uppgifter frin Euroclear den 31 mars 2010. De tio storsta
dgarna svarade for ca 70,3 procent av kapitalet och rosterna.

Andelav Ackumulerad
roster och andel av roster

Aktieagare den 31 mars 2010

Agare Antal aktier och kapital och kapital
Vostok Nafta* 42 254 295 31,3% 31,3%
Avanza Pension 12618001 9,3% 40,6%
LMK Ventures 11111551 8,2% 48,9%
Nordnet Pensions-
forsakring AB 6897059 5,1% 54,0%
Magnus Unger 6372010 4,7% 58,7%
BK Julius Baer & Co
Sweden Main AC 4000000 3,0% 61,6%
HSBC Private Bank SA 3786 783 2,8% 64,4%
Swede Bondsko AB 2856783 2,1% 66,6%
AB Johan Hansson 2700000 2,0% 68,6%
SIX SIS AG, W8IMY 2382500 1,8% 70,3%
Ovriga 40077 376 29,7% 100,0%
otalt 135056 358 100,0% 100,0%

* Aktierna dgs genom Vostok Komi (Cyprus) Limited, ett av Vostok
Nafta Investment Ltd heldgt dotterbolag.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Vid drsstimman den 24 maj 2010 nyvaldes Per Brilioth och
Franz Bergstrand som styrelseledamoter sedan tidigare sty-
relseordféranden Magnus Unger och tidigare styrelseleda-
moten Sven Karlin avbdjt omval. Styrelsen foér Clean Tech
East bestdr idag av foljande fem styrelseledamdter: Per
Brilioth (ordférande), Goran Brorsson, Franz Bergstrand,
Robert Eriksson och Torbjérn Larsson.

Tidigare verkstillande direktdér och koncernchef Sven
Karlin eftertrdddes den 26 april 2010 da Clean Tech Easts sty-
relse beslutade att utse Lennart Ivarsson till ny verkstillande
direktor och koncernchefi Bolaget. Bolagets ledande befatt-
ningshavare utgors idag av Lennart Ivarsson (verkstillande
direktor och koncernchef) och Gunnar Hasselmark (CFO).

Clean Tech Easts revisor 4r Nicklas Kullberg, Pricewater-
houseCoopers AB.

Tva av styrelsens fem ledamoter och en av de ledande
befattningshavarna ar aktiedgare i Bolaget. Under 2009
utgick ersittning till davarande styrelsen enligt foljande:
Magnus Unger 440 000 kronor, Géran Brorsson 141 000 kro-
nor, Robert Eriksson 70 000 kronor, Torbjorn Larsson 50 000
kronor. Tidigare styrelseledamoten och verkstillande
direktoren Sven Karlin erholl en sammanlagd ersittning
om 1348 000 kronor (varav 283 000 kronor avsdg styrelse-
arvode/grundlén, 14 000 kronor o&vriga forméner och
1051 000 kronor avsdg dvriga ersittningar). Ersittningen till
verkstdllande direktéren och andra ledande befattningsha-
vare utgors av fast 16n och variabel 16n. Till detta kommer f6r-
méner och pension. Andra ledande befattningshavare, tidi-
gare ledande befattningshavare och tidigare verkstillande
direktor erholl sammantaget 4 803 000 kronor i ersittning



och dvriga formaner under 2009. For en utforligare beskriv-
ning av under 2009 utbetalda ersittningar och férméner se
vidare “Ersittningar till styrelse och ledande befattnings-
havare” under avsnitt ”Styrelse, ledande befattningshavare
ochrevisorer”.

Antalet anstillda den 31 mars 2010 uppgick till 25 perso-
ner varav 15 inom Biomass Fuels, 8 inom Power Chemicals
och 2 inom koncernledningen.

Nérstaendetransaktioner

Aktiedgaren i Clean Tech East, Vostok Nafta, har vid tva till-
fallen gett 1dn till EBH om sammantaget 20 miljoner kro-
nor. Som en delvis forskottering i Foretrddesemissionen har
Bolaget av Vostok Nafta redan erhéllit 21 miljoner kronor.
For en redogorelse av ovriga transaktioner med nirstaende,
se "Nérstdendetransaktioner” under ”Legal information och
kompletterande upplysningar”.

Handel i Clean Tech Easts aktier

Clean Tech Easts aktier handlas pd AktieTorget under kort-
namnet CTEH. Clean Tech East har avtalat med Remium AB
om likviditetsgaranti. Remium AB ska i egenskap av likvi-
ditetsgarant stdlla en kop- respektive siljvolym om vardera
minst tva borsposter s att en skillnad om hogst fyra pro-
cent erhalls mellan kop respektive séljkurs. En handelspost
omfattar 1 aktie.

Ovriga upplysningar

Enligt bolagsordningen, som antogs pa arsstimman den 24
maj 2010 skall Bolagets aktiekapital utgora ligst 60 772 500
kronor och hogst 243 090 000 kronor och antalet aktier skall
vara lagst 675 250 000 och hogst 2 701 000 000.



Riskfaktorer

Investeringar i vardepapper dar forenade med risktagande
och olika faktorer paverkar vardet pa Bolagets aktier och
mojligheterna att handla i dessa papper. Vid bedom-
ningen av Bolagets framtida vardeutveckling ar det sar-
skilt viktigt att ta hansyn till de risker som forknippas
med verksamheten och i det foljande avsnittet redovisas
en samlad redogorelse for riskfaktorer som kan komma
att paverka Bolagets framtida verksamhet, resultat och
finansiella stdllning. De riskfaktorer som anges nedan fol-
jer utan prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara
heltackande. Potentiella investerare bor dven noggrant
analysera ovriga delar av detta prospekt jamte en allman
omvarldsanalys innan beslut fattas om forvarv av aktier i
Bolaget.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Utveckling pa marknaden

En minskning av anvindandet av fossila brinslen, exem-
pelvis pa grund av ett hogt virldsmarknadspris pa olja,
kan pa lang sikt forsvaga marknaden for tillsatsprodukter
inom olje- och kolkraftverk, vilket kan komma att paverka
Bolagets verksambhet, finansiella stillning och resultat nega-
tivt. Vidare finns det ocksa risk for missbedomningar vid lan-
seringen av nya produkter, vilket kan innebdra att uppsatta
mal inte nas eller tar lingre tid att uppna dn forvéntat.

Konkurrenssituation

Konkurrensen inom Bolagets branscher dr intensiv, bade
vad giller produkter och marknader. En del av Bolagets kon-
kurrenter dr multinationella foretag med stora ekonomiska
resurser. Dessa foretag kan i regel avsitta mer resurser till
marknadsaktiviteter, produktutvecklingsprogram och lik-
nande projekt. En omfattande satsning och produktutveck-
ling fran en konkurrent kan medfora risker i form av vikande
marknadsandelar. Vidare kan foretag med en global men i
dagslaget nirliggande verksamhet bestdmma sig for en eta-
blering inom de omridden som Bolaget ir verksamt. Okad
konkurrens kan innebdra prispress savil som andra negativa
forsiljnings- och resultateffekter for Bolaget. Mot bakgrund
av detta ir det inte sdkert att Bolaget dr framgangsrikt ur
konkurrenssynpunkt.

Teknikberoende

Bolaget utvecklar och marknadsfor oljetillsatsprodukter
samt en mindre méingd 6vriga kemiska produkter. Genom
YPAB tillverkas tripellets. Bolagets framging dr beroende
av formagan att identifiera och anpassa sig till den ridande
tekniska utvecklingen inom Bolagets verksamhetsomraden.
Att kunna forutse framtida teknikskiften och vara ledande

inom produktutveckling dr av stor betydelse fér Bolagets
fortsatta tillvixt. I framtiden kan effektiv konkurrerande
teknologi komma att utvecklas, vilken kan komma att ta
marknadsandelar fran Bolagets produkter. Det finns inga
garantier for att Bolaget lyckas identifiera och anpassa sig till
framtida teknikskiften, lyfta kapacitetsutnyttjandet eller
produktkvalitén, vilket kan komma att paverka Bolagets
finansiella stillning och resultat negativt.

Beroende av ett fatal kunder

Bolagets rorelseintikter, bade avseende specialkemiska pro-
dukter och tripellets, genereras frdn ett begrinsat antal
kunder. Under 2009 svarade de fem storsta kunderna inom
Power Chemicals for mer dn tre fjairdedelar av omsittningen.
Inom Biomass Fuels svarade en kund for hela omséittningen
och avtalet med denna kund har, som omnidmnts pa sid
36-37, sagts upp. Dd inga garantier for nya kunder finns kan
en forlust av en storre kund paverka Bolagets omséttning
och resultat negativt.

Leverantérer och partners

Bolagets forsiljning bygger delvis pa samarbete med distri-
butorer, agenter och andra samarbetspartners. Produktion
av Bolagets egenutvecklade oljetillsatsprodukter sker framst
hos en kontrakterad underleverantdr. Det finns ingen
garanti for att leverantorer eller andra samarbetspartners
vid avtalens upphorande viljer att teckna nytt avtal med
Bolaget. Ett uppsagt avtal eller avbrutet samarbete med en
eller flera leverantorer kan inverka negativt pd Bolagets till-
vixt, omsidttning och resultat. Det kan inte heller garanteras
att Bolaget i framtiden kan omférhandla och férnya befint-
liga avtal eller intrdda i nya avtalsrelationer med &nskvarda
leverantdrer for att expandera verksamheten och dirmed
uppnd méalen.

Immateriella rdttigheter

Bolaget innehar immateriella rittigheter, sisom ett patent
och varumirken. Bolaget har ingivit ytterligare patentan-
s6kningar avseende det befintliga patentet som dnnu ej god-
kints och Bolaget kan inte garantera att ingivna patent-
ansokningar kommer att godkdnnas och inte heller att ett
godkint patent kommer att utgora ett fullgott kommersi-
ellt skydd i framtiden. Aven om Bolaget &mnar patentskydda
vissa 16sningar kan det komma att utvecklas konkurrerande
l16sningar och teknologier som kringgar Bolagets patent och
minskar virdet av dessa.

Tillstand
Ystad Pellets verksamhet dr anmélningspliktig. De villkor



som olika myndigheter uppstiller for att bedriva verksamhe-
ten kan komma att justeras och nya kravkan komma att stil-
las pa Ystad Pellets. YPAB har dverskridit vissa grinsvirden
och har 16pande kontakter med kommunen i syfte att 19sa
dessa problem. Om YPAB inte kan folja forelagda gransvir-
den kan verksamheten inte bedrivas. Verksamheten i Ystad
Pellets bedrivs under ett tillfdlligt bygglov som giller t.o.m.
2 maj 2013. Didrefter behover bygglovet fornyas. Det kan
inte garanteras att nytt bygglov eller nytt tillfalligt bygglov
erhalls eller att villkoren vid ett fornyat bygglov forblir ofor-
dndrade. YPAB har ett hyresavtal och ett arrendeavtal med
Ystad Hamn Logistik AB avseende omradet dér verksamhe-
ten bedrivs. Hyresavtalet 16per for ndrvarande till augusti
2012 och arrendeavtalet till slutet av augusti 2012. Det finns
inga garantier for att dessa avtal kommer att forlingas.
Forandringar i miljolagstiftningen och férindrade miljovill-
kor fran berérda myndigheter kan komma att paverka YPABs
verksambhet.

Tvister
Sévdl moderbolaget som dotterbolagen ar for nirvarande
inblandade i tva rittsliga tvister.

Det foreligger en tvist mellan Pelab Pellets AB och EBH
angdende en betalning for leverans av utrustning. Pelab
Pellets AB:s yrkande avser skadestdnd om 1700 000 kronor.
Vidare foreligger en tvist mellan Aaron & Dunkerque LLC
och EBH dir Aaron & Dunkerque LLC for ndrvarande yrkar
att EBH forpliktigas utge sammanlagt 1 500 000 kronor.

For bolagen negativa utfall av dessa tvister kan leda till
likviditetspafrestningar.

Personal

Bolagets resultat dr beroende av medarbetarnas kompetens
och insatser. Bolagets fortsatta utveckling dr beroende av
ett antal erfarna medarbetare med relevant expertis. Dessa
medarbetare aterfinns savil i Bolagets styrelse och ledning
som bland koncernens medarbetare i ¢vrigt. Forlust av en
eller flera nyckelpersoner kan pa kort sikt medfora negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Politiska risker

Enicke ovisentlig del av Bolagets produkter siljs pa markna-
der som kan betraktas som politiskt instabila. Bolagets moj-
ligheter att avsitta produkter pa dessa marknader kan darfor
komma att paverkas av politiska beslut och ekonomisk osi-
kerhet i dessa linder.

Risker kan uppsta genom forindringar av bland annat
lagar, skatter, tullar, vixelkurser och andra villkor for
utldndska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och eko-
nomiska osikerhetsfaktorer som risk for expropriation, for-
statligande, konfiskering av tillgdngar och lagstiftningsand-
ringar nir det géller nivan av utlindskt 4gande.

Ekonomiska risker

Bolaget ar kénsligt for ridande ravarupriser, oljepriser, mil-
jolagstiftning och anvindningen av fossila och fornyelse-
bara brinslen som energikilla. Bolaget paverkas ockséd av den

allménna konjunkturutvecklingen pa respektive marknad.
Ovanstéende risker kan medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Ranterisker

Koncernens exponering mot marknadsrisken for fordnd-
ringar av rintenivaer hinfor sig i férsta hand till koncernens
langfristiga skuldforbindelser. Drygt hélften av koncernens
lan dr upptagna till rorlig rinta.

Valutarisker

Koncernens storsta risk uppstar i samband med flédesexpo-
nering. Denna exponering uppstar i samband med att ndgon
av koncernens enheter bedriver forsiljning eller inkdp i
annan valuta en sin egen. Huvudinriktningen r att kursidkra
huvudparten av transaktionerna genom terminskontrakt.

Risker relaterade till framtida férvarv

Bolaget planerar att expandera kraftigt under de kommande
aren, dels genom att 6ka marknadspenetrationen i de linder
ochregioner dér det redan ér etablerat, dels genom etablering
inyaldnder ochregioner. En etableringinyalinder ochregio-
ner kan medfora problem och risker som &r svara att forutse.
Vidare kan etableringar forsenas genom faktorer som Bolaget
inte kan kontrollera och dirigenom medfora intédktsbortfall
savidl som ofdrutsedda kostnader. Bolaget kan komma att
genomfora forvirv av andra foretag. Uteblivna synergieffek-
ter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka
savil Bolagets verksamhet som resultat negativt. En snabb
tillvixt kan medfora problem pa det organisatoriska planet,
dels genom svarigheter att rekrytera personal med ritt kom-
petens, dels genom eventuella problem for personal att fram-
gangsrikt integreras i organisationen.

Finansieringsrelaterade risker

Det dr styrelsens beddmning att Bolaget efter genomfoéran-
detav foreliggande Foretrddesemission och den nyupplaning
frén bank eller annan part som Bolaget har for avsikt att se
over i takt med sdsongsmassig lageruppbyggnad har tillrick-
liga finansiella resurser. Det finns dock ingen garanti for att
Bolaget i framtiden inte kan komma att behéva ytterligare
kapital for att genomfora befintliga projekt, investera i nya
projekt eller i ovrigt for att anpassa Bolagets verksamhet till
marknadens standard och krav. Ett framtida kapitalbehov
kan tillgodoses genom emission av aktier, obligationer, upp-
tagande av banklén, joint ventures, forsiljning av tillgangar
eller pd annat sétt. En eventuell aktiefinansiering kan inne-
bdra en utspidning for aktiedgare och en ytterligare skuldfi-
nansiering, om en sddan 6verhuvudtaget finns tillginglig for
Bolaget, kan innebéra restriktioner avseende Bolagets finan-
sieringsmojligheter i 6vrigt samt den operativa verksamhe-
ten. Den radande finansiella oron i véirlden har medfort en
okad restriktivitet hos banker och andra finansiella insti-
tut vad giller kreditgivning, vilket kan komma att paverka
Bolaget negativt. Misslyckande med att erhalla ytterligare
finansiering vid ratt tillfdlle kan medfora att Bolaget maste
skjuta upp, minska eller avsluta verksamheter eller forsilja



tillgdngar. Det kan inte garanteras att sadan forsiljning av
tillgdngar kan ske pa for Bolaget gynnsamma villkor.

Driftsproblemen och de stora investeringar som gjorts
i fabriken i Ystad har medfort att likviditetssituationen i
Bolaget dr anstringd. Styrelsens beddmning dr att nuva-
rande finansiering, tillgdnglig likviditet, féreslagen Foretré-
desemission och den nyupplaning fran bank eller annan part
som Bolaget har for avsikt att se over i takt med sisongsmaés-
sig lageruppbyggnad &r tillrdckliga for att sédkerstilla Bola-
gets fortsatta drift de kommande 12 manaderna. Det kan
dock inte uteslutas att ytterligare kapital kan komma att
kravas. Det kan inte garanteras att sddan ytterligare finan-
siering kan erhéllas i den utstridckning som krdvs och det
kan inte heller garanteras att tidplanen for denna eller andra
framtida investeringar kan efterlevas.

Tillverkningen av tripellets dr beroende av stabila leve-
ranser av traravara. Hojningar av priserna pa triravara kan
ha en negativ effekt pa Bolagets resultatutveckling om detta
inte kan kompenseras genom ¢kade forsaljningspriser.

Marknads- och aktierelaterade risker

Begransad likviditet i Clean Tech East-aktien

Historiskt har likviditeten i Clean Tech East-aktien varit
begrinsad. For att frimja en god likviditet i Bolagets aktie
har Remium AB dtagit sig att vara likviditetsgarant i sam-
band med handeln i Bolagets aktie pa AktieTorget. Det ar
inte mojligt att forutse hur investerarnas intresse fér Clean
Tech East-aktien dndras 6ver tiden. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas kan det innebira svarigheter att sélja
storre aktieposter inom en snév tidsperiod, utan att priset pa
aktien paverkas negativt for aktiedgaren. Likasa skulle ett
upphorande av likviditetsgarantin komma att férsimra lik-
viditeten i aktien.

Handel pa AktieTorget

Clean Tech Easts aktie handlas pa AktieTorget. AktieTorget
dr en alternativ marknadsplats som dgs och drivs av
AktieTorget Holding AB. Den har inte samma juridiska sta-
tus som en reglerad marknad. Bolag pd AktieTorget regle-
ras av AktieTorgets regler och inte av de juridiska krav som
stills for handel pa en reglerad marknad. Exempelvis upp-
stills inte samma krav pa informationsgivning for bolag pa
AktieTorget som for bolag noterade pa en reglerad marknad.
Detta innebdr ssmmantaget att en placering i ett bolag som
handlas pa AktieTorget dr mer riskfylld 4n en placering i ett
borsnoterat bolag.

Aktiemarknadsrisker
Marknadspriset pa Bolagets aktie kan falla till f6ljd av att
aktier avyttras pd marknaden i osedvanligt stor utstrick-
ning, eller till foljd av forvintningar om att sidana avytt-
ringar kommer att ske. Sidana avyttringar kan dven gora
det svért for Bolaget att i framtiden anskaffa kapital genom
emission av aktier eller andra virdepapper vid de tidpunkter
och till de villkor Bolaget bedomer lampligt.

En potentiell investerare i Bolaget bor uppmérksamma
att en investering i Bolaget ar férenad med hog risk och att

det inte finns nédgra garantier for att aktiekursen kommer
att ha en positiv utveckling. Aktiekursens utveckling &r
beroende av en rad faktorer utéver utvecklingen av Bolagets
verksamhet och som ligger utanfér Bolagets mojlighet att
paverka. Sadana faktorer dr bland annat konjunkturen,
marknadsrdntan, alternativavkastningsmojligheter, kapi-
talfloden, politisk osikerhet samt marknads- och beteende-
psykologi. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt
finns det enrisk att en investerare vid avyttringstillfillet gor
en realisationsforlust.

Férandringar i dgarstrukturen

Efter forviarvet av EBH 2009 dger ett antal aktiedgare tillsam-
mans en visentlig del av samtliga utestdende aktier. Dessa
aktiedgare har tillsammans mojlighet att utdva ett visent-
ligt inflytande pé alla drenden som kraver godkdnnande av
aktiedgarna, diribland utndmning och avsittning av styrel-
seledamdter och eventuella forslag till fusioner, konsolide-
ring eller férsidljning av samtliga eller i stort sett alla Bolagets
tillgdngar samt andra foretagstransaktioner. Denna koncen-
tration av dgarkontrollen kan vara till nackdel for aktieigare
som har andra intressen 4n majoritetsigarna.

Ett dgarskifte i ett bolag kan vidare ha skatteméssiga
effekter, bland annat i form av férlorade underskottsavdrag.
Det finns en risk att denna typ av skatteregler kan komma
att vara tillimpliga, exempelvis om Foretridesemissionen
till stor del tecknas av investerare vilka inte tidigare dr aktie-
dgare i Clean Tech East. Bolaget 16per ddrmed en risk att for-
lora delar av dess underskottsavdrag vilket skulle paverka
Clean Tech Easts resultat negativt.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

rérande Foretrddesemissionen

En grupp av befintliga aktiedgare i Clean Tech East har dta-
git sig att teckna 43,0 procent av aktierna i Foretridesemis-
sionen. Namnen pa dessa aktiedgare framgar av avsnittet
“Teckningsforbindelser och garantidtaganden” under "Legal
information och kompletterande upplysningar”. Dessa teck-
ningsforbindelser ar emellertid inte sikerstillda. Det finns
sdlunda en risk att en eller flera av dessa aktiedgare inte kan
uppfylla sina teckningsforbindelser, vilket skulle kunna
fd en negativ inverkan pa Clean Tech Easts mojligheter att
framgangsrikt genomfora Foretradesemissionen.

Vidare kommer Garanterna (sdsom dessa definieras i
avsnittet “Teckningsforbindelser och garantidtaganden”
under ”“Legal information och kompletterande upplys-
ningar”),om enbetydande del av aktiernainte tecknas under
teckningsperioden, att vara skyldiga att teckna sddana aktier
som inte tecknats. Det kan inte garanteras att Garanten
fullt ut kan fullgora sina respektive dtaganden, vilket skulle
kunna inverka negativt pa utfallet av Foretradesemissionen.
Om Garanternas teckningsdtaganden tasiansprak sa kan de
komma att ¢ka dgandet i Clean Tech East i betydande grad.
Vissa av dessa Garanter kan till och med hamna i en situa-
tion dir de kan komma att utdva ett betydande inflytande
och kontroll 6ver Clean Tech East.



Inbjudan till teckning av aktier
och teckningsoptioner

Vid arsstimman i Clean Tech East den 24 maj 2010 godkindes styrelsens forslag fran den 22 april 2010 att genomfora en
nyemission av aktier och teckningsoptioner med foretradesritt for Bolagets aktiedgare (Foretridesemissionen).

Innehav av en (1) aktie pa avstimningsdagen den 31 maj 2010 berittigar till teckning av en (1) si kallad Unit. En (1) Unit
bestér av fyra (4) nyemitterade aktier samt tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO1 berittigande var for sig till
teckning av en (1) aktie i Bolaget. Teckningskursen uppgar till 0,60 kronor per Unit. Teckningsperioden 16per mellan den 1
juni 2010 till den 15 juni 2010.

Arsstimmans beslut innebir en 6kning av aktiekapitalet med hogst 48 620 288,88 kronor genom nyemissionen av hogst
540 225 432 aktier, envar med ett kvotvirde om 0,09 kronor, samt vidare en emission av hogst 270 112 716 teckningsoptio-
ner av serie TOL som vardera berittigar till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 0,17 kronor. Teckning av
aktier med stdd av teckningsoptioner kan ske under perioden som loper fran dagen efter publicering av bokslutskommuni-
kén for 2010 och tre veckor framat. Denna period berdknas vara 1 mars 2011 till och med 22 mars 2011. Vid fullt utnyttjade av
samtliga teckningsoptioner kommer aktiekapitalet att 6ka med 24 310 144,44 kronor genom emission av 270112 716 aktier.

Aktiekapitalet kommer vid foreliggande nyemission och vid fullt utnyttjade av samtliga teckningsoptioner att 6ka med
sammanlagt hogst 72 930 433,32 kronor fran 12 155 072,22 kronor till 85 085 505,54 kronor.

Vid fullteckning av emissionen tillférs Bolaget cirka 81 miljoner kronor fore emissionskostnader'. Vid fullt utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner kommer Clean Tech East att tillforas ytterligare cirka 46 miljoner kronor. De nya aktierna
ska medféra samma ritt som de forutvarande aktierna i Bolaget. Foreliggande nyemission, samt under forutsittning att
samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nyemitterade aktier, medfor en utspidning om cirka 85,7 procent for
den aktiedgare som viljer att inte teckna i emissionen.

Héirmedinbjuds,ienlighet med villkorenidetta prospekt, aktiedgare att teckna och allmdnheten att anmala sitt intresse
att teckna nyemitterade aktier och teckningsoptioner i Clean Tech East.

Teckningsférbindelser och garantiitaganden

En grupp av Clean Tech Easts befintliga aktiedgare ("Aktiedgarna”) har forbundit sig att teckna sammanlagt 232 151424
aktier motsvarande 43,0% av Foretridesemissionen. Darutover har en grupp investerare bestaende av bade befintliga och
icke-befintliga aktiedgare i Clean Tech East (tillsammans ”"Garanterna”), dtagit sig att tillsammans teckna samtliga aktier
som inte tecknas med eller utan stéd av Unitritter i Foretridesemissionen. Sammanfattningsvis uppgar Aktiedgarnas
och Garanternas teckningsforbindelser och garantidataganden till sammanlagt 540 225 432 aktier motsvarande 100% av
Foretradesemissionen. For ytterligare information, se avsnitt "Teckningsfoérbindelser och garantidtaganden” under "Legal
information och kompletterande upplysningar”.

Stockholm den 24 maj 2010
Clean Tech East Holding AB (publ)
Styrelsen

1. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 6 miljoner kronor, varav cirka 2 miljoner kronor utgor garantiprovision.
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Bakgrund och motiv

Styrelsen for Clean Tech East antog i bérjan av 2009 en ny
strategiplan med det 6vergripande malet att genom inves-
teringar i nya affdrsomrdden etablera en koncern med tyd-
ligt fokus pa energi- och miljéteknik. I mars 2009 forvir-
vade Clean Tech East samtliga aktier i Eastern Bio Holding
ABsom da dgde 80 procent av aktiernaiYstad Pellets AB, res-
terande 20 procent dgdes av Fortum Virme med vilka dven
ett pelletsleveransavtal fanns. Den forvdrvade verksamhe-
ten inordnades under det nya affirsomradet Biomass Fuels.

Uppstarten av pelletsproduktionen vid YPAB:s anligg-
ning i Ystad kom att férsenas med cirka 4 ménader jamfort
med den plan som initialt presenterades av Clean Tech East
under varen 2009. Igangsittandet av fabriken i Ystad skedde
i manadsskiftet augusti/september 2009 och under perio-
den september 2009 till och med januari 2010 producerades
i genomsnitt cirka 2 200 ton pellets per manad. I mars 2010
producerades cirka 3 750 ton pellets och under april 2010
producerades cirka 4 000 ton. Detta &r betydligt ligre 4n de
cirka 6 000 ton per méanad, som Bolaget tidigare kommuni-
cerat som varande en uthallig produktionsniva fran de tre
pelletspressar som idag finns installerade vid YPAB:s anlidgg-
ning i Ystad.

Sedan avtalet med Fortum Virme sades upp i mitten av
februari 2010 har pellets frin YPAB salts pa den 6ppna mark-
naden till hogre priser 4n de som tidigare radde. Trots detta dr
de nuvarande produktionsvolymerna inte tillrickliga for att
Bolaget ska bli 16nsamt vid rddande pelletspris och med hin-
syn tagen till dagens kostnadsniva. Ett omfattande arbete
med att se 9ver savil de rorliga rdvarukostnaderna och bréns-
lekostnaderna som de fasta kostnaderna pagar och kommer
att intensifieras ytterligare.

Clean Tech Easts styrelse gor bedomningen att relativt
omfattande investeringar vid YPAB dr nodvindiga for att na
en acceptabel och uthallig 16nsamhet med hénsyn tagen till
dagens pelletspriser och den langsiktiga kostnadsnivd som
ir realistisk att anta for pelletsproduktionen i Ystad. Dessa
investeringar syftar till att 6ka savil produktionen av pellets
som lénsamheten vid forsiljningen av den pellets som pro-
duceras. Malet ar att dessa investeringar ska ligga grunden
for 1onsamhet pa EBITDA-niva frdn och med 2011.

For att finansiera tidigare avtalad ersittning till Fortum
Virme, 16nsamhets- och intdktshojande investeringar samt
1 Ovrigt stirka den finansiella stdllningen har arsstimman
2010, i enlighet med styrelsens forslag, beslutat att genom-
fora en nyemission om cirka 81 miljoner kronor fore emis-
sionskostnader. Styrelsens beddmning &r att nettolikviden
om cirka 75 miljoner kommer att nyttjas enligt foljande:

(i) 33 miljoner kronor for att ersitta Fortum Virme i enlig-
het med det avtal som ingicks i mitten av februari 2010
och som innebir att Clean Tech East forbinder sig att

16sa de 1an som YPAB erhéllit fran Fortum Virme, samt
att Clean Tech East forvirvar samtliga Fortum Virmes
aktier i YPAB, samtidigt som det tidigare femariga pel-
letsleveransavtalet slutregleras.

(i) 32 miljoner kronor investeras i nodvéindiga produk-
tionsforbattringar, rorelsekapital, reglering av leveran-
torsskulder och i en fjdrde pelletspress. Den fjirde pel-
letspressen forvantas vara pa plats och driftsatt under
det fjirde kvartalet 2010. Investeringen i press nummer
fyra och de nédvindiga kringinvesteringarna i fabriken
i Ystad forvintas leda till att produktionen 6kar fran
dagens cirka 50 000 ton i arstakt till mellan 80 000 och
90 000 ton per ar.

(iii) 10 miljoner kronor investeras i en anliggning som pake-
terar trapellets av konsumentkvalitet i sdckar. Syftet ar
att dra fordel av skillnaden mellan priserna pa pellets for
konsumentmarknaden och de fér bulkmarknaden.

Bolaget har ett rorelsekapitalbehov om cirka 95 miljoner
kronor. Didrmed récker inte emissionslikviden om cirka 75
miljoner kronor for att ticka Bolagets befintliga rorelse-
kapitalbehov. Genom emissionslikviden frdn forestdende
Foretradesemission som tillfér Bolaget cirka 75 miljoner kro-
nor och den nyuppldning om cirka 20 miljoner kronor fran
bank eller annan part som Bolaget har for avsikt att se dver
i takt med sdsongsméssig lageruppbyggnad, beddms Clean
Tech East komma att forfoga over tillrickligt rorelsekapital
for drift av Bolaget under minst tolv ménader. Som en delvis
forskottering i Foretrddesemissionen har Bolaget av Vostok
Nafta redan erhallit 21 miljoner kronor.

Foretrddesemissionen dr konstruerad pa ett sddant sitt
att om Bolagets virde utvecklas tillrickligt positivt kan
Bolaget komma att tillforas ytterligare kapital, genom att
teckningsoptionerna utnyttjas.

Styrelsen gor bedomningen att det langsiktigt positiva
scenariot for den europeiska tripelletsmarknaden bestar.
For narvarande utvirderas darfor ett flertal alternativ for en
framtida expansion, dir anldggningen i Ystad utgor ett vik-
tigt forsta steg i strédvan att etablera Bolaget som en bety-
dande aktor pa den europeiska pelletsmarknaden.

I ovrigt hdnvisas till redogdrelsen i detta prospekt, vilket har
upprdttats med anledning av foreliggande Foretrddesemission
i Clean Tech East Holding AB (publ). Styrelsen for Clean Tech
East Holding AB (publ) dr ansvarig for innehdllet i prospektet.
Styrelsen for Clean Tech East Holding AB (publ) forsdkrar hdr-
med att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgdrder for
att sdkerstdlla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen vet,
dverensstdmmer med de faktiska forhdllandena och att ingen-
ting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Stockholm den 24 maj 2010
Clean Tech East Holding AB (publ)
Styrelsen
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Magnus Unger har ordet

Bdsta Aktiedgare i Clean Tech East,

For ett ar sedan sig jag framtiden an med tillforsikt. Clean Tech East var, genom dotterbolaget Ystad Pellets AB, pa vig att
etablera sig som en av Sveriges storre producenter av tripellets - samtidigt som affirsomradet Power Chemicals var pa god
vig att vinda till vinst pa helarsbasis.

Vilken skillnad ett ar gor!

Det 4r med tungt hjirta jag idag kan konstatera att Clean Tech East under det gdngna aret misslyckats i var strdvan att
skapa virde for er luttrade aktieégare. De betydande inkorningsproblem som pelletsfabriken i Ystad dragits med sedan pro-
duktionsstarten i manadsskiftet augusti/september 2009 har lett till att kostnaderna blivit betydligt hogre 4n vad vi kun-
nat forutspd, samtidig som intdkterna inte pa 1dnga vigar natt upp till vira prognoser.

Som ett resultat av de ovan beskrivna produktionsproblemen tvingas vi nu dterigen be vara aktieigare om mer pengar i
form av en nyemission, som dr planerad att genomforas under den tidiga sommaren 2010.

Trots de motgangar Bolaget drabbats avunder 2009 och inledningen av 2010 ser jag fortfarande framtiden an med tillfor-
sikt. Det kommer tvivels utan krdvas betydande investeringar for att 6ka volymen och pressa ner kostnaden per ton pellets
som vi producerar i Ystad. Det 4r dock min fasta 6vertygelse att Clean Tech East ar pa god vdg att etablera sig som en bety-
dande producent av pellets - och det saknas verkligen inte spinnande tillvixtmojligheter for vart foretag!

Dé den europeiska pelletsmarknaden fortfarande dr extremt fragmenterad, med ménga sma producenter och endast ett
fatal stora, stir vi med storsta sannolikhet inf6r en betydande konsolidering under de ndrmaste dren. Fran var plattform i
Ystad blickar vi nu framforallt 6sterut i var strédvan att ga fran dagens cirka 50 000 ton producerad pellets per ar till volymer
om flera hundra tusen ton.

I och med den 6verenskommelse vi natt med Fortum Varme 4r Clean Tech East inte langre bundna att sélja pellets till
Fortum till ett forutbestamt pris. Detta har sedan 6verenskommelsen naddes i februari 2010 lett till en betydande intékts-
forbéttring, som kommer att bli allt mer uppenbar ju storre volymer pellets vi producerar vid YPAB:s anldggning i Ystad.

Samtidigt som affirsomradet Biomass Fuels, vars verksamhet bestar av pelletstillverkningen vid YPAB i Ystad, dragits
med stora problem &r det glidjande att notera att vart andra affirsomrade, Power Chemicals, nadde ett svagt positivt resul-
tat for helaret 2009 och att den positiva utvecklingen for detta affirsomrade ldr fortsatta under innevarande ar.

Jag vill dven ta tillféllet i akt att lyckonska Per Brilioth i hans nya roll som tilltrddande styrelseordférande i Clean Tech
East. Att Per Brilioth, som representerar huvudégaren Vostok Nafta, blir ny styrelseordférande dr ett tydligt tecken paatt det
finns ett starkt stod for att fortsitta att utveckla Clean Tech East till en betydande koncern inom energi- och miljoteknik.

Sammantagetrader det dockingen tvekan omattdetdrsom gattvarit mycket nedsldende fér Clean Tech Easts aktiedgare.

Avslutningsvis vill jag rikta ett stort tack till vara trogna aktiedgare for att ni gett oss ert stod, och fortsétter att stodja
0ss, 1 var strivan att etablera Clean Tech East som en betydande aktor pa den europeiska triapelletsarenan.

Magnus Unger
Avgdende styrelseordforande i
Clean Tech East Holding AB (publ)
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Villkor och anvisningar

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 31 maj 2010 &r registre-
rad som aktiedgare i Clean Tech East dger foretradesritt att
teckna aktier och teckningsoptioner. En (1) befintlig aktie
ger ritt att med foretrddesritt teckna en sa kallad Unit. En
Unit bestar av fyra (4) nyemitterade aktier och tva (2) veder-
lagsfria teckningsoptioner av serien TO1 vilka vardera berit-
tigar till nyteckning av en (1) aktie i Bolaget.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,60 kronor per Unit och skall
erldggas kontant.

Avstamningsdag
Avstimningsdag dr 31 maj 2010. Sista dag for handeliBolagets
aktie med rétt att delta i emissionen &r den 26 maj 2010.

Unitrétter

Ritten att teckna Units utévas med stdd av sa kallade
Unitrétter. For varje aktie i Clean Tech East som innehas
pd avstimningsdagen erhdlls en (1) Unitritt. En (1) Unitratt
berittigar till teckning av en (1) Unit.

Handel med Unitritter

Handel med Unitritter kommer att ske pa AktieTorget under
perioden 1 juni 2010 till och med 10 juni 2010. Unitréitterna
maste séljas senast den 10 juni 2010 eller anvindas for teck-
ning av Units senast den 15 juni 2010 for att inte bli ogiltiga
och forlora sitt virde.

Teckningstid
Teckning av Units med stdd av Unitrédtter skall ske genom
kontant betalning under perioden 1juni 2010 till och med 15
juni 2010. Darutover dger Garanterna teckna for garantiata-
ganden till och med 17 juni 2010. Observera att teckning och
betalning skall vara Ohman tillhanda senast 15 juni 2010.
Efter teckningstidens utgang blir ej utnyttjade Unitritter
ogiltiga och saknar ddrmed virde. Dessa kommer direfter
att avregistreras fran VP-kontot utan avisering. For att inte
forlora virdet pa Unitrdtterna maste dessa saledes antingen:
- sdljas pa AktieTorget senast den 10 juni 2010, eller
- utnyttjas for att teckna Units i Clean Tech East senast den
15 juni 2010.
Styrelsen for Clean Tech East forbehaller sig ritten att for-
linga den tid under vilken teckning och betalning kan ske.

Direktregistrerade aktiedgare
De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstim-
ningsdagen dr registrerade i den av Euroclear for Bolagets

rikning forda aktiebok, erhaller emissionsredovisning med
vidhingande fortryckt inbetalningsavi samt prospekt. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhdllna Unitritter. Den som ir upptagen i den i
anslutning till aktieboken sérskilt forda forteckningen 6ver
panthavare med flera underrittas separat. Nagon separat
VP-avi som redovisar registrering av Unitritter pa aktiedgar-
nas aktiekonto ("VP-konto”) kommer inte att skickas ut.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Clean Tech East dr for-
valtarregistrerade erhaller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Teckning och betalning skall istéllet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med foretrddesréatt och inbetalning

Teckning sker genom kontant betalning vilken skall vara
Ohman tillhanda senast den 15 juni 2010 via valfri bank
genom ett av foljande alternativ:

A. Inbetalningsavi fran Euroclear

I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna Unitritter
utnyttjas for teckning skall endast den fran Euroclear for-
tryckta inbetalningsavin anvindas som underlag for teck-
ning genom betalning.

Anmdlningssedeln anvdnds ddrvid inte.

B. Anmalningssedel (1) for teckning med féretradesrdtt

I de fall Unitritter har forvirvats eller avyttrats eller av
annan anledning ett annat antal Unitritter 4n det som fram-
gar av emissionsredovisningen frdn Euroclear utnyttjas for
teckning, skall anmélningssedel (I) for teckning med fore-
tradesritt anvindas som underlag for teckning genom betal-
ning. Sddan anmilningssedel kan erhéllas frin Ohman pé
telefonnummer 08-402 51 32.

Anmdlningssedeln skall inldmnas eller sindas med post till:
E. Ohman J:or Fondkommission AB
Emissionsavdelningen/Clean Tech East

Box 7415

103 91 Stockholm

BesoOksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Tecknare som inte r en befintlig kund hos Ohman skall
bifoga vidimerad kopia pa ID-handling for den som under-
tecknar anmailningssedeln. I det fall tecknaren dr en juridisk
person som inte ir en befintlig kund hos Ohman skall anmil-
ningssedeln atfdljas av behorighetshandlingar vilka utvisar
ritt att underteckna anméilningssedel.
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Anmilningssedeln och betalning skall vara Ohman till-
handa senast k1. 17.00 den 15 juni 2010. Anmélningssedlar
som sinds med post bor avsiandas i god tid fore sista teck-
ningsdag. Observera att anmadlan dr bindande. Ofullstindig
eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan, liksom anmél-
ningssedlar som inte atfoljs av erforderliga identitets- eller
behorighetshandlingar, komma att limnas utan beaktande.
Endast en anmélningssedel per tecknare beaktas. I det fall
flera anméilningssedlar inkommer frdn samma tecknare
kommer den senast inkomna anmélningssedeln att beaktas.

Den fortryckta inbetalningsavin frdn Euroclear skall ddrvid inte
anvdndas.

Detsamma giller de som pa avstimningsdagen ej var regist-
rerade som aktiedgare, men som har forvirvat Unitrétter
under teckningsperioden. For det fall att inbetald likvid
overstiger teckningsbeloppet kommer 6verskjutande belopp
att dterbetalas sd snart detta dr mojligt.

Teckning med subsidiar foretradesrdtt

eller utan stdd av Unitrétt

For det fall inte samtliga Units tecknas med féretriddesratt
ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av Units till annan som tecknat Units
utan stod av foretrddesritt. Sddan tilldelning av Units ska i
forsta hand ske till sddan tecknare som &ven tecknat Units
med stdd av Unitritter, oavsett om tecknaren var aktiedgare
pa avstimningsdagen eller inte, och for det fall att tilldel-
ningen till dessa tecknare inte kan ske fullt ut ska tilldelning

Kort beskrivning av en teckningsoption

Vad dr en teckningsoption?

En teckningsoption ar ett vardepapper som ger innehavaren en
rattighet men inte en skyldighet att teckna genom betalning en
nyemitterad aktie till en forutbestamd kurs under en bestamd tid.

Vardering av teckningsoptioner

En teckningsoption kan teoretiskt aldrig vara mer vard an den
underliggande aktien i bolaget. Teoretiskt kan en teckningsop-
tioninte heller vara mindre vard an aktiens marknadsvdrde minus
den pa forhand bestamda teckningskursen. Féljande faktorer har
en paverkan pa teckningsoptionens varde:

Marknadsranta

Ju hogre det allmanna rantelaget ar, desto mer attraktivt blir
det att investera i en teckningsoption jamfért med den under-
liggande aktien. Detta beror pa att alternativkostnaden for det
kapital som investeras i aktien ar hogre ju hogre rantesatsen ar.

Loptid

Teckningsoptionens vdrde paverkas av I6ptidens langd. Ju ldngre
|optid teckningsoptionen har, desto storre dar mojligheten att
aktiens marknadsvdrde overstiger teckningskursen och darige-
nom okar vardet pa teckningsoptionen.

Volatilitet
Volatilitet ar ett matt pa hur mycket kursen for aktien varierar.
Vardet pa teckningsoptionen 6kar ndr volatiliteten stiger.

Utdelning

Utdelning har en negativ paverkan pa teckningsoptionens vdrde
da teckningsoptionen inte ger ratt till den utdelningen som
erhalls pa aktien.
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ske prorataiforhallande till det antal Unitritter som utnytt-
jats for teckning av Units och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning (subsididr foretradesrdtt). I andra hand ska
tilldelning av Units som tecknats utan stod av Unitrétter
ske till sddana som inte tecknat nagon Unit med stdd av
Unitritter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal Units som var och en tecknat och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning. I tredje hand ska tilldelning av
Units som tecknats utan stod av Unitritt ske till Garanterna
pa grund av Garantiteckning (sasom dessa definierasiavsnit-
tet “Teckningsforbindelser och garantidtaganden” under
”Legal information och kompletterande upplysningar”).
Teckning med subsididr foretradesritt eller utan fore-
tridesritt skall ske under samma tidsperiod som teckning
med foretridesritt, det vill siga under perioden 1 juni 2010
till och med 15 juni 2010. Darutover dger Garanterna ritt att
teckna for garantidtaganden till och med 17 juni 2010.
Intresseanmélan om att teckna Units med subsidiér fore-
tridesritt eller utan foretridesritt skall goras pa anmaél-
ningssedel (II). Sddan anmilningssedel kan erhallas fran
Ohman pé telefonnummer 08-402 51 32. Anmilningssedeln
skall vara Ohman tillhanda senast k1. 17.00 den 15 juni 2010.
Observera att for aktiedgare vars innehav ir forvaltarregist-
rerat kan denna tidpunkt variera beroende pa forvaltare.
Vinligen kontakta forvaltaren for vidare besked. Tecknare
som inte ir en befintlig kund hos Ohman skall bifoga vidime-
rad kopia pa ID-handling fér den som undertecknar anmail-
ningssedeln. I det fall tecknaren &r en juridisk person som
inte 4r en befintlig kund hos Ohman skall anmélningsse-

1. Tilldelning av Unitritter
Pa avstamningsdagen 31 maj 2010

1 1

aktie Unitratt

For varje aktie i ...erhalles 1 Unitratt

Clean Tech East...

2. Teckning och betalning vid
teckning med foretradesratt
Under teckningsperioden

1 juni—15 juni 2010 :

nya aktier

Tecknings-

1 likvid

Unitratt 0,60

kronor

En (1) Unitratt ger ..tillsammans
under tecknings- med betalning
perioden... 0,60 kronor...

tecknings-
optioner

...tecknaren fyra
(4) nya aktier
och tva (2) teck-
ningsoptioner



deln atfoljas av behorighetshandlingar vilka utvisar ritt att
underteckna anmailningssedel. Observera att anmdlan ir
bindande samt att ofullstindigt eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att limnas utan avseende, liksom dé
anmailan inte medfoljs av erforderliga identitets- och beho-
righetshandlingar. Endast en anmadlningssedel per teck-
nare beaktas. I det fall fler anmélningssedlar inkommer fran
samma tecknare kommer den senaste inkomna anmilnings-
sedeln att beaktas.

Besked om eventuell tilldelning av Units med subsidiér
foretradesrdtt eller utan foretradesritt limnas genom over-
sdndande av en avrikningsnota. Units som tecknas med sub-
sididr foretriddesratt eller utan foretrddesritt skall betalas
kontant senast tredje bankdagen efter det att avrakningsno-
tan utsints. Units som ej betalats i tid kan komma att 6verla-
tas till annan. Skulle priset vid sidan dverlatelse komma att
understiga teckningskursen enligt Foretridesemissionen,
kan den som erhallit tilldelning komma tvingas svara for
mellanskillnaden. Nadgot meddelande utgér inte till de som
inte erhallit tilldelning.

Observera att det fOr investerare vars innehav ir, eller kom-
mer att vara, forvaltarregistrerade hos bank eller forvaltare
giller att teckning och betalning med subsidiér foretrides-
ritt eller utan foretradesritt skall ske genom férvaltaren.

Betalade tecknade Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta dr mdjligt, vilket normalt innebér nagra bank-
dagar efter betalning. Direfter erhdller tecknaren en

3. Sa hér utnyttjas Unitrdtterna

Direktregistrerade aktieagare

VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av betalade teck-
nade Units ("BTU”) skett pa tecknarens VP-konto. Sa snart
Foretridesemissionen har registrerats av Bolagsverket
omvandlas BTU till nya aktier och teckningsoptioner utan
sarskild avisering fran Euroclear. Omvandlingen beriknas
ske i borjan av juli 2010.

Handel i BTU

Handel i BTU ska ske pa AktieTorget frain och med den 1 juni
2010 fram till det att Bolagsverket registrerat Foretrides-
emissionen.

Offentliggorande av emissionsresultat
Resultatet av Foretridesemissionen berdknas offentliggoras
genom pressmeddelande omkring den 18 juni 2010.

Rétt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstim-
ningsdag for utdelning som infaller efter det att emissio-
nen registrerats hos Bolagsverket och aktierna registrerats i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. De nya aktier
som utges efter teckning med stdd av teckningsoption TO1
ska medfora ritt till vinstutdelning forsta gingen pa den
avstimningsdag for utdelning eller den dag di en aktie-
dgare dr inford i aktieboken och dirmed behdrig att mottaga
utdelning, som infaller nirmast efter det att aktieteckning
verkstillts. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjes
av Euroclear. Se vidare avsnitt “Utdelningspolitik” under
avsnittet "Aktien och dgarforhallanden”.

De aktiedgare som har
aktierna pd ett VP-konto
hos Euroclear erhaller

%

ning genom betalning

| de fall samtliga erhdllna Unitratter utnyttjas for teckning,
anvand inbetalningsavin fran Euroclear som underlag for teck-

Betalning
Ohman till-

%

emissionsredovisning fran
Euroclear dar antalet till-
delade Unitratter framgar

%

I de fall ett annat antal Unitratter an det som framgar av emis-
sionsredovisningen fran Euroclear utnyttjas fér teckning, skall
anmalningssedel (1) for teckning med foretradesratt anvandas

handa senast
15juni 2010

som underlag for teckning genom betalning. Sadan anmalnings-
sedel kan erhallas fran Ohman pa telefonnummer 08-402 5132

Férvaltarregistrerade aktieagare

Forvaltarregistrerade aktieagare erhaller ingen emissions-
redovisning fran Euroclear, teckning sker istallet i enlighet
med instruktioner fran forvaltare

Sista dag for handel Avstamningsdag
inklusive ratt att erhalla  for erhallande av

Betalning i
enlighet med

instruktioner
fran forvaltare

Unitratter

] Sista dag for teckning

26 27 28 29 30 31

Unitratter Fandel med Unitritter

12345678910J1112131415

Maj Lluni

Teckningsperiod
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Marknadsoversikt

Clean Tech East dr en koncern med fokus pa utveck-
ling av miljotekniska produkter som bidrar till att
reducera kraft- och virmeindustrins paverkan pa
miljén. Bolaget bedriver utveckling av special-

kemiska produkter och produktion av trapellets.
Foljande marknadséversikt syftar till att ge en
beskrivning av dessa marknader beaktat Bolagets
geografiska utbredning for respektive marknad.

Introduktion

De senaste arens forstirkta miljodebatt har bidragit till en
storre medvetenhet och ett dkat intresse for miljofragor, vil-
ket ocksa medfort en 6kad insikt om att en hallbar utveck-
ling 4r en samhillelig nédvéindighet. Till £6ljd av detta har
pressen pa politiker och néringsliv att vidta atgédrder for att
minska miljobelastningen accelererat. En rad politiska initi-
ativ har tagits for att med hjilp av olika typer av styrmedel
(administrativa, ekonomiska, informativa och forskningsba-
serade) forsoka frimja en mer hallbar utveckling. Dessa styr-
medel syftar bland annat till att férbéttra forutsittningarna
forutveckling av fornybara och alternativa energikéllor samt
teknik som 0kar energieffektiviteten och minskar utsldppen
fran befintliga energikallor.

Marknaden for specialkemiska

produkter till kraftindustrin

Bolaget kidnner inte till ndgon fullstindig bransch- eller
marknadsrapport som ticker eller behandlar de markna-
der dir Bolaget dr verksamt. Informationen under rubriken
”"Marknaden for specialkemiska produkter till kraftindu-
strin” dr darfor baserad pa Bolagets beddmning utifran: (i)
information erhallen fran Bolagets kunder samt (ii) infor-
mation erhéllen fran tredje part avseende marknadsstatistik
fran vissa delmarknader och produktomraden.

Allmant
Bolaget siljer egenutvecklade specialkemiska produkter till
kraftindustrin, varmed det menas kraftverk och kraftvir-
meverk som nyttjar konventionella oljepannor, gasturbiner,
angturbiner och dieselkraftverk. Dessa specialkemiska pro-
dukter leder bland annat till en 6kad forbranningseffektivi-
tet och minskade utsldpp av miljéfarliga &mnen samt mins-
kad korrosion, minskat slitage pa produktionsutrustningen
och ddrmed firre produktionsstopp. Oljeadditiv kan tillver-
kas och kundanpassas for att uppna énskad effekt for en spe-
cifik oljekvalitet och/eller kraftanliggning.
Virldsmarknadspriset pad olja har fluktuerat kraftigt
under senare tid. Det hoga oljepris som radde till och med det
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tredje kvartalet 2008 har medfort en tkad fokusering pa en
forbattrad verkningsgrad vid férbrinning av olja.

Varldsmarknaden

Bolaget uppskattar att den atkomliga marknaden for special-
kemiska produkter till kraftverksindustrin uppgar till cirka
2 miljarder kronor per ar. Uppskattningen baseras pa mark-
nadens totala forbrukning av petroleumravara.!

Bolaget forvintar sig att marknaden kommer att vixa
ytterligare under de kommande aren eftersom kraftindu-
strin stdr infor stora utmaningar framdver. Hoga priser pa
fossila brinslen och anvindning av allt simre oljekvalite-
ter okar betydelsen av en effektiv férbrinningsprocess. Till
detta kommer att en strdngare miljolagstiftning i allt fler
linder erfordrar konkreta atgirder for att minska utslidppen.
Anvindningsomradena for specialkemiska produkter dr dar-
for dnnu inte att betrakta som fullt exploaterade. Bolaget
bedémer att marknaden for oljetillsatsprodukter &r storst
i USA och Japan. Utover dessa linder bedéms Saudiarabien,
Italien och Mexiko vara de storsta marknaderna.

Drivkrafter i marknaden

Miljo

- Miljokraven blir allt stringare och skirps kontinuerligt
och omfattar savil utslipp fran oljeeldade kraftverk som
hanteringen av éverskottsolja.

- Inblandning av specialkemiska produkter bidrar till mins-
kadeutsldpp fran kraftverken.

Oljepris

- Osidkerheten over oljeprisets ldngsiktiga utveckling har
okat och att uppnd en ligre férbrukning i oljeeldade kraft-
verk har darfor blivit en allt viktigare faktor.

Lagre kostnader

- Okad fokusering p& underhalls- och rengoringskostnader
foratt sinka den totala kostnaden for energiproduktionen.

- Effektivare forbranning och didrmed ligre forbrukning av
insatsvaran.

Marknads- och konkurrenssituation

Da Bolagets produkter skriddarsys for varje kund krévs till
en borjan omfattande tester for att verifiera utlovade resul-
tatforbattringar. Denna test- och inforsiljningsprocess tar
mellan 6 till 24 manader. Det har visat sig att kunder som
kopt Bolagets produkter dr obendgna att byta leverantor, vil-
ket troligtvis beror av den langa testperiod som erfordras

1. UDI World Electric Power Plants Database.



samt att den totala kundnyttan med forbittrad totaleko-
nomi éverstiger kostnaderna for Bolagets produkter.

Bolaget ser gynnsamt pd konkurrenssituationen, dels
baserat pd marknadens positiva mottagande av Bolagets pro-
dukter, dels baserat pa att Bolagets marknader uppvisar till-
vixt. Den osidkerhet som rader kring oljeprisets utveckling
samt inforandet av handel med utslédppsritter har medfort
ett starkt incitament att forbittra effektiviteten och redu-
cera miljoskadliga utslapp.

Bolaget bedomer att foljande bolag utgor Bolagets huvud-
sakliga konkurrenter:

— Baker Petrolite, USA. Baker Petrolite dr virldsledande inom
kemiska produkter. Baker Petrolite ingdr i Baker Hughes-
koncernen som totalt har cirka 39 800 anstillda och finns
representerat i samtliga virldsdelar.

- GE Betz, USA. GE Betz tillhor affirsomriddet GE Water &
ProcessTechnologies och ér tillverkare och global leveran-
tor av vattenrenings- och oljetillsatsprodukter. GE Water
& Process Technologies &r del av General Electric som har
mer dn 300 000 anstdllda vérlden over.

- Innospec Inc, USA. Innospec, tidigare Octel, dr tillverkare
och leverantor av oljetillsatsprodukter. Bolaget har cirka
1000 anstidlldai 23 linder.

— Fuel Tech, USA. Fuel Tech utvecklar och tillverkar savil
fasta som flytande specialkemiska produkter vilka nytt-
jasikraftindustrin. Bolaget har cirka 200 anstéllda och har
kontor i USA, Kina och Italien.

- Liquid Minerals, USA. Liquid Minerals tillverkar oljetillsat-
ser och har ¢ver 30 ars erfarenhet av denna verksamhet.

- Pentol GmbH, Tyskland. Pentol har bedrivit verksamhet
sedan 1969 och ar specialiserad pa produktion av utrust-
ning och kemiska produkter for kraft- och oljeindustrin.
Bolaget bedriver huvudsakligen verksamhet i Europa.

- Bycosin AB, Sverige. Bolaget producerar och siljer olje-
tillsatsprodukter. Foretaget finns i Karlstad, Sverige och
Morelia, Mexiko.

- Turbotech Ltd, Schweiz. Turbotech siljer additiv for gas-
turbiner.

Konsumtion och produktion av pellets
iSverige 1997-2012P, tusental ton
Kélla: Pelletsindustrins Riksforbund
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Pelletsmarknaden

Allmant

Tréipellets dr ett forddlat biobrinsle som tillverkas genom
att torkad och mald biomassa sammanpressas till cylinder-
formade pellets. Ravaran vid pelletstillverkning kan exem-
pelvis utgoras av span, flis, grot, bark eller energigris. Den
ravara som huvudsakligen nyttjas dr sdgspan och flis. Genom
torkning och komprimering erhaller pellets ldg fukthalt
och hogt energiinnehall vilket medfor goda transport- och
lagringsegenskaper. Pellets bidrar inte till vixthuseffek-
ten eftersom samma méangd koldioxid, som absorberas och
omvandlas under tillvixtperioden, frigérs i samband med
forbranningen. Forbranningsprocessen av pellets dr dirmed
koldioxidneutral ur ett globalt miljoperspektiv.?

Den svenska energimarknaden

Av den totala energimidngd om 612 TWh som tillférdes det
svenska samhillet under 2008 svarade biobrinslen (inklu-
sive torv och brannbart avfall) for cirka 123 TWh eller cirka
20 procent, vilket motsvarar en dkning om tio procenten-
heter sedan 1980-talet. Biobrinslen anvdnds huvudsakli-
gen inom skogsindustrin, i fjirrvirmeverk, for elproduk-
tion och for uppviarmning av bostider. Under 2008 anvinde
industrisektorn 52 TWh (exklusive det brinsle som anvinds
for el- och vdrmeproduktion), fjarrvirmeverken (exklu-
sive elproduktion) 46 TWh, bostads och servicesektorn 14
TWh, elproduktion 13 TWh och transportsektorn 4 TWh.
Merparten av den ¢kade bioenergianvindningen kan hin-
foras till industrin och fjarrvirmeverken dven om anvind-
ningen inom bostads- och transportsektorn ocksa har 6kat.?

Den svenska pelletsmarknaden

Pelletindustrin levererade under 2009 drygt 1,9 miljoner ton
pellets till den svenska marknaden, vilket motsvarar cirka 8
TWh i energi. Under samma ar producerades knappt 1,6 mil-
joner ton pellets i Sverige. Under 2009 importerade Sverige

2. Pelletsindustrins Riksforbund, www.pelletsindustrin.org.
3. Energildget 2009, ET2009:28, Energimyndigheten.

Pelletsprisindex, Sverige, aug 2006—jan 2010
Kdlla: Pelletsindustrins Riksférbund
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cirka 0,4 miljoner ton pellets och exporterade cirka 0,1 miljo-
ner ton pellets. Sedan 1997 har produktionen av pellets okat
kraftigt i Sverige fran cirka 0,4 miljoner ton till knappt 1,6
miljoner ton under 2009, en 6kning med cirka 360 procent.*

Ravaruférsériningen

Den kraftiga kapacitetsokningen som har skett sedan
ar 2004 har medfort att produktionskapaciteten pa den
svenska pelletsmarknaden Overstiger tillgdngen pé billig
och lattillgdnglig rdvara. Den ravara som historiskt nyttjats
i storst omfattning, biprodukter fran sagverk, forvintas inte
ricka till for att forsorja pelletsindustrin framéver. Pa kort
sikt inverkar ockséd den globala ldgkonjunkturen till att for-
sdmra tillgangen dé efterfragan pa sigade travaror minskat
kraftigt.

Drivkrafter i marknaden

Okad efterfrdgan pa pellets

- Okad anvindning av pellets for uppvdrmning av smdhus -
Under perioden 2000-2008 sjufaldigades anvindningen av
pellets inom bostadssektorn. Under 2008 6kade anvind-
ningen av pellets bland smdhus med 7 procent. Ar 2008
anvindes totalt 12,1 TWh biobrénslen foér uppvirmning av
bostdder och lokaler. ¢

- Stigande oljepriser - De ekonomiska forutsittningarna for
olje- och eluppvirmning har forsimrats betydligt under de
senaste aren. Pa grund av det férhéallandevis hoga varlds-
marknadspriset pa olja och den 6kade miljobeskattningen
av fossila brinslen ar oljeeldning ofta ett dyrt uppvirm-
ningsalternativ idag.

- Hojd elskatt — Eluppvirmningen har blivit dyrare, vilket
bland annat dr ett resultat av hojd elskatt.

- Statliga konverteringsstod — Sedan den 1 januari 2006 finns
det stod att soka for konvertering frdn olja (SFS 2005:1256)
ochdirektverkande el (SFS2005:1255) tillfjarrvirme, berg-,
sjo eller jordvirmepump, alternativt till biobranslepanna.

4. Pelletsindustrins Riksforbund, www.pelletsindustrin.org.
5. Svenska Bioenergiforeningen, Bioenerginr12009.
6. Energilaget 2009, ET2009:28, Energimyndigheten.

Uppskattad leverans till villamarknaden,
1997-2012P, tusental ton
Kdlla: Pelletsindustrins Riksforbund
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Marknadskoncentration

Prognosen for produktionen 2010 tyder pd en kraftig 6kning,
drygt 500 000 ton eller 32 procent jamfort med 2009, vilket
motsvarar en total produktion om cirka 2,1 miljoner ton pel-
lets under 2010. Den planerade stora 6kningen under 2010
kommer sig av att Stora Enso 6kar produktionenisina nystar-
tade fabriker i Gruvon och Norrsundet. Skellefted Kraft okar
produktionen i Storuman. Ystad Pellets AB, Helsinge Pellets
och Rindi Bioenergi i Alvdalen startar ocksé nya fabriker.

Prisokning

— Priset pd pellets har stigit med drygt 26 procent under peri-
oden augusti 2006-januari 2010. Storre delen av prisok-
ningen har skett pa senare tid, sedan december 2008 har
priset pé pellets 6kat med drygt 12 procent.?

Marknads- och konkurrenssituation

Den svenska marknaden utgjordes i februari 2010 av cirka 80
pelletsfabriker. Marknaden dr fragmenterad och majorite-
ten av pelletsfabrikerna har en produktionskapacitet under-
stigande 10 000 ton/ar. Marknadstrenden &r dock tydlig och
den prognostiserade kapacitetsokningen for 2010 uppgar
till ytterligare drygt 200 000 ton, vilket innebér en produk-
tionskapacitet om drygt 2,5 miljoner ton pellets per ar. For
2010 berdknas de fem storsta tillverkarnas (vilka presente-
ras nedan) produktionskapacitet till cirka 1,4 miljoner ton
pellets, vilket motsvarar cirka 56 procent av den estimerade
produktionskapaciteten.’

1. Lantminnen (372 000 ton/ar)

Neova'® (307 000 ton/ar)

Stora Enso (300 000 ton/ar)

Skellefted Kraft (235 000 ton/ar)

SCA BioNorr (180 000 ton/ar)

AN

Konkurrenssituationen kommer att hardna beroende
pa den pagdende vertikala integrationen i vérdekedjan.
Exempelvis har skogskoncernerna Stora Enso, SCA BioNorr
och Neova (Vapo) under senare dr investerat i storskalig
pelletsproduktion.

7. Svenska Bioenergiforeningen, Bioenerginr12010
8. Pelletsindustrins Riksforbund.

9. Svenska Bioenergiforeningen, Bioenerginr12010
10. Ingariden finska Vapo-koncernen
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Verksamhetsbeskrivning

Affarside och vision

Clean Tech Easts affdrsidé dr att som energi- och miljotek-
nisk koncern skapa mervirden for kunder inom kraft- och
virmeindustrin. Clean Tech Easts produkter skall genom
en forbittrad energieffektivitet bidra till en 6kad 16nsamhet
samt en lagre milj6ébelastning for Bolagets kunder. Bolagets
vision ir att vara en ledande producent och leverantor av
dndamalsenliga, miljovinliga och hogpresterande miljotek-
niska produkter och tjinster inom samtliga marknadsseg-
ment som Bolaget vid var tid dr verksamt inom.

Malsédttning

Clean Tech East har som malsittning att etablera sig som en
diversifierad leverantor till kraft- och virmeindustrin med
fokus pd miljoteknik. Bolagets produkter och tjidnster skall
vara av hogsta standard inom sévél kvalitet och sikerhet som
miljémedvetande.

Historik

Clean Tech East grundades i februari 2001 av Dr. Gunnar
Strom. Initialt var Clean Tech East ett joint venture mellan
Pegasus Separation AB, grundat av Dr. Gunnar Strém, och
Alfa Laval AB (publ) ("Alfa Laval”). Under ar 2000 tog Alfa
Laval beslutet att avveckla detta samarbete och Clean Tech
East bildades for att fortsitta med exploateringen av kemisk
separationsteknologi. Utvecklingsarbetet ledde under 2002

dven vidare till ett oljereningssystem for rening av indu-
striella valsoljor. Under 2004 inordnades verksamheten for
rening av industriella valsoljor under det fér &ndamalet bil-
dade bolaget Viatech Systems AB.

Under 2004 bildades dven SystemSeparation Sweden
Holding AB (nuvarande Clean Tech East Holding AB)
som moderbolag i koncernen med dotterbolagen System-
Separation Sweden AB och Viatech Systems AB. Clean Tech
East noterades pa AktieTorget i december 2004. I decem-
ber 2004 forvirvade Clean Tech East ritten till produk-
tion av Nitor AB:s produkter varvid ett nytt affarsomrade,
Specialkemi, upprittades i det for indamalet bildade dotter-
bolaget SystemSeparation Skebobruk AB. I mars 2005 valde
styrelsen att dela ut aktierna i Viatech Systems AB till Clean
Tech Easts aktiedgare.

Under andra hélften av 2006 initierade Clean Tech Easts
styrelse och ledning ett omfattande omstruktureringspro-
gram for att komma till ritta med Bolagets 16nsamhetspro-
blem. Detta inbegrep bland annat ett 6kat fokus pa affirsom-
rddet Power Chemicals. De strategiska och taktiska beslut
som togs syftade dven till att fora Bolaget fran en inledande,
entreprenoriell fas, till en tillvixtfas med en mer planerad
och strukturerad marknadsorganisation. Initiativen inklu-
derade en intensifiering av marknadsforingsaktiviteterna i
Ryssland, Kina, Sydkorea, Pakistan och Mellanostern.

Omstruktureringsprogrammet fortlopte under 2007, vil-

2001 Clean Tech East grundades i februari av Dr. Gunnar Strom.

2002 ettoljereningssystem for rening av industriella valsoljor utvecklas.

2004 inordnades verksamheten for rening av industriella valsoljor under det for andamalet bildade bolaget Viatech Systems AB.

2004 bildades aven SystemSeparation Sweden Holding AB (nuvarande Clean Tech East Holding AB) som moderbolagikoncernen med
dotterbolagen SystemSeparation Sweden AB och Viatech Systems AB.

2004 C(lean Tech East noterades pa AktieTorget i december.

2004 idecember forvarvades ratten till produktion av Nitor AB:s produkter varvid ett nytt affarsomrade, Specialkemi, upprattas.

2005 styrelsenvalde att dela ut aktiernai Viatech Systems AB till Clean Tech Easts aktiedgare.

2006 initierade Clean Tech Easts styrelse och ledning ett omfattande omstruktureringsprogram for att komma till ratta med Bolagets
I6nsamhetsproblem. Detta inbegrep bland annat ett 6kat fokus pa affarsomradet Power Chemicals.

2007 som en delifokuseringen mot karnverksamheten inom affarsomradet Power Chemicals beslutade styrelsen att avyttra affars-
omradet Specialkemi, och darmed dotterbolaget SystemSeparation Skebobruk AB.

2008 Bolaget presenterar for forsta gangen ett positivt nettoresultat for helaret.

2009 beslutade styrelsen i Clean Tech East om en férandrad strategi som innebar en diversifiering av verksamheten med bibehal-
let fokus mot miljoteknik. Som ett forsta steg i strategiférandringen forvarvade Clean Tech East foretaget Eastern Bio Holding
AB, ett bolag verksamt inom tillverkning av trdapellets. Den forvarvade verksamheten inordnades under ett nytt affarsomrade,
Biomass Fuels.

2009 imajgenomforde Bolaget en nyemission for att finansiera fardigstallandet av affirsomradet Biomass Fuels pelletsfabriki Ystad,
vilken togs i drift under manadsskiftet augusti/september 2009.

2009 foratt markera Bolagets nyainriktning andrades bolagsnamnet vid arsstaimman 2009 fran System Separation Sweden Holding
AB till Clean Tech East Holding AB.

2010 ifebruaritraffade Clean Tech East och Fortum Vdrme ett avtal, innebdrande att Clean Tech East I6ser de [an som Ystad Pellets
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AB erhallit fran Fortum Varme, samt att Clean Tech East férvarvar samtliga Fortum Varmes aktier i Ystad Pellets AB. Avtalet ar
bland annat villkorat av att denna Foretradesemission beslutades. | och med detta 6kar Clean Tech East sin dgarandel i Ystad
Pellets AB fran 80 till 100 procent.



ket inkluderade ett fortsatt fokus pa kdrnverksamheten,
reducering av teknisk personal, utbyggnad av marknads-
organisationen och en sidnkning av de fasta rorelsekostna-
derna. Som en del i fokuseringen mot kirnverksamheten
inom affidrsomradet Power Chemicals beslutade styrelsen att
avyttra affdrsomradet Specialkemi, och dirmed dotterbola-
get SystemSeparation Skebobruk AB. Denna strategiska affar
innebar att koncernens verksamhet renodlades samtidigt som
Bolaget fick ett kapitaltillskott. Under dret etablerade Clean
Tech East ett nytt dotterbolag i Ryssland och i samband dér-
med forvirvade Bolaget samtliga befintliga kundavtal fran
Bolagets ddvarande ryska forsdljningsagent. I och med denna
atgird tog Clean Tech East det forsta steget i uppbyggnaden
av en egen forsiljningsorganisation pa den ryska marknaden.

Omstruktureringsprogrammet under 2007 och framfo-
rallt 2008 ledde till bittre kostnadskontroll och en ldgre kost-
nadsniva samt effektivare marknads- och férsiljningsaktivi-
teter, vilket tydliggjordes av att Bolaget, under 2008, erhdll

flera stora ordrar. 2008 kunde Bolaget for forsta gangen pre-
sentera ett positivt nettoresultat for heldret.

I borjan av 2009 beslutade styrelsen i Clean Tech East
om en fordndrad strategi som innebar en diversifiering av
verksamheten med bibehéllet fokus mot miljéteknik. Som
ett forsta steg i strategiforindringen férvirvade Clean Tech
East foretaget Eastern Bio Holding AB, ett bolag verksamt
inom tillverkning av trépellets. Den forvirvade verksamhe-
ten inordnades under ett nytt affirsomréade, Biomass Fuels.
Eastern Bio Holding AB dger tillsammans med Fortum
Virme Ystad Pellets AB ddr Eastern Bio Holding AB:s dgar-
andel uppgar till 80 procent. Ystad Pellets AB och Fortum
Virme ingick 2008 ett femarigt leveransavtal dir Fortum
Virme forband sig kopa hela Ystad Pellets AB:s pelletspro-
duktion till ett forut bestdmt pris. I maj 2009 genomforde
Bolaget en nyemission for att finansiera fardigstallandet av
affirsomradet Biomass Fuels pelletsfabrik i Ystad, vilken
togs i drift under manadsskiftet augusti/september 20009.
For att markera Bolagets nya inriktning dndrades bolags-

Clean Tech East Holding AB (publ)

Affarsomrade Power Chemicals

Affarsomrade Biomass Fuels

100% | 100% |

SystemSeparation
Sweden AB

SystemSeparation
Rus 000

Omséttning per marknadsomrade, 2009

Ryssland/CIS 11%

Europa 32%

Asien/Pacific/
Amerika 57%

100%'

Eastern Bio Holding AB

80% |

100% | 51% |

SIA Pellets
Latvia

Ystad
Pellets AB!

Biofuels

Hungary Ltd

Férdelning av forséljning 2009

per kundkategori, Power Chemicals

(Under verksamhetsdret 2009 sdlde Biomass Fules
hela sin pelletsproduktion till Fortum Vdarme)

Ovriga 14%

Fem stérsta
kunderna 86%
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namnet vid arsstimman 2009 fran System Separation
Sweden Holding AB till Clean Tech East Holding AB. I febru-
ari 2010 triaffade Clean Tech East och Fortum Virme ett
avtal, innebdrande att Clean Tech East l6ser de 1&n som
Ystad Pellets AB erhallit fran Fortum Virme, samt att Clean
Tech East forvarvar samtliga Fortum Virmes aktier i Ystad
Pellets AB, samtidigt som det tidigare femadriga pelletsleve-
ransavtalet med Fortum Virme sades upp. Avtalet dr bland
annat villkorat av att denna Foretridesemission beslutades.
I och med detta 6kar Clean Tech East sin dgarandel i Ystad
Pellets AB fran 80 till 100 procent.

Operationell och legal struktur

Clean Tech East Holding AB (publ) dr moderbolag i koncer-
nen som bestdr av de svenska heldgda dotterbolagen Eastern
Bio Holding AB och SystemSeparation Sweden AB samt det
heldgda ryska dotterbolaget SystemSeparation RUS OOO.
Eastern Bio Holding AB har i sin tur tre dotterbolag, det hel-
dgda lettiska bolaget SIA Pellets Latvia (dir produktions-
anldggningen for ndrvarande 4r stingd och under utvir-
dering), samt det deldgda' svenska dotterbolaget Ystad
Pellets AB och det deldgda ungerska dotterbolaget Biofuels
Hungary Ltd (bolaget bedriver for nirvarande ingen verk-
samhet). Den operativa verksamheten dr organiserad i tva
affdrsomrdaden, Power Chemicals och Biomass Fuels, enligt
figur nedan. Koncerngemensamma funktioner som admi-
nistration och ekonomi aterfinns i moderbolaget. Antalet
anstillda den 31 mars 2010 uppgick till 25 personer varav 15
inom Biomass Fuels, 8 inom Power Chemicals och 2 inom
koncernledningen.

Verksamhet

Power Chemicals

Affirsomradet Power Chemicals utvecklar och marknads-
for innovativa hogkvalitativa specialkemiska produkter
som bidrar till l1énsammare och miljovénligare energipro-
duktion i kraftverk och kraftvirmeverk. De specialkemiska
produkter som Clean Tech East erbjuder syftar till att 6ka
kundernas 16nsamhet och samtidigt minska miljopaverkan.
Produkterna skapar besparingar for Clean Tech Easts kunder
genom att effektiviteten i energiproduktionen hojs, slitaget
pa produktionsfaktorerna minskar och méngden miljoskad-
liga utslapp.

Produktutveckling

Produktutveckling inom valda omraden ar centralt fér Clean
Tech East nir det giller att differentiera sig gentemot kon-
kurrenter. Power Chemicals kommer forutom att vidareut-
vecklabefintliga produkter ocksa att fortséitta arbeta med att
utveckla specialkemiska produkter for andra typer av kraft-
verk, exempelvis sddana dir fasta biobrinslen, som pellets,

1. I februari 2010 traffade Clean Tech East och Fortum Varme ett
avtal, innebdrande att Clean Tech East I6ser de Ian som Ystad
Pellets AB erhallit fran Fortum Varme, samt att Clean Tech
East forvdarvar samtliga Fortum Varmes aktier i Ystad Pellets
AB.loch med detta dkar Clean Tech East sin dgarandel i Ystad
Pellets AB fran 80 till 100 procent.
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anvinds i kraft- och fjarrvirmeproduktion. Beddomningen
dr att en specialkemisk produkt for fasta biobrinslen kan
komma att leda till synergier mellan Power Chemicals och
Biomass Fuels.

Produkter

Bolaget sidljer i dagsldget specialkemiska produkter under

varumirket Protea. Bolagets produkter kan delas in i fol-

jande produktgrupper:

- Protea M-serien — Dessa produkter dr oljelosliga vana-
din- och korrosionsinhibitorer baserad pa magnesium.
M-produkterna anvinds som tillsats i olja vid forbran-
ning i pannor och gasturbiner. Anvindandet av Protea
M-produkter medf6r hogre forbranningseffektivitet, min-
dre korrosion och ligre kostnader f6r underhall.

- Protea WO-serien — Denna produktgrupp anvénds till att
rena och separera vatten och salter ur férbranningsolja.
Denna typ av produkt anvinds frimst vid férbranning av
oljaigasturbiner.

- Protea F-serien — Denna produktgrupp innefattar forbrin-
ningskatalysatorer vilka medf6r en mer fullstindig for-
brinning och dirmed ett okat energiutbyte samtidigt
som beldggningar och méingden emissioner av oforbrint
brénsle reduceras.

- Protea RF-serien — Denna produktgrupp anvinds for att
minska foérekomsten av utfillningar och avsittningar
i lagertankar och ledningar samt igensittning av filter
som uppkommer pa grund av forekomsten av asfaltener i
tyngre forbranningsoljor.

- Protea R-serien - Denna produktgrupp anvinds fér behand-
ling av rdoljor, bunkeroljor och eldningsoljor baserade pa
tunga restprodukter. Produkten gor brinslet mer homo-
gent och forbranningen blir mer komplett samtidigt som
utslidppen av koldioxid och sot minskar.

Tillverkning

Huvuddelen av Power Chemicals produkter tillverkas av en
svensk kontraktstillverkare som Bolaget samarbetat med
sedan 2001. Aven om detta samarbete ir av strategisk karak-
tir s utvirderar Bolaget 16pande andra kontraktstillverkare
isyfte att minimera produktionskostnaden.

Forsaljning

Clean Tech East har egna forsiljningsorganisationer i Sverige
och i Ryssland, vilka frimst bearbetar den europeiska mark-
naden och den ryska marknaden. I tilligg anlitar Bolaget ett
flertal forsiljningsagenter och representanter for bearbet-
ning av 6vriga utvalda marknader.

Biomass Fuels

Affirsomradet Biomass Fuels tillverkar och marknads-
for tripellets. Affarsomradet bildades 25 mars 2009 i sam-
band med forvirvet av 100 procent av aktierna i Eastern Bio
Holding AB. Affirsomradet forfogar 6ver tva produktions-
anldggningar, en i Liepaja i Lettland (SIA Pellets Latvia), vil-
ken for narvarande dr stingd och under utvirdering och en i
Ystad hamn.



Ystad

Pelletsanldggningen i Ystad fardigstalldes under tredje kvar-
talet 2009 och togs i drift i manadsskiftet augusti/september
2009. Produktionsanliggningen &r strategiskt beldgen med
tillgang till isfri hamn och nérhet till ravaruleverantorer.

PelletsanldggningeniYstad producerade under september
20009 till och med januari 2010 i genomsnitt 2 200 ton pellets
per ménad. Under mars ménad 2010 producerades cirka 3 750
ton pellets och under april producerades cirka 4 000 ton pel-
lets. Detta dr ldgre 4n de tidigare mélen Bolaget hade om att
producera cirka 200 ton per dygn, motsvarande 6 000 ton per
manad. Bolaget anser att en uthéllig produktion fér anligg-
ningen i Ystad med de tre pelletspressar som finns idag bor
vara 150-160 ton per dygn.

Clean Tech East avser att investera i en fjdrde pellets-
press Ystad, vilken berdknas vara pa plats och i drift under
det fjdrde kvartalet 2010. Den fjirde pelletspressen férvintas
leda till en produktions6kning om cirka 75 till 80 ton pellets
per dygn. Investeringen i den nya pelletspressen samt nod-
vindiga kringinvesteringar forviantas leda till att produktio-
nen kommer uppga till mellan 80 000 och 90 000 ton pellets
perar.

Bolaget avser dven att genomfora investeringar i anligg-
ningen i Ystad vilka syftar till fardigstdlla en anlidggning
vilken paketerar tripellets av konsumentkvalitet i sickar.
Denna investering kommer mdjliggora for Bolaget att
silja tripellets till konsumentmarknaden, foretridesvis i
Danmark och sddra Sverige. Priserna pa tripellets till konsu-
mentmarknaden har historiskt varit hogre jaimfort med pri-
serna for bulkmarknaden dir Bolaget verkar idag.

Overenskommelse med Fortum Varme

Clean Tech East och Fortum Varme har i februari 2010 traffat
ett avtal, innebédrande att Clean Tech East l6ser de 1an som
Ystad Pellets AB erhallit fran Fortum Virme, samt att Clean
Tech East forvirvar samtliga Fortum Virmes aktier i Ystad
Pellets AB, som édger och driver pelletsanliggningen i Ystad.
Detta avtal dr bland annat villkorat av att denna Foretrades-
emission beslutades. I och med detta dkar Clean Tech East
sin dgarandel i Ystad Pellets AB frdn 80 till 100 procent. Sam-
tidigt sdgs det nuvarande leveransavtalet mellan Ystad Pel-
lets AB och Fortum Virme upp. Avtalet har inneburit att
Ystad Pellets AB sélt hela sin pelletsproduktion till Fortum
Virme, till ett forutbestdmt pris. Detta forvintas medfora
forbattrad lonsamhet da Ystad Pellets AB nu kan sélja hela
sin pelletsproduktion pa den 6ppna marknaden.

Strategi

Clean Tech Easts strategi for att etablera sig som en mark-
nadsledande aktér inom utvalda nischer inom det miljotek-
niska omradet kommer att vila pa féljande faktorer:

(i) Forvdrv - Clean Tech East har for avsikt att inves-
tera i ytterligare verksamhetsomrdden med inriktning pa
miljéteknik.

(i) Produktutveckling — Clean Tech East kommer att effek-

Omsiittning per affirsomrade, 2009

Power
Chemicals 73%

Biomass Fuels (fran
25 mars 2009) 27%

tivisera produktutvecklingen genom att sammanfora kun-
skap fran olika verksamhetsomraden.

(iii) Symergier - Clean Tech East kommer att samordna
befintliga nitverk for att realisera marknadsforings- och
forsiljningssynergier.

(iv) Diversifiering — genom etablering av flera olika affars-
omraden kan rorelserisken reduceras.

Bolaget har for avsikt att forvirva ytterligare verksamheter
inom miljoteknik som kompletterar existerade affarsom-
rdden, alternativt som bildar nya separata affirsomraden.
Sddana potentiella investeringar, beddms dtminstone initi-
alt, vara fokuserade mot Ryssland och 6stra Europa dé mil-
jofrdgor inom dessa regioner generellt dr i ett tidigt skede.
Bolaget kommer lopande att utvidrdera potentiella for-
virvskandidater. Styrelsen bedomer att det rddande mark-
nadsklimatet kan leda till att verksamheter som passar vil
in i Clean Tech Easts strategi kan forvirvas pa attraktiva
virderingsnivéer.

Bolaget bedomer att utvecklingen av nya produkter
kan effektiviseras, huvudsakligen avseende utvecklingsti-
den, genom kompetens- och erfarenhetsoverféring mellan
befintliga affarsomréden.

Mot bakgrund av att befintliga affairsomrdden delvis har
samma malkunder finns det betydande vinster i att sam-
ordna marknads- och forsiljningsaktiviteter. En viktig
aspekt dr att fler produkter kan férmedlas genom ett redan
etablerat ndtverk, vilket innebdr att infoérsiljningskostna-
den kan reduceras och férutsittningarna fér lénsamma och
langsiktiga kundrelationer forbdttras.

Clean Tech Easts forvirvsstrategi medfor att rorelseris-
ken kan reduceras genom att omsittningen fordelas pa ett
storre antal kunder och segment. Detta innebér att Bolaget
blir mindre kénsligt fér en ogynnsam utveckling avseende
specifika kunder och/eller produkter.
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Finansiell information
i sammandrag

Féljande tabeller innehdller en sammanfattning av historisk finansiell information
for Bolaget for vart och ett av de rikenskapsar som slutade den 31 december 2007,
2008 respektive 2009 samt Bolagets delarsrapport for perioden januari—mars 2010.
Nedanstiende tabeller dr himtade fran och skall lisas tillsammans med Bolagets ars-
redovisningar for aren 2007, 2008 respektive 2009 samt Bolagets deldrsrapport for

perioden januari—mars 2010, vilka samtliga drinforlivade i detta prospekt genom hanvis-
ning. Informationen bér ocksa lisas tillsammans med “Kommentarer till den finansiella
utvecklingen”. Rikenskaperna for rikenskapsaren 2007, 2008 och 2009 ar uppréttade
enligt IFRS och har reviderats av Bolagets revisorer. Deldrsrapporten januari—mars 2010
har uppriéttas enligt IFRS och har éversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Resultatrdkningar i sammandrag, koncernen

1januari-=31mars 1januari—31december

Belopp i tusental kronor 2010 2009 2009 2008 2007
Forsdljningsintakter 16 461 14123 51795 33784 20480
Ovriga rérelseintikter 0 277 372 1368 120
Totalt 16 461 14 400 52167 35152 20600
Ravaror och fornédenheter -10834 -6332 -29451 -16116 -12 433
Ovriga externa kostnader -16 329 -2798 -28952 -8751 -9363
Personalkostnader -3 626 -2582 -14 962 -8816 -8870
Avskrivningar och nedskrivningar -4044 -208 -7980 —-861 -1308
Ovriga rérelsekostnader -4 475 -2 368 -11394 -258 336
Rorelseresultat —22 847 112 -40572 350 -11710
Finansiella poster —435 17 —-836 845 749
Resultat efter finansiella poster —-23282 129 —41 408 1195 -10961
Skatt pa periodens resultat 597 328 1757 51 32
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet —22 685 458 —-39651 1246 -10929
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet = = = = 1550
Periodens resultat -22 685 458 —-39651 1246 =] 37/9)
Balansrédkningar i sammandrag, koncernen

31 mars 31mars 31december 31december 31december
Belopp i tusental kronor 2010 2009 2009 2008 2007
Immateriella anldggningstillgangar 29480 35652 31796 9284 7125
Materiella anldggningstillgangar 95598 47688 90802 842 742
Finansiella anlaggningstillgangar 625 1077 700 1000 1000
Varulager 7830 8648 9082 3843 3801
Kortfristiga fordringar 10821 9685 9492 5033 4594
Kundfordringar 7503 14161 19903 5201 3858
Likvida medel 2758 8535 5205 19509 19978
Summa tillgangar 154615 125 446 166 980 44712 41098
Eget kapital 36695 52287 59375 35688 34059
Uppskjutna skatteskulder 5702 7202 6299 487 617
Leverantdrsskulder 17632 13639 19610 2714 2130
Ovriga skulder och avsittningar 80156 44217 69061 3667 1492
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 430 8101 12635 2156 2800
Summa eget kapital och skulder 154615 125 446 166 980 44712 41098
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Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

Tjanuari—31mars 1januari—=31december
Belopp i tusental kronor 2010 2009 2009 2008 2007
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -18489 2171 -25863 2 369 -8432
Forandring av rorelsekapital 17 559 -15702 -14797 -2 409 -6195
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -930 -13531 -40660 -40 -14627
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6654 -2 556 -43079 —430 876
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5138 0 69 434 0] 1750
Periodens kassaflode -2 446 -10974 —-14 305 -469 -12002
Likvida medel vid periodens borjan 5204 19509 19509 19978 31980
Likvida medel vid periodens slut 2758 8535 5204 19509 19978
Nyckeltal, koncernen

1januari—31mars 1januari—-31december
Belopp i tusental kronor om ej annat anges 2010 2009 2009 2008 2007
Marginaler
Rorelsemarginal, % neg 0,8 neg 1 neg
Vinstmarginal, % neg 0,8 neg 4 neg
Rantabilitetsmatt
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % neg 0 neg 4 neg
Réantabilitet pa eget kapital, % neg 0 neg 4 neg
Kapitalstruktur
Eget kapital 36695 52287 59375 35688 34059
Genomsnittligt eget kapital 36695 52287 47532 34874 38551
Skuldsattningsgrad,% 132 531 74,7 0.0 0,0
Soliditet, % 24 42 35,6 80,0 83,0
Ranteteckningsgrad, % neg 2,3 neg 14735,0 neg
Andel riskbarande kapital, % 26 42 38 80 84
Medarbetare
Genomsnittligt antal anstdllda under perioden 28 12 22 10 16
Antal anstallda vid periodens utgang 25 12 29 10 9
Data per aktie
Vinst per aktie, kronor -0,17 0,01 -0,41 0,04 -0,31
Eget kapital per aktie, kronor 0,27 1,16 0,44 1,19 1,13
Genomsnittligt antal aktier, tusental 135056 31019 96917 30019 30019
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 135056 45019 135056 30019 30019
Definitioner av nyckeltal
Marginaler
Rérelsemarginal Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av arets fakturering.
Vinstmarginal Resultat efter finansnetto i procent av arets fakturering.

Rantabilitetsmatt
Réntabilitet pa sysselsatt kapital Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Réntabilitet pa eget kapital Nettoresultatet enligt resultatrakning i procent av genomsnittligt eget kapital.
Kapitalstruktur

Genomsnittligt eget kapital Ingdende plus utgaende eget kapital dividerat med tva.

Skuldsattningsgrad Rantebdrande skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning.

Réntetdckningsgrad Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.
Andel riskbdrande kapital Summan av eget kapital och uppskjuten skatteskuld dividerat med balansomslutningen.
Data per aktie

Vinst per aktie Nettoresultat i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier under aret.

Eget kapital per aktie Eget kapital i relation till totalt antal aktier per balansdagen.

25



Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Resultatutveckling
Forsaljiningsintakter
For perioden 1 januari-31 mars 2010 uppgick forsiljnings-
intdkterna till 16,5 (14,1) miljoner kronor. Power Chemicals
svarade for 5,6 (14,1) miljoner kronor. Skillnaden hanfors till
att i kvartal 1 2009 fakturerades kund i Asien med 8,0 mil-
joner kronor. Biomass Fuels som forviarvades 25 mars 2009
omsatte under perioden 1 januari-31 mars 2010 10,9 (0,0) mil-
joner kronor.

Forsiljningsintikterna 6kade under 2009 med 18,0 miljo-
ner kronor eller 53 procent till 51,8 miljoner kronor. Forvir-

Forsaljningsintakter per geografisk marknad

vade Eastern Bio Holding AB bidrog med 14,2 miljoner kronor
av forsiljningsékningen. Power Chemicals dkade sina intik-
ter med 3,8 miljoner kronor (11,2 procent) till 37,6 miljoner
kronor. Okningen ir hinforlig till organisk tillvixt huvud-
sakligen i Asien (8,7 miljoner kronor).

For 2008 okade forsiljningsintikterna med 65 procent
till 33,8 miljoner kronor. Okningen r hinforlig till organisk
tillvixt pa samtliga geografiska marknader men i huvudsak
Ryssland om 4,1 miljoner kronor och Asien om 5,5 miljoner
kronor. Under 2007 uppgick férsiljningsintikterna till 20,5
miljoner kronor.

1januari-31mars 1januari—31december

Belopp i miljoner kronor 2010 2009 2009 2008 2007
Europa 10,9 2,4 16,8 4,5 0.8
Asien/Pacific/Amerika 2,1 8,3 29,4 20,7 15,2
Ryssland/CIS 3,5 3,4 57 8,6 4,5
Summa 16,5 14,1 51,8 33,8 20,5
Forsaljningsintakter per affarsomrade , , , ,
1januari-31mars 1januari—-31december

Belopp i miljoner kronor 2010 2009 2009 2008 2007
Power Chemicals 5,6 14,1 37,6 33,8 20,5
Biomass Fuels (fran 25 mars 2009) 10,9 - 14,2 - -
Summa 16,5 14,1 51,8 33,8 20,5
Rorelsekostnader produktionsstarten. Bolaget hade till initialt berdknat start-

For perioden 1 januari-31 mars 2010 uppgick de totala kostna-
derna till 39,3 (14,3) miljoner kronor. Kostnaden &r 239 pro-
cent av omsittningen och hinfor sig huvudsakligen till de
hoga kostnaderna for fabriken i YPAB. Under det fjirde kvar-
talet 2009 och det forsta kvartalet 2010 togs betydande ej
aktiverbara kostnader for fardigstdllandet och iordningsstal-
landet av fabriken i Ystad. Likasa har rdvarumixen till pellets-
tillverkningen och ugnarna inte varit optimal under samma
period vilket drivit upp kostnaderna. Produktionsproblemen
har bidragit till 1aga forsiljningsintikter med bibehallna kost-
nader vilket pdverkat den relativa jimforelsen negativt. Rorel-
sens totala kostnader for 2009 uppgick till 92,7 (34,8) miljo-
ner kronor eller 179 (102) procent av intikterna. For YPAB togs
kostnader under 2009 da Bolaget inte hallit tidsplanen for

Kostnader per kategori

datum anstillt personal, kontrakterat rdvaror mm.

I'slutet av 2009 gjordes en avsittning pa 6 miljoner kronor
for avslutandet avleveranskontraktet med Fortum Virme. For
Sia Pellets Latvia har Bolaget 2009 haft kostnader i samband
med stdngningen av fabriken, direfter utgifter hinforliga till
konserverandet av fabriken sdsom hyra, visst underhall mm.

Rorelsekostnaderna for 2008 uppgick till 34,8 (32,3) mil-
joner kronor, eller 102 (158) procent av férsiljningsintik-
terna. Den relativa férbattringen om 55 procentenheter mot
2007 kan huvudsakligen hdnforas till den ¢kade omsitt-
ningen men dven en tydlig forbittring av bruttomarginalen
med 13 procentenheter hianforlig till en kombination av bade
reducerade kostnader for ravaror och fornédenheter samt
gynnsammare forsidljningsmix.

1januari-31mars 1januari—31december

Andeliprocent av forsaljningsintakterna 2010 2009 2009 2008 2007
Ravaror och fornédenheter 66% 45% 57% 48% 61%
Ovriga externa kostnader 99% 20% 56% 26% 46%
Personalkostnader 22% 18% 29% 26% 43%
Avskrivningar och nedskrivningar 25% 2% 16% 3% 6%
Ovriga rérelsekostnader 27% 17% 22% 0% 2%
Summa 239% 102% 179% 102% 158%
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Rorelseresultat
Bolagets rorelseresultat for perioden 1 januari-31 mars 2010
blev -22,8 (0,1) miljoner kronor. Power Chemicals svarade
for -2,0 (0,8) miljoner kronor. Det férsimrade resultatet mot
motsvarande period 2009 for Power Chemicals hinfors till
den ldga omsittningen. Moderbolaget, koncerngemensamt,
fakturerar ut merparten av sina kostnader till de bada afféars-
omradena. Resultatet for Biomass Fuels blev -20,6 miljoner
kronor. Rorelseresultatet paverkades negativt av 1dg forsilj-
ning pé grund av 1g produktion beroende pé fortsatta upp-
startsproblem och kostnader for att dtgdrda desamma.
Forsimringen av Bolagets rorelseresultatet 2009 mot
2008 dr hinforligt till det forvirvade Biomass Fuels. Rorelse-

Rorelseresultat per affarsomrade

resultatet 2009 for Biomass Fuels blev -36,3 miljoner kronor.
Rorelseresultatet paverkades negativt av forseningen med
produktionsstarten, ej aktiveringsbara kostnader i YPAB
hinforliga till att sdkerhetsstdlla produktionen, avsitt-
ningen for leveranskontraktet med Fortum Virme. Likasé
paverkades resultatet negativt av det laga forsiljningspriset
till Fortum Virme.

For 2008 blev rorelseresultatet 0,4 (-11,7) miljoner kro-
nor, vilket var en forbattring om 12,1 miljoner kronor. For-
battringen var huvudsakligen en foljd av en betydande for-
sidljningsokning i Ryssland, men &ven frin en gynnsammare
produktmix i samband med att Bolaget fokuserade pa 16n-
sammare geografiska marknader.

1januari—31 mars 1januari-31december

Belopp i miljoner kronor 2010 2009 2009 2008 2007
Power Chemicals -2,0 0.8 01 0,4 -11,7
Biomass Fuels (fran 25 mars 2009) -20,6 -0,2 -36,3 - -
Koncerngemensamt -0,3 -0,5 -4,4 - -
Summa -22.8 01 -40,6 0.4 -11,7
Periodens resultat not 14 och 28 i drsredovisningen 2009, vilken ar inférlivad

For perioden januari-mars 2010 redovisas ett resultat om
-22,7 (0,1) miljoner kronor. Finansnettot var -0,4 (0,0) miljo-
ner kronor. Skatt pa periodens resultat 0,6 (0,3) miljoner kro-
nor avser aterférandet av uppskjuten skatt fér avskrivningen
pa immateriella tillgangar.

For 2009 redovisades ett resultat om -39,7 miljoner kro-
nor. Resultatet innehéller ett finansnetto pa -0,8 miljoner
kronor och inkomstskatt pa 1,8 miljoner kronor hinforlig till
aterforandet av uppskjuten skatt.

For 2008 redovisades ett resultat om 1,2 (-9,4) miljoner
kronor vilket paverkades positivt av finansiella poster med
0,8 miljoner kronor, huvudsakligen hinforliga till rénte-
intdkter och valutahandel. Periodens resultat for 2007 upp-
gick till -9,4 miljoner kronor och paverkades positivt av finan-
siella poster huvudsakligen relaterade till rdnteintéikter, samt
negativ skatt och koncernbidrag fran avyttrad verksamhet.

Investeringar

For perioden 1 januari-31 mars 2010 investerades sammanlagt
6,6 (0,0) miljoner kronor varav 0,5 miljoner kronor avser kapi-
talisering avrintekostnader. All investering avser YPAB och ar
produktions- och effektivitetshéjande. Investeringarna under
2009 uppgick till 56,2 miljoner kronor och avser i sin helhet
anldggningstillgdngar i fabrikerna i Ystad. Inklusive forvér-
vade anliggningstillgangar vilka uppkom i samband med for-
virvet av EBH uppgick de totala materiella anlaggningstill-
gdngarna till 90,8 miljoner kronor per 31 december 2009.

For 2008 uppgick investeringarna till 0,4 miljoner kro-
nor och ar huvudsakligen hinforliga till férvarv av materiella
anldggningstillgdngar i Ryssland. Under 2007 uppgick inves-
teringar i materiella anliggningstillgdngar till 0,5 miljoner
kronor, vilket i huvudsak avsag utrustning for testkdrning av
specialkemiska produkter i Ryssland.

Okningen av de immateriella anliggningstillgdngarna
under 2009 hinfor sig till férvarvet av EBH och avser det
avtalsenliga tillstandet att bedriva verksamheten i YPAB.
Tillgdngen skrivs av proportionellt under tillstdndstiden (se

genom hinvisning).

Materiella anldggningstillgangar

Bolagets bokférda materiella anliggningstillgdngar upp-
gick den 31 mars 2010 till 95,6 miljoner kronor vilket dr en
okning med 4,8 miljoner kronor sedan 31 december 2009.
Bolagets bokférda materiella tillgdngar fordelas enligt fol-
jande: YPAB 89,1 miljoner kronor, Lettland 6,2 miljoner kro-
nor (produktionsanliggningen i Lettland ar for nirvanade
stingd och under utvirdering) och 0,3 miljoner kronor i
Power Chemicals.

Redogdrelse for rorelsekapital

Tillrackligt rorelsekapital for Bolagets aktuella behov under
den kommande 12-ménadersperioden saknas. Bolaget bedo-
mer att brist pa rorelsekapital kan uppkomma under juli 2010
och bristen pa rérelsekapital den kommande 12-manadersperi-
oden bedoms uppga till cirka 95 miljoner kronor. Genom emis-
sionslikviden fran forestaende Foretridesemission som tillfor
Bolaget cirka 75 miljoner kronor, vilken dr garanterad i sin hel-
het genom teckningsforbindelser och garantidtaganden (f6r
ytterligare information, se avsnitt “Teckningsforbindelser
och garantidtaganden” under ”Legal information och kom-
pletterande upplysningar”) och den nyupplaning om cirka 20
miljoner kronor frén bank eller annan part som Bolaget har
for avsikt att se 6ver i takt med sisongsmaissig lageruppbygg-
nad, bedéms Clean Tech East komma att forfoga dver tillrick-
ligt rorelsekapital for drift av Bolaget under minst tolv méana-
der. Styrelsen hyser stor tilltro till att Foretridesemissionen
fullfoljs framgdngsrikt da den dr garanterad i sin helhet. Bola-
get anser dven att det finns goda mdjligheter att erhdlla cirka
20 miljoner kronor i nyupplaning fran bank eller annan part i
takt med den sdsongsmaissiga lageruppbyggnaden. De aktuella
behoven avser avslutet av leveransavtalet med Fortum Virme
ochforvirvetavdessaktieri YPAB samt dterbetalning av samt-
liga utestaende skulder till Fortum Virme, férseningarna och
fordyrandet av drifttagandet, kommande investering i kapaci-
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tetsokning och den planerade installationen av sdckningsan-
laggningen for konsumentpellets, den sdsongsmissiga lager-
uppbyggnaden samt aterbetalning till Bolagets huvudigare
for deras delvis forskottering i Foretridesemissionen. Om den
forestdende Foretrddesemissionen tillfér Bolaget mindre &n
75 miljoner kronor eller Bolaget inte kan erhélla cirka 20 mil-
joner kronor i nyupplaning vid sdsongsmaissig lageruppbygg-
nad bedémer Bolaget att investeringstakten kan komma att
reduceras och ddrigenom minskar behovet av rorelsekapital.

Framtida investeringar och kapitalbehov

Bolaget avser att under 2010 och 2011 investera 32 miljoner kro-
noriproduktionsforbittringar, rorelsekapital, reglering av leve-
rantorsskulder och i en fjirde pelletspress. Dirtill avser Bolaget
att investera i en sickningslidggning for konsumentmarkna-
den f6r cirka 10 miljoner kronor. Bolaget kommer ocksa att for-
virva Fortum Virmes aktier i YPAB, vilket innebér att Bolagets
dgarandel okar fran cirka 80 procent till 100 procent samt reg-
lera samtliga mellanhavanden med Fortum Virme uppgdende
totalt till cirka 33 miljoner kronor. Kapitalbehovet kommer
att finansieras genom forestiende Foretridesemission, vilken
kommer att tillféra Bolaget cirka 75 miljoner kronor efter emis-
sionskostnader, och den nyuppldning om cirka 20 miljoner kro-
nor fran bank eller annan part som Bolaget har for avsikt att se
over i takt med sidsongsmaissig lageruppbyggnad.

Likviditet och kassaflode

Clean Tech East likvida medel uppgick den 31 mars 2010 till
2,8 miljoner kronor varav 1,9 miljoner kronor i ryska rubel,
dirutover forfogar Bolaget dver outnyttjad checkriknings-
krediter om 4,4 miljoner kronor. Bolagets kortfristiga finan-
siella resurser uppgick sdledes till 6,1 miljoner kronor per den
31 mars 2010. I 6vrigt finns inga andra finansieringslinjer. Per
31 december 2009 uppgick likvida medel till 5,2 miljoner kro-
nor varav 0,3 miljoner kronor i ryska rubel.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten under peri-
oden 1 januari-31 mars 2010 var -18,5 (2,2) miljoner kronor.
Foériandringen av rérelsekapitalet var 17,6 (-15,7) miljoner kro-
nor. Den storsta enskilda posten i férdndringen av rérelseka-
pitalet var kundfordringar som minskat med 12,4 miljoner
kronor. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till 6,6 (-2,6) miljoner kronor under perioden. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 5,1 (0) miljoner
kronor och avser huvudsakligen Vostok Naftas delvisa for-
skottering i Foretradesemissionen. Kassaflodet for perioden
1 januari-31 mars 2009 paverkades negativt av fakturering
till kund i Asien pa 8 miljoner kronor. Likvid erhélls under
april 2009 samt att Bolaget utbetalt 8 miljoner kronor till
EBH innan forvirvet den 25 mars 20009.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten 2009 uppgick
till-40,7 (0) miljoner kronor, vilket var en férsimring om 40,7
miljoner kronor. Nettoeffekten av fordndringar i rérelsekapi-
tal paverkade kassaflodet med -14,8 (-2,4) miljoner kronor.
Forsaimringen av kassaflodet frin den l6pande verksamhe-
ten beror frimst pa 16pande driftsforluster om 25,9 miljoner
kronor samt en dkad kapitalbindning i frimst lager och kund-
fordringar om -14,8 miljoner kronor. Kassaflodet frdn investe-
ringsverksamheten uppgick till -43,1 (-0,4) miljoner kronor.
Investeringar var huvudsakligen hénforlig till uppbyggnaden
av fabriken i Ystad. Férvirvet av Eastern Bio Holding skedde
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genom en apportemission av aktier. Likviditetspaverkan av
transaktionen var positiv for koncernen genom den forvir-
vade nettokassan om 2,6 miljoner kronor. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 69,4 (0,0) miljoner
kronor och dr framforallt hanforligt till den kontanta nyemis-
sion som genomfordes i maj 2009 som inbringade 46,7 miljo-
ner kronor efter emissionskostnader. Upptagna 1dn paverkade
kassaflodet positivt med 22,7 miljoner kronor. Arets kassa-
flode uppgick hérvid till -14,3 (-0,5) miljoner kronor och lik-
vida medel vid periodens slut uppgick till 5,2 (19,5) miljoner
kronor. Clean Tech Easts likvida medel uppgick den 31 decem-
ber 2008 till 19,5 (20,0) miljoner kronor. Under 2008 uppgick
kassaflodet till -0,5 (-12,0) miljoner kronor. Den stora skillna-
denikassaflodet for 2008 jamfort med 2007 forklaras huvud-
sakligen av en visentlig resultatforbittring.

Bolagets forsiljning ar till viss del inom affarsomradet
Biomass Fuels sdsongsberoende dé den stdrre delen av arsfor-
brukningen av pellets sker under den kalla perioden.

Finansiering

Under 2009 genomftrdes en nyemission om 46,7 miljo-
ner kronor. Vidare erholls via aktiedigaravtalet med Fortum
Virme 9,7 miljoner kronor varav 2,7 miljoner kronor erholls
av EBH fore forvarvet av EBH. Under fjarde kvartalet 2009
erholls som forskott fran Fortum Virme for framtida pellets-
leveranser 8 miljoner kronor samt ett banklan om 20 mil-
joner kronor varav 5 miljoner kronor avser checkriknings-
kredit. I mars 2010 lamnade Vostok Nafta ett forskott pa
kommande nyemission med 6 miljoner kronor.

Under 2006 tillférdes Bolaget cirka 28 miljoner kronor,
efter emissionskostnader, genom en foretridesemission.
Under det forlingda rdkenskapsdret 2005 tillférdes Bolaget
cirka 41 miljoner kronor, efter emissionskostnader, genom
flera nyemissioner.

Finansieringsplanen som nu tagits fram, en nyemission,
syftar till att sikra det kapitalbehov som finns for att bekosta
forviarvetavFortum Viarmes aktieridet samégda dotterbolaget
Ystad Pellets AB, att 16sa lanen fran Fortum Varme samt till-
fora erforderligt kapital till rorelsekapital och planerad kapa-
citetsokning. Styrelsen beddmer i dagsliget att nuvarande
finansiering, tillginglig likviditet, féreslagen nyemission och
den nyupplaning fran bank eller annan part som Bolaget har
for avsikt att se 6ver i takt med sdsongsmaissig lageruppbygg-
nad dr tillrdckliga for att sikerstilla Bolagets fortsatta drift
samt avsluta affarsrelationen med Fortum Virme.

Bolagets valutaexponering avser primirt euro och ryska
rubel. Bolaget strivar efter att i mojligaste man reducera
nettopositioner i varje valuta genom anvindning av 1an i
valuta och valutaterminskontrakt.

Skuldsattning

Nedan visas Clean Tech Easts skuldsdttning per 31 mars 2010.
Av Bolagets kortfristiga skulder avser 20 miljoner kronor 1an
frén Vostok Nafta med en rinta pa 10%. Lanet forfaller till
betalning april 2011. Kortfristiga skulder om 9,7 miljoner kro-
nor ar hanforliga till Fortum Varme och loper till en rinta om
3%, dessa Ioses senast 30 juni 2010. Ovriga kortfristiga skulder
om 4,4 miljoner kronor avser utnyttjad checkrikningskredit.
Langfristiga skulder avser Swedbanklanet, vilket 16per med en
ranta om 5% och amorteras av med 3,8 miljoner kronor per ar.



Belopp i miljoner kronor 31mars 2010
Kortfristiga skulder:

Mot borgen 0
Mot sdkerhet 28,2
Blancokrediter 38,5
Summa kortfristiga skulder 66,7
Langfristiga skulder:

Mot borgen 0
Mot sdakerhet 10,0
Blancokrediter 0
Summa langfristiga skulder (exklusive

kortfristig del av langfristiga skulder) 10,0
Eget Kapital

Nedan visas Clean Tech Easts eget kapital per 31 mars 2010.
Belopp i miljoner kronor 31 mars 2010
Eget kapital:

Aktiekapital 12,2
Ovrigt tillskjutet kapital 121,5
Reserver -0.2
Summa eget kapital (exklusive ansamlade forluster) 133,5

Nettoskuldsattning
Nedan visas Clean Tech Easts nettoskuldsdttning per 31 mars
2010.

Belopp i miljoner kronor 31 mars 2010
A. Kassa 2,7
B. Likvida medel 0
C. Lattrealiserbaravardepapper 0
D. Likviditet (A)+(B)+(C) 21
E. Kortfristiga fordringar 0,6
F.  Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 3,8
H. Andrakortfristiga finansiella skulder 34,1
I.  Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 379
J.  Netto kortfristiga skulder (I)—(E)—(D) 34,6
K. Langfristiga banklan 10,0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andralangfristiga lan 0
N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 10,0
0. Nettoskuldsattning (J)+(N) 44,6

Bolaget har ddrutdver erhallit ett 1an fran Fortum Virme om
8 miljoner kronor. Dirtill har Bolaget en skuld till Fortum
Virme avseende felaktig fakturering om 3,7 miljoner kronor.
Vidare har Bolaget en skuld till Fortum Virme om 6 miljo-
ner kronor som avser ersittning for avslut av leverantorskon-
trakt och 5 miljoner kronor for betalning av Fortum Virmes
aktier i YPAB.Inga av dessa skulder &r rintebdrande. Bolaget
har &dven erhallit 6 miljoner kronor fran Vostok Nafta for dess
delvisa forskottering i Foretridesemissionen. Denna skuld ar
inte heller rintebdrande.

Védsentliga hdandelser efter 31 mars 2010
Clean Tech Easts styrelse har beslutat att utse Lennart
Ivarsson till ny verkstéllande direktér och koncernchef fran
och med méandagen den 26 april 2010. Bolagets tidigare vd och
koncernchef, Sven Karlin, kommer tillsvidare att pa konsult-
basis bista Clean Tech East med bland annat utvecklingen av
affirsomradet Power Chemicals.

Bolaget erholl 6 maj 2010 ytterligare ett forskott pa emis-
sionslikviden fran Vostok Nafta om 15 miljoner kronor.

Som ett led i Clean Tech Easts strivan att etablera Bolaget

som en av de ledande producenterna av tripellets pa den euro-
peiska marknaden, understker Bolaget mojligheterna avse-
ende ett betydande pelletsprojekt i nordvistra Ryssland, vil-
ket kan komma att ha en produktionskapacitet flerfaldigt
storre 4n YPABs. Diskussionerna, vilka sker med aktorer med
stor skogsindustriell erfarenhet och god lokal férankring i
nordvéstra Ryssland, har ocksa involverat Clean Tech Easts
huvudégare, Vostok Nafta Investment Ltd. Det finns i dags-
ldget inga garantier for att de ovan beskrivna diskussionerna
kommer att resultera i en affir.

Framtidsutsikter

Sedan avtalet med Fortum Virme sades upp i mitten av febru-
ari 2010 sdljs pelletsen pa den 6ppna marknaden, till hogre
priser 4n de som tidigare radde. Trots detta dr de nuvarande
produktionsvolymerna inte tillrickliga for att Bolaget ska bli
l6nsamt vid rddande pelletspris och med hansyn tagen till da-
gens kostnadsniva.

Ett omfattande arbete med att se 6ver savil de rorliga rdva-
rukostnaderna och brénslekostnaderna som de fasta kostna-
derna pagdr och kommer att intensifieras under de nirmas-
te ménaderna.

Clean Tech Easts styrelse gor bedomningen att relativt om-
fattande investeringar vid YPAB ar nodvindiga for att nd en
acceptabel och uthallig 16nsamhet med hdnsyn tagen till da-
gens pelletspriser och den ldngsiktiga kostnadsniva som dr re-
alistisk att anta for pelletsproduktionen i Ystad.

Forutom ett antal forbéttringar i fabriken kommer tva stor-
re projekt att initieras och slutféras med stod av det kapital
som kommer Bolaget till handa i samband med den foresta-
ende Foretridesemissionen.

En fjirde pelletspress forvintas vara pa plats och driftsatt
under det fjarde kvartalet 2010. D4 de tidigare pressarna inte
levt upp till Bolagets forvintningar har Bolaget beslutat att
bestilla den fjirde pressen fran en annan tillverkare. Inves-
teringen i press nummer fyra och de nédvindiga kringinves-
teringarna i fabriken i Ystad forvéntas leda till att produktio-
nen okar fran dagens knappa 50 000 ton i arstakt till mellan
80000 och 90 000 ton per ar.

Priserna pé pellets for konsumentmarknaden har histo-
riskt varit hogre dn de for bulkmarknaden. For att dra fordel
av den forvintade fortsatta prisskillnaden planerar Bolaget
genomfora ytterligare en betydande investering som syftar
till att fardigstélla en anliggning som paketerar tripellets av
konsumentkvalitet i sdckar.

Clean Tech Easts styrelse gor bedémningen att som ett resul-
tat av de ovan beskrivna investeringarna och de intiktsforbatt-
ringar och marginalkostnadsbesparingar som foljer pa dessa
bor YPAB fran och med 2011 kunna uppvisa ett positivt resul-
tat pad EBITDA-niva. Samtidigt gor styrelsen bedémningen att
det langsiktigt positiva scenariot for den europeiska tripellets-
marknaden bestdr. Foér narvarande utvirderas darfor ett flertal
alternativ for en framtida expansion, dir anliggningen i Ystad
utgor ett viktigt forsta stegistrivan att etablera Bolaget som en
betydande aktor pa den europeiska pelletsmarknaden.

Avseende Power Chemicals gor styrelsen fortsatt bedom-
ningen att affirsomradet kommer na en hogre omsittning och
ett starkare resultat under 2010 4n under 2009. Nagot behov
av externt kapital foreligger inte inom affirsomridet Power
Chemicals.
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Styrelse, ledande

befattningshavare och revisorer

Styrelse

Styrelsen for Clean Tech East bestar idag av fem styrelsele-
damdoter inklusive ordféranden. Tabellen nedan visar nuva-
rande styrelsemedlemmars namn, ar for inval i styrelsen,
fodelsedr och befattning samt deras respektive innehav av
aktier i Clean Tech East.

Vid drsstimman den 24 maj 2010 nyvaldes Per Brilioth
och Franz Bergstrand som styrelseledamoter sedan Magnus
Unger och Sven Karlin avbojt omval. Per Brilioth utségs till
styrelsens ordférande. Detta prospekt har godkints av den
avgdende styrelsen innan de nyvalda styrelseledamé&terna
tilltradde.

Tid som Natio- Antal
Namn ledamot Fodd nalitet Befattning aktier
Per Brilioth 2010—- 1969 Svensk Ordférande 672010
Franz Bergstrand 2010— 1946 Svensk Ledamot -
Goran Brorsson  2005— 1952 Svensk Ledamot 300000
Robert Eriksson  2009— 1975 Svensk Ledamot -
Torbjorn Larsson 2009— 1948 Svensk Ledamot -
Magnus Unger  2005- 1942 Svensk Tidigare 6372010

2010 ordforande
Sven Karlin 2006—- 1948 Svensk Tidigare 210000*

2010 ledamot och VD

*Egetinnehav och innehav genom bolag.

Per Brilioth (Stockholm, fédd 1969)

Per Brilioth dr ledamot och ordférande i styrelsen for Clean
Tech East sedan 2010. Per Brilioth dr dven styrelseledamot
och verkstillande direktor Vostok Nafta Investment Ltd, sty-
relseordférande och verkstillande direktor i Vostok Nafta
Sverige AB, styrelseordférande i Black Earth Farming Ltd.,
Vosvik AB, styrelseledamot och deldgare i X5 Group AB, sty-
relseledamot i Egidaco Investments PLC (Tinkoff Credit Sys-
tems), RusForest AB, Kontakt East Holding AB, Bukowskis
Holding AB, Avito Holding AB, deldgare i Bukowskis och sty-
relsesuppleant i SMALLROOM AB.

Per Brilioth ir civilekonom fran Stockholms Universitet
och har en Master of Finance fran London Business School.
Mellan 1994 och 2000 var Per Brilioth chef f6r Emerging Mar-
kets pa Hagstromer & Qviberg och han har arbetat néra den
ryska aktiemarknaden ett flertal ar.

Per Brilioth har under de senaste fem aren varit styrelse-
ordférande i Bukowski Auktioner Aktiebolag, styrelseord-
forande och verkstéllande direktor i Vostok Gas Sverige AB,
styrelseledamot i Auktionskompaniet Stockholm City AB,
Viring Capital AB, Aktiebolag H Bukowskis Konsthandel,
Aktiebolaget Custos, Konsthandels Aktiebolaget Nybroviken,
Bukowski Strandvigen Auktioner Aktiebolag, Bukowskis
Real Estate AB, Port Capital Holding AB och Port Capital AB.
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Magnus Unger (Benahavis, Spanien, fodd 1942)

Magnus Unger var fram tilloch med arsstimman 2010 styrelse-
ordftrande for Clean Tech East. Magnus Unger dr styrelseord-
forandeidotterbolaget SystemSeparation Sweden Aktiebolag,
men kommer inom kort att frantrida detta uppdrag. Magnus
Unger dr dven styrelseledamot i Lundin Petroleum AB, Lundin
Energy AB och Bukowski Auktioner Aktiebolag.

Magnus Unger har tidigare innehaft en rad ledande
befattningar, bland annat som verkstillande direktor for
Molnlyckegruppen/SCA Nederlinderna samt Belgien, verk-
stillande direktor for Atlas Copco Belgien/Zaire, verkstil-
lande direktor for Atlas Copco Storbritannien, verkstéllande
direktor for affirsomradet MCT (Mining and Construction
Technique) inom Atlas Copco och vice verkstillande direktor
for Atlas Copco-koncernen. Magnus Unger har en civileko-
nomexamen fran Handelshogskolan i Stockholm.

Magnus Unger har under de senaste fem aren varit styrel-
seordférande i the Odin Group AB, Value Formation Europe
AB och Regnu AB, styrelseledamot i Paynova AB, Mabocah
AB och Quartz Pro Sweden AB samt styrelsesuppleant i Brand
Angels AB.

Sven Karlin (Saint Germain en Laye, Frankrike, fodd 1948)
Sven Karlin var fram till och med drsstimman 2010 styrelsele-
damot i Clean Tech East och fram till den 26 april 2010 verkstal-
lande direktor for Clean Tech East. Sven Karlin dr styrelseleda-
mot i dotterbolaget SystemSeparation Sweden Aktiebolag och
styrelseordfoérande i dotterbolaget Eastern Bio Holding AB, men
kommer inom kort att frantrida dessa uppdrag. Sven Karlin dr
dven bolagsman i K S Trading & Consulting Handelsbolag.

Sven Karlin har bred erfarenhet fran kraftindustrin och
har innehaft en rad ledande befattningar, bland annat som
Vice President Alstom Corporate i Frankrike, Vice President
for ABB i Sverige, verkstillande direktor for ABB i Lettland,
Area Manager for ABB i S6dra Afrika, Country Manager for
ABB i Libyen, Regional Manager for ASEA i Saudiarabien och
Vice President for Gadelius KK i Sydkorea. Sven Karlin ar
elektroingenjor och har darutdver studerat ekonomi pa efter-
gymnasial niva.

Franz Bergstrand (Ragunda, fodd 1946)

Franz Bergstrand dr ledamot i styrelsen for Clean Tech East
sedan 2010. Franz Bergstrand r dven styrelseordférande i
STG Timber Group AB, Wood Support Westermark & Siily
AB, KaEss Knut Bygg AB, Sporthaus Moxter AB, Berge Invest
ABoch Robera AB, styrelseledamot i RusForest AB, Swedbank
Skog och Lantbruk AB, Handelskammaren Mittsveriges
Service AB, Mid Sweden Science Park AB och Swedish Thai
chamber of commerce Ekonomisk férening.



Franz Bergstrand har skogsmistareexamen fran
Skinnskatteberg. Han har en 35-arig bakgrund inom skogs-
och trdindustrin bade nationellt och internationellt och har
bland annat varit VD inom Jimtlamell-koncernen.

Under de senaste fem dren har Franz Bergstrand varit
verkstillande direktor i Jimtlamell Skog AB, styrelseord-
forande och verkstillande direktoér i Tralnnova Aktiebolag,
styrelseledamot och verkstillande direktér i Motboken 11
AB, Motboken 12 AB, Backe Trd Aktiebolag, styrelseordfo-
rande i Biathlon Events i Sverige AB, Nova Wood AB, sty-
relseledamot i Prosolvia Skogscertifierings AB, Sagverkens
Tradprodukter Aktiebolag, Wood On Wood AB, VMF Nord
Ekonomisk Férening och SAGAB-Sigverken Norrland ek. for.

Goran Brorsson (Lidkdping, fodd 1952)

Goran Brorsson dr ledamot i styrelsen i Clean Tech East sedan
2005. Goran Brorson ér dven verkstéillande direktor, koncern-
chef och styrelseledamot i Elos Aktiebolag, styrelseordfo-
rande i Elos Medical Aktiebolag, Férvaltnings AB Westibulen,
AirTec Aktiebolag, Gents Wear Aktiebolag, Elos Fixturlaser
AB, Elos Pinol A/S, Elos Medtech Tianjin Ltd, Aktiebolaget
Westment, EM Group Aktiebolag, Westair Aktiebolag, Aktie-
bolaget Westergyllen, P.M. Paris-Milan Fashion AB, Elos Pre-
cision AB och TiOTec Aktiebolag och styrelseledamot i dot-
terbolagen SystemSeparation Sweden Aktiebolag och Eastern
Bio Holding AB.

Goran Brorson har haft ledande befattningar inom pro-
cess- och verkstadsindustrin i mer dn 25 ar, bland annat
Sonesson-koncernen och AssiDoméin. Géran Brorson har en
civilekonomexamen frdn Goéteborgs Universitet.

Goran Brorson har under de senaste fem aren varit sty-
relseordférande i Forshem Holding AB, Forshem Industri
AB, Forshem Biobrinsle Aktiebolag, Gotenehus Aktiebolag,
Elektromekan i Arjing Aktiebolag, Forshem Fastighets
Aktiebolag, Forshem Group AB och Sjodalshus AB, styrelse-
ledamot i Ekologiska Hus i Goteborg AB samt styrelsesupple-
antiAritco Lift AB.

Robert Eriksson (Stockholm, f6dd 1975)
Robert Eriksson ar ledamot i styrelsen for Clean Tech East
sedan 2009. Robert Eriksson dr dven styrelseledamot i Vostok
Nafta Sverige AB och OAO Resursinvest.

Under aren 1998 till 2001 arbetade Robert Eriksson som
ekonomireporter och USA-korrespondent pé Finanstid-
ningen. Sedan 2003 ir han ansvarig fér Investor Relations
och mediakontakter for flera av foretagen inom ”The Lun-
din Group of Companies”, diribland Clean Tech Easts storsta
enskilda aktiedgare - Vostok Nafta Investment Ltd. Robert
Eriksson har studerat ekonomi vid Handelshogskolan i
Stockholm.

Under de senaste fem aren har Robert Eriksson varit sty-
relseledamot i Vostok Gas Sverige AB och Vosvik AB.

Torbjorn Larsson (Gavle, fodd 1948)
Torbjorn Larsson ir ledamot i styrelsen for Clean Tech East
sedan 2009. Torbjorn Larsson ir dven styrelseordférande och

1. Nova Wood forsattes i konkurs som avslutades 2005-06-27.

verkstillande direktor i Bergvik Skog Vist AB och Bergvik
Skog Ost AB, styrelseordforande i Bergvik Skog Plantor AB,
Jadrads Vindkraft AB, Bergvik Energi AB, Brickan Vindkraft
AB, Skaftdsen Nit AB, Lingbo Vindkraft AB, Bergvik Vind 4
AB och styrelseledamot i SweTree Technologies AB.

Torbjorn Larsson har varit ansvarig fér ekonomi, personal
och IT pa Korsnis Skog, personaldirektor for Korsnids AB och
ar sedan 2004 verkstillande direktor for Bergvik Skog AB.
Torbjorn Larsson dr utbildad jaigmastare och civilekonom.

Torbjorn Larsson har under de senaste fem aren varit sty-
relseledamot i PI Skog Vst AB och KLIPPAN AB2.

Ledande befattningshavare

Ledningsgruppen for Clean Tech East bestar idag av tva per-
soner inklusive den verkstillande direktoren. Tabellen nedan
visar nuvarande ledande befattningshavares namn, anstill-
ningsar, dlder och befattning samt deras respektive innehav
av aktier i Clean Tech East.

Anstalld Natio- Antal
Namn sedan Fodd nalitet Befattning aktier
Lennart
lvarsson 2010 1959 Svensk VD, koncernchef -
Gunnar
Hasselmark 2009 1953 Svensk CFO 100000

Lennart Ivarsson (Krokom, f6dd 1959)

Lennart Ivarsson ar verkstdllande direktdr och koncernchef i
CleanTechEastsedanapril2010.LennartIvarssonirivennyvald
styrelseordférande i Kornboden Resurs Aktiebolag, Kornboden
Kompetens AB och Kornboden A/S, styrelseordférande och
deldgare i Jamtfastigheter AB och styrelseledamot i Stiftelsen
for ndringslivets utveckling i Jimtland och Hérjedalen. Han ar
ocksa styrelseledamot i Kornboden Utveckling AB, men kom-
mer inom kort frantrida detta uppdrag.

Lennart Ivarsson har en civilingenjorsexamen fran
Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm. Mellan ar 2000
och 2007 hade Lennart flera ledande befattningar inom den
amerikanska elektronikkoncernen Solectron Corporation
och direfter, efter samgdendet ar 2007, inom tillika ameri-
kanska Flextronics Corporation. Under aren 2007 till 2009
var han Vice President Global Manufacturing, med ansvar
for Flextronics enheter i Europa och Brasilien. Dessférinnan
arbetade Lennart Ivarsson under 15 ars tid inom Ericsson - dir
han bland annat var ansvarig for att sitta upp ett av Ericssons
joint-venturebolag i Kina i slutet av 1990-talet.

Under de senaste fem aren har Lennart Ivarsson varit verk-
stillande direktoér och styrelseledamot i Solectron Sweden
Aktiebolag och Solectron Sweden Holding Aktiebolag.

Gunnar Hasselmark (Kaysersberg, Frankrike, fodd 1953)
Gunnar Hasselmark har varit anstilld som CFO i Clean Tech
East sedan 2009. Gunnar Hasselmark dr dven styrelseordfo-
rande och deldgare i Redovisningsldnken Stockholm AB, sty-
relseledamot i Kyssinge Golf AB och dotterbolagen Eastern
Bio Holding AB, SIA Pellets Latvia och Ystad Pellets AB.
Gunnar Hasselmark har omfattande erfarenhet inom
projektledning, ekonomistyrning och finansiering. Gunnar

2. Konkurs inleddes i KLIPPAN AB 2006-06-30. Torbjorn Larsson
avslutade sitt uppdrag som styrelseledamot 2006-06-07.
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Hasselmark har innehaft ett flertal ledande befattningar
inom internationella koncerner, bland annat som finans- och
IT-direktor for The Timken Companys europeiska verksam-
het, CFO Europe pa Cabot Europe Limited samt controller for
olika europeiska dotterbolag till Alfa Laval.

Under de senaste fem aren har Gunnar Hasselmark varit
styrelseledamot i Cuben Invest AB och styrelseledamot i,
och dgare av, Ridgecliffe Management AB.

Revisorer

Bolagets revisor ir sedan 2007 auktoriserade revisorn Nicklas

Kullberg, PricewaterhouseCoopers AB (Torsgatan 21, 113 97

Stockholm). Nicklas Kullberg dr medlem av FAR SRS.
Ersittning till PricewaterhouseCoopers AB har utgatt med

694 tkr under 2009, varav 590 tkr avser revisionstjinster, i

Ersdttningar till styrelse och ledande befattningshavare

Ersdttning och évriga formaner under 2009

revisionsarvode ingar arbete vid emissionsprospekt och for-
varv. Andra arvoden avser skatterelaterade tjdnster. Darutover
har ersittning avseende revisionstjanster inom Clean Tech
East-koncernen utgdtt till KPMG med 55 tkr under 2009.

Tidigare revisorer

Bolagets tidigare revisorer var Ernst & Young AB med auk-
toriserade revisorn Alexander Hagberg som huvudansva-
rig revisor. Alexander Hagberg dr medlem av FAR SRS.
Ernst & Young AB har adress: box 7850, Jakobsbergsgatan 24,
103 99 Stockholm.

Under 2007 genomforde Clean Tech East en upphandling
av revisorstjinster och valde pa grundval av denna att anlita
Nicklas Kullberg vid PricewaterhouseCoopers som Bolagets
revisor.

Styrelsearvode/ Rorlig Ovriga Pensions- Finansiella Ovriga

KSEK Grundlon ersattning  formaner kostnader instrument ersattningar  Summa
Magnus Unger, tidigare styrelsens ordférande 440 - - - - - 440
Goran Brorsson, Ledamot 141 = = = = = 141
Robert Eriksson, Ledamot 70 — — — — — 70
Torbjorn Larsson, Ledamot 50 = = = = = 50
Sven Karlin, tidigare Ledamot och verkstadllande direktor* 283 - 14 - - 1051 1348
Andra ledande befattningshavare (3 personer)** 2508 90 53 233 - - 2884
Tidigare Verkstallande direktoren, Peter Henderson*** 541 100 20 109 - - 771
Tidigare ledande befattningshavare (1 person) 1004 — — 144 — — 1148

OTALT 5037 190 87 486 = 1051 6851

*  SvenKarlin tilltrddde som VD i Bolaget 1 maj 2009 och har under dret fakturerat Bolaget 1051 KSEK for sina tjdnster. Lennart lvarsson eftertrddde Sven

Karlin som verkstdllande direktdr den 26 april 2010.

** Avser nuvarande CFO, tidigare VD i YPAB och tidigare VD i SystemSeparation RUS 000.

*** Sven Karlin eftertradde Peter Henderson som VD i Bolaget den 1 maj 2009.

Riktlinjer och ersdttningskomponenter

Vid arsstimman 2010 fattades beslut om principer for ersitt-
ning till ledande befattningshavare. Principerna omfattar de
personer som ingdr i koncernens och affirsomradenas led-
ningsgrupp. Principerna for ersittning till ledande befatt-
ningshavare dr utformade for att sikerstilla att Clean Tech
East kan erbjuda en marknadsmaissig kompensation som for-
mar attrahera och behalla kvalificerade medarbetare. Det
totala ersiattningspaketet omfattar fast16n, arlig variabel 16n,
langsiktig variabel 16n, pension samt 6vriga formaner som
bil, sjukvardsforsikring samt avgangsvederlag. Delarna avses
skapa ett vilbalanserat ersittnings- och férmansprogram
som aterspeglar individens prestationer, ansvar och koncer-
nens resultatutveckling. Lennart Ivarsson, ny verkstillande
direktor sedan april 2010, har en fast manadsléon om 135 000
kronor. Dartill kan en variabel ersittning utga som bestims
av Bolagets styrelse frdn tid till annan.

Till styrelsens ordférande och 6vriga externa ledamoter
utgdr arvode enligt arsstimmans beslut.

Ersittningen till verkstdllande direktoren och andra
ledande befattningshavare utgors av fast 16n och variabel 16n.
Till detta kommer féormaner och pension. Den fasta 16nen,
som ér individuell och differentierad utifran individens
ansvar och prestationer, faststills utifrin marknadsmassiga
principer ochreviderasdrligen. Den arliga variabla delen base-
ras pa uppfyllelsen av arligen faststillda mal. Malen dr huvud-
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sakligen relaterade till féretagets resultat, men &ven till indi-
viduellt méitbara mal inom individens ansvarsomraden.

Utover vad som foljer av anstillningsavtal med verkstil-
lande direktor har ingen av styrelsens ledamoter eller de
ledande befattningshavarna slutit avtal eller ingatt 6verens-
kommelser med Bolaget om formaner efter det att respek-
tive uppdrag avslutats. Tidigare verkstillande direktren
Sven Karlin har ett konsultavtal med Bolaget som ger en fast
madnatlig ersittning. Avtalet dr uppsagt men loper till den 30
april 2011.

Pension

Pensionssystemet for koncernledningen utgoérs av privata
avgiftsbestimda planer. Verkstillande direktorens pension
uppgar till motsvarande 30 procent av den fasta l6nen.

Uppségning och avgdngsvederlag

Mellan Bolaget och verkstillande direktéren giller en
omsesidig uppsdgning om 6 ménader. Vid uppsigning fran
Bolagets sida utgar ddrutover ett avgiangsvederlag motsva-
rande 12 manaders 16n.

Aktierelaterade ersdttningar

Vid en extra bolagsstimma under hosten 2006 beslutades det
om inforande av ett personaloptionsprogram. Beslutet inne-
bar att Bolaget stillde ut sammantaget 1,2 miljoner personal-
optioneritreserier somutfallerunder tre perioder, Serie A (1-31



mars 2008), Serie B (1-31 mars 2009), och Serie C (1-31 mars
2011). Under 2008 och under férsta kvartalet 2009 har Serie A
och Serie B 16pt ut, 16senpriset dversteg aktiekursen vid for-
fallotillfallet. Losenpriserna for dterstdende optioner var 5,74
kronor for Serie C vid tidpunkten for utstdllandet. Losenpriset
skall justeras for utspadningseffekter till f6ljd av bland annat
nyemissioner pa sedvanligt sett. Se dven avsnitt "Utestaende
optionsprogram” under “Aktien och dgarforhéallanden”.

Personaloptionerna har vederlagsfritt tilldelats anstdllda i
Bolaget. Fordelning och tilldelningen till de anstillda skedde
ijanuari 2007. Motivet till styrelsens forslag om optionspro-
gram var att forstarka de anstélldas intresse for koncernens
verksamhet och synliggéra sambandet mellan anstéllnings-
formaner och Bolagets resultatutveckling.

Bolagsstyrning

Clean Tech East dr ett svenskt aktiebolag, vars aktier ar
noterade pa AktieTorget. DA Clean Tech East ej 4r noterat
pa en reglerad marknad 4r Bolaget inte skyldigt att tillimpa
Svensk kod for bolagsstyrning. Clean Tech Easts bolagsstyr-
ning grundar sig pa svensk lagstiftning. Styrningen av Clean
Tech East sker via bolagsstimman som &r Bolagets hog-
sta organ, styrelsen och verkstillande direktoren i enlighet
med aktiebolagslagen samt féretagets bolagsordning och
arbetsordning.

Clean Tech Easts styrelse bestdr av 5 ordinarie ledamoter
valda av drsstimman. Tjdnstemin i Bolaget deltar vid behov
i styrelsens sammantrdden som foredragande eller sakkun-
niga i enskilda drenden.

Styrelsensarbete styrsavenarbetsordning somreglerar den
inbordes arbetsordningen, beslutsordningen inom Bolaget,
firmateckning, styrelsens motesordning samt ordférandens
arbetsuppgifter. Styrelsens arbetsordning med instruktion for
arbetsfordelning mellan styrelse och VD och f6r ekonomisk
rapportering uppdateras och faststills arligen. Uppdateringen
baseras bland annat pa den utvardering av det individuella och
kollektiva styrelsearbetet som styrelsen utfor.

Styrelsen oOvervakar verkstillande direktorens arbete
samt ansvarar for att organisation, ledning och riktlinjer for
forvaltning av Bolagets medel dr &ndamalsenligt uppbyggda.
Styrelsen ansvarar vidare for utveckling och uppfoljning av
Bolagets strategier genom planer och mél, beslut om forvirv,
storre investeringar, tillsittningar i ledning samt 16pande
uppfoljning av verksamheten under éret. Styrelsen faststil-
ler ocksa budget och ansvarar for arsbokslutet. Ordféranden
leder styrelsens arbete sd att detta utdvas enligt aktiebolags-
lagen och andra relevanta lagar. Denna foljer verksamheten
i dialog med verkstillande direktoren och ansvarar for att
ovriga ledamoter far den information som 4r nédvéndig for
hog kvalitet i diskussion och beslut. Ordféranden ansvarar
ocksa for utvardering av styrelsens arbete.

Styrelsen har under 2009 haft sex styrelsemdten varav
ett per capsulum. Samtliga sammantriden dr protokollférda.
Nérvaron pa styrelsesammantradena har varit hog da alla sty-
relseledamoter har deltagit vid samtliga fysiska tillfdllen fran-
sett Torbjorn Larsson som varit franvarande vid ett tillfille.
Hela styrelsen har tréffat revisorn vid ett tillfdlle under aret.

Pa styrelsens agenda finns ett antal visentliga hindelser

for verksamheten som behandlas vid varje styrelsesamman-

trade

- Ekonomisk rapport: Genomgang av utsint rapportpaket;

- Investeringar: Beslut avseende investeringar 6verstigande
1,0 Mkr baserat pa utsint underlag;

- Forvdrv: Redogorelse for piagaende forvarvsdiskussioner
samt beslut om forvirv av foretag eller verksamhetsgrenar
nir det dr aktuellt;

- Kommuniké: 1 forekommande fall genomgang av forslag till
extern rapport for publicering.

Styrelsen erhaller dirutéver varje manad en skriftlig rapport
om Bolagets resultat och stdllning. Vidare har verkstillande
direktoren kontinuerlig kontakt med styrelsens ordférande.

Styrelsens utskott

Clean Tech East har ett revisionsutskott och ett ersittnings-
utskott. Revisionsutskottet bestdr av styrelsen i sin hel-
het och behandlar fragor sdsom internkontroll och rutiner
for rapportering. Frigor om ersittning till ledande befatt-
ningshavare bereds av styrelsens ersittningsutskott som
under 2009 bestatt av Magnus Unger och Goéran Brorsson.
Ersdttningsutskottet har ej sammantréitt under 2009.

Ovriga upplysningar avseende styrelse
och ledande befattningshavare
Utover vad som redovisats ovan har ingen av Bolagets ledande
befattningshavare eller styrelseledamoter varit inblandad
i nagon konkurs, konkursforvaltning, likvidation som inte
varit frivillig eller liknande i stdllning av styrelseledamot
eller ledande befattningshavare under de fem senaste aren.
Vidare har ingen av styrelseledaméterna eller nigon av de
ledande befattningshavarna under de senaste fem aren: (i)
varit utsatt for officiella anklagelser eller sanktioner fran
svensk eller utlindsk myndighet eller godkidnd yrkessam-
manslutning (ii) férhindrats av domstol att agera som med-
lem av emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan,
eller fran att ha ledande funktioner hos en emittent (iii) fatt
niringsforbud (iv) ddmts i nagot bedrigerirelaterat mal (v)
invalts i férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller till-
sattsiannan ledande befattning efter dverenskommelse med
kunder, leverantorer eller aktiedgare, undantaget Per Brilioth
som dr verkstdllande direktor i Bolagets indirekt storsta
aktiedgare, Vostok Nafta Investment Ltd. Styrelseledamoten
Robert Eriksson dr ocksd anstdlld inom Vostok Nafta-
koncernen. Som angivits ovan har ett antal styrelsemedlem-
mar och en ledande befattningshavare ekonomiska intres-
seniBolaget genom eget aktieinnehav. Utover vad som foljer
av lag har ingen av dessa atagit sig begrdnsningar i majlig-
heten att avyttra innehav av aktier i Bolaget. Det foreligger
inga intressekonflikter mellan nigon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare a ena sidan och Bolaget 4 andra
sidan. Ingen av styrelseledamoterna eller ledande befatt-
ningshavarna har nigon familjerelation med nigon annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

De ledande befattningshavarna och styrelseledamoterna
kan nas via Bolagets kontorsadress, Sjodngsvigen 15, 192 72
Sollentuna.
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Aktien och dgarforhallanden

Aktien

Aktierna regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och aktie-
dgarnas ritt foljer av och kan endast dndras i enlighet med
bestimmelserna i denna. Vid bolagsstimma skall varje aktie
i Clean Tech East ha en rost. Aktiedgare har ritt att rosta
for det fulla antal aktier som han eller hon dger utan nagra
begrinsningar. Varje aktie ger aktieigarna samma foretré-
desritt vid nyemission av aktier, teckningsoptioner och kon-
vertibler i férhallande till det antal aktier de 4ger och medfor
lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid
likvidation.

Beslut om vinstutdelning kan fattas vid drsstimma eller
extra bolagsstimma. Utdelning utbetalas normalt som ett
kontantbelopp per aktie genom Euroclear men kan dven avse
annat 4n kontanter. Om nagon aktiedigare inte nas genom
Euroclear kvarstar aktiedigarens fordran pd utdelningsbe-
loppet mot Bolaget och begrinsas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.

Aktiekapitalets utveckling

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sdrskilda
forhallanden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbe-
talning sker pa samma sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige.

Clean Tech Easts aktier 4r anslutna till Euroclear, vil-
ket innebir att Euroclear administrerar Bolagets aktiebok.
Aktiedgarna erhdller inte nagra fysiska aktiebrev, utan trans-
aktioner med aktierna sker pé elektronisk vig genom regist-
rering i Euroclear-systemet av behoriga banker och andra
virdepappersforvaltare.

Bolagets samtliga aktier och teckningsoptioner dr denomi-
nerade i svenska kronor.

Aktiekapital
Aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 12 155 072,22 kronor fore
Foretridesemissionen fordelat pa 135 056 358 aktier. Varje
aktie har ett kvotvirde pa 0,09 kronor. Samtliga aktier ar
emitterade och fullt inbetalda.

Under forutsittning att Foretridesemissionen fullteck-
nas kommer aktiekapitalet att 6ka med 48 620 288,88 kro-
nor till 60 775 361,10 kronor, fordelat pa 675 281 790 aktier.

Bolagets aktiekapital har sedan bildandet fordndrats enligt tabellen nedan:

. Kvot- Forandring av
. Okning av Antal varde, aktiekapitalet, Aktiekapital, Kurs,
Ar Handelse antalet aktier aktier kronor kronor kronor  kronor
Oktober 2004 Bolagsbildning 7540000 7540000 0,09 678 600,00 678 600,00 0,09
December 2004 Nyemission 793000 8333000 0,09 71 370,00 749 970,00 3,00
Januari 2005 Nyemission 126 164 8459164 0,09 11 354,76 761 324,76 7,93
Mars 2005 Nedsattning - 8459 164 0,07 -169183,28 592 141,48 -
Mars 2005 Nyemission 11000 8470164 0,07 770,00 592911,48 18,50
Mars 2005 Fondemission - 8470164 0,09 169 403,28 762 314,76 -
April 2005 Nyemission 1536098 10006262 0,09 138248,82 900 563,58 10,50
December 2005 Nyemission 5003131 15009 393 0,09 450281,79 1350845,37 5,00
Oktober 2006 Nyemission 15009393 30018786 0,09 1350845,37 2701690,74 2,00
April 2009 Apportemission 15000000 45018786 0,09 1350000,00 4051 690,74 -
Maj 2009 Nyemission 90037572 135056 358 0,09 8103381,48 12155072,22 0,60
Juni 2010 Foretradesemissionen* 540225 432 675281790 0,09 48620288,88 60775361,10 0,15

*Under antagande om att Foretrddesemissionen fulltecknas.
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Agarférhdllanden

Antal aktiedgare uppgick den 31 mars 2010 till 798.
Nedanstdende tabell visar dgarstrukturen i Bolaget baserat
pa uppgifter fran Euroclear den 31 mars 2010. De tio storsta
dgarna svarade for ca 70,3 procent av kapitalet och rosterna.

Andelav Ackumulerad
roster och andel av roster

Aktieagare den 31 mars 2010

Agare Antal aktier och kapital och kapital
Vostok Nafta* 42 254 295 31,3% 31,3%
Avanza Pension 12618001 9,3% 40,6%
LMK Ventures 11111551 8,2% 48,9%
Nordnet Pensions-
forsakring AB 6897059 5,1% 54,0%
Magnus Unger 6372010 4,7% 58,7%
BK Julius Baer & Co
Sweden Main AC 4000000 3,0% 61,6%
HSBC Private Bank SA 3786 783 2,8% 64,4%
Swede Bondsko AB 2856783 2,1% 66,6%
AB Johan Hansson 2700000 2,0% 68,6%
SIX SIS AG, W8IMY 2382500 1,8% 70,3%
Ovriga 40077 376 29,7% 100,0%
otalt 135056 358 100,0% 100,0%

* Aktierna dgs genom Vostok Komi (Cyprus) Limited, ett av Vostok
Nafta Investment Ltd heldgt dotterbolag.

Huvudégare

Vostok Komi (Cyprus) Limited (”Vostok Nafta”), ett dot-
terbolag till Vostok Nafta Investment Ltd, dr dgare i Bolaget
sedan 2005 och som en konsekvens av Bolagets forvirv
av EBH 2009 genom apportemission 6kade Vostok Naftas
dgarandel till mer dn 30,0 procent av rostvirdet och kapi-
talet. Detta medforde att Vostok Naftas dgande kom att
overstiga AktieTorgets grins avseende budplikt. Vostok
Nafta beviljades den 6 mars 2009 undantag fran budplikt.
Vidare har dven Vostok Nafta av Aktiemarknadsnimnden
den 21 april 2010 medgivits ett undantag fran budplikt for
det fall Vostok Naftas sammanlagda rostandel i Clean Tech
East skulle komma att dverstiga dess nuvarande andel om
31,3 procent genom tecknandet av aktier i samband med
Foretridesemissionen. Sddan teckning far géras med foretré-
desrdtt samt med stod av den garantiférbindelse som limnats
av Vostok Nafta. Ddrmed kan Vostok Nafta fullfolja den teck-
ningsforbindelse och det garantidtagande som bolaget har
avgivit och som beskrivs i avsnittet “Teckningsforbindelser
och garantidtaganden” under “Legal information och kom-
pletterande upplysningar”. Undantaget omfattar dven ritt-
ten att senare teckna aktier med utnyttjande av de teck-
ningsoptioner som man erhaller vid tecknande av Units.
Om Vostok Nafta pa annat sitt dn genom uppfyllande av
i samband med Foretridesemissionen avgiven tecknings-
forbindelse eller garantidtagande, inklusive utnyttjande av
erhallna teckningsoptioner, ytterligare okar sin rostandel i
Clean Tech East uppkommer budplikt.

Vostok Nafta kan anses inneha ett stort inflytande i
Bolaget och kan komma att paverka bland annat sddana
angeldgenheter som édr foremal for omrostning pa bolags-
stimma, exempelvis val av styrelse. Vostok Nafta kan ocksa
ha majlighet att forhindra eller forsvara att Bolaget forvar-
vas genom ett offentligt uppkdpserbjudande. Vidare har

Vostok Nafta laimnat ett 1an till Clean Tech Easts dotterbolag
EBH om sammanlagt 20 miljoner kronor. Finansieringen har
mojliggjort for EBH att fortsitta utvecklingen av driften av
pelletsanliggningen i Ystad. Vostok Nafta har dven limnat
ett visst forskott pa emissionslikviden.

Aktiedgareavtal
Savitt styrelsen i Clean Tech East kénner till finns det inte
nagot aktiedgaravtal rérande dgandet i Bolaget.

Utestdende optionsprogram
Bolaget har 2006 antagit ett optionsprogram for anstillda
och stillt ut personaloptioner utan att ha registrerat beslut
om teckningsoptioner for att sikerstilla Bolagets dtaganden
enligt optionsprogrammet. Antalet utestdende personal-
optioner uppgar till 65 000 och kan tecknas under mars 2011.
Teckningskursen enligt personaloptionsprogrammet var
5,74 kronor per aktie vid tidpunkten for utstidllandet. Losen-
priset skall justeras for utspadningseffekter till f6ljd av bland
annat nyemissioner pa sedvanligt sitt. Bolaget kan dérvid
tvingas att utge ersittning till de som innehar personalop-
tionerna samt sociala avgifter pa detta belopp. Exponeringen
uppgar till skillnaden mellan teckningskursen och aktiekur-
sen vid pakallande tidpunkt samt sociala avgifter darpa.

Det finns emellertid inga beslutade och registrerade ute-
stdende optionsprogram som kan tka antalet aktieriBolaget.

Utdelningspolitik

Eftersom Clean Tech East forvintas befinna sig i en expan-
siv tillvixtfas under de nirmaste aren forvintas eventu-
ella 6verskott av kapital i rorelsen att investeras i verksam-
heten och/eller i ytterligare forvirv. Mot bakgrund av detta
samt att Bolaget inte tidigare har limnat nigon utdelning
till sina aktiedgare dmnar styrelsen varken foresld utdel-
ning for innevarande rikenskapsar eller binda sig vid en
fast utdelningsandel. Langsiktigt avser styrelsen emellertid
att, i det fall Clean Tech Easts kassaflode fran den 16pande
verksamheten Overstiger det forutsebara investerings- och
finansieringsbehovet, forsld bolagsstimman att besluta om
utdelning.

Handel i Clean Tech Easts aktier

Clean Tech Easts aktier handlas pd AktieTorget under kort-
namnet CTEH. Clean Tech East har avtalat med Remium AB
om likviditetsgaranti. Remium AB ska i egenskap av likvi-
ditetsgarant stdlla en kop- respektive siljvolym om vardera
minst tvd borsposter sd att en skillnad om hogst fyra pro-
cent erhdlls mellan kop respektive siljkurs. En handelspost
omfattar 1 aktie.
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Legal information och
kompletterande upplysningar

Associationsform

Clean Tech East Holding AB (publ) bildades den 20 oktober
2004. Bolaget &r publikt. Clean Tech East etablerades som
ett aktiebolag och bedriver verksamhet under denna asso-
ciationsform, vilken regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets verksamhet skall vara att bedriva nationell och
internationell verksamhet som omfattar inkop och forsilj-
ning av kemikalier, samt produktion av kemikalier som
frimst dravseddaattanvindas for kemisk separation och reg-
lering av kemiska processer hos vitskor samt bedriva forsk-
ning och utveckling inom kemisk separation, samt direkt
eller indirekt tillverkning av tripellets, samt dga och for-
valta fast egendom och 18s egendom (foretrddesvis i aktier),
samt att bedriva dirmed forenlig verksamhet. Bolagets
organisationsnummer 4r 556670-2584. Styrelsens site ir
i Stockholms lidn, Sollentuna kommun. Huvudkontorets
adress ar: Sjoangsvagen 15, 192 72 Sollentuna. Tre av dot-
terbolagen till Clean Tech East, SystemSeparation Sweden
AB, Eastern Bio Holding AB samt Ystad Pellets AB dr ocksa
svenska aktiebolag. Bolaget har ddrutdver ett dotterbolag
i Ryssland, SystemSeparation RUS OOO, ett dotterbolag i
Lettland, SIA Pellets Latvia samt ett majoritetsigt bolag i
Ungern, Biofuels Hungary Ltd. Bolagets firma var tidigare
SystemSeparation Sweden Holding AB (publ). Bolaget bytte
namn vid arsstimman 20009.

Forsakringssituation

Clean Tech East har egendomsforsikring, leverantorsav-
brottsforsikring, ansvarsforsikring inklusive produktan-
svar samt rattskyddsforsidkring hos Ziirich. Darutdver finns
det en VD- och styrelseforsikring hos AIG Europe. Styrelsen
for Bolaget bedomer att Bolaget har ett tillfredsstéllande
forsdkringsskydd for att ticka det ansvar som den ordina-
rie verksamheten ger upphov till. Ingen del av verksamheten
beddms vara av sddan art att forsikringsskydd inte kan hal-
las pa rimliga villkor.

Immateriella réittigheter

Bolaget har registrerat ett antal domdnnamn innefattande
bland annat systemseparation.se, systemseparation.com,
cleantecheast.se och cteh.se.

Clean Tech East har idag tvd varumirken registrerade i
Sverige. Ett av dessa varumirken ir dessutom registrerat i
EU, Australien och Norge och ytterligare ansékningar har
ingivitsiett flertal linder, men dnnu ej registrerats.

Clean Tech East har idag ett patent som &ir godkint i
Eurasien och Kina. Ansokningar for godkédnnande av paten-
tet dr dessutom inlimnade i Europa, USA och Kanada.
Godként patent och patentansokningar ir baserade pa en
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patentfamilj. Patentet ger i kombination med godkdnnanden
fran leverantorer av utrustning till kraftverk ett visst kon-
kurrensskydd. Se dven avsnitt “Immateriella rittigheter”
under "Riskfaktorer”.

Vésentliga avtal

Clean Tech East har triffat agent- eller representations-
avtal avseende Pakistan, Iran, Irak, Jordanien, Indien,
Tadzjikistan, Sri Lanka, Bangladesh, Indonesien, Singapore,
Filippinerna, Vietnam, Malaysia, Thailand, Burma, Kina,
Taiwan, Kambodja och Korea. Representanterna och agen-
terna skall hjdlpa Bolaget att hitta kunder eller aterforséljare
pé dessa lokala marknader. Pakistan utgor en viktig och bety-
dande marknad foér koncernen.

Ystad Pellets AB har trdffat avtal med flera leveranto-
rer avseende leveranser av trirdvara. Vissa avtal innebdr
en skyldighet att kopa vissa minimikvantiteter triaravara.
Omforhandlingar pdgar med vissa leverantorer.

Ystads Pellets AB har ett hyresavtal och ett arrendeavtal
med Ystad Hamn Logistik AB avseende omradet dir verk-
samheten bedrivs. Hyresavtalet 16per for ndrvarande till
augusti 2012 och arrendeavtalet till utgdngen av augusti
2012. Avtalen dr visentliga for att YPAB skall kunna bedriva
sin verksamhet.

Vostok Nafta, Bohusman AB och Clean Tech East har trif-
fat ett avtal enligt vilket Vostok Nafta gtt i borgen for en del
av en skuld som Bohusman AB har till Clean Tech East som
en foljd av det aktiedverldtelseavtal enligt vilket Clean Tech
East kopte Eastern Bio Holding fran bl.a. Vostok Nafta och
Bohusman AB.

I samband med att Swedbank lamnat ett 1an till Ystad
Pellets har Clean Tech East och Eastern Bio Holding accepte-
rat att deras ldnefordringar pd Ystad Pellets skall vara efter-
stdllda Swedbanks fordringar. Ystad Pellets far inte amortera
pa sina lan till Clean Tech East och Eastern Bio Holding s
linge Swedbanks 14n utestar.

Mellan SystemSeparation Sweden AB och System-
Separation Limited, ett bolag som inte ingar i koncernen, har
triaffats ett samarbetsavtal avseende Ryska Federationen,
Kazakstan, Azerbajdzjan, Ukraina och Vitryssland. Avta-
let giller initialt fram till den 31 december 2010 med ritt till
efterprovision for SystemSeparation Limited under 12 mana-
der dérefter.

EBH é4ger tillsammans med Fortum Virme Ystad Pellets
AB. EBH &ger 80,05 % av aktierna och Fortum Virme reste-
rande del. Parternas inbordes relationer regleras i ett aktie-
dgaravtal. Enligt aktiedgaravtalet har Fortum Virme ritt
att kréva att EBH koper deras aktier i Ystad Pellets. Fortum
Virme har p.g.a. sina ataganden enligt aktiedgaravtal lanat



ut sammanlagt 9 675 750 kronor. Fortum Virme och Ystad
Pellets har ocksa ingétt ett femdrigt leveransavtal avse-
ende kop av pellets. Parterna har dock i februari 2010 traf-
fat ett avtal om att avveckla samarbetet i Ystad. Avtalet
innebir att EBH forvirvar Fortum Virmes samtliga aktier
i Ystad Pellets, att aktiedgaravtalet upphor, att existerande
leveransavtal upphor och att Clean Tech East 16ser Fortum
Virmes lan. Sammanlagt skall 33 miljoner kronor betalas till
Fortum Virme. Overenskommelsen ir bl.a. villkorad av att
forevarande Foretridesemission beslutades.

Stélld sikerhet

I Clean Tech East finns féretagsinteckningar pd sammanlagt
2 550 000 kronor uttagna, vilka dr pantsatta till sikerhet
for checkrikningskredit i Swedbank. I EBH finns foretags-
inteckningar pd sammanlagt 400 000 kronor uttagna, vilka
inte dr pantsatta. EBH har vidare gett Vostok Nafta pant
i aktierna i Ystad Pellets AB samt aktierna i EBH:s lettiska
dotterbolag SIA Pellets Latvia och alla férekommande ford-
ringsansprak samt rittigheter EBH har mot respektive dot-
terbolag, som sikerhet for sitt 1an till EBH om sammantaget
20 miljoner kronor. Ystad Pellets har vidare lamnat foretags-
inteckningar om sammanlagt 20 miljoner kronor som siker-
het for det 1an man erhallit frin Swedbank. Clean Tech East
och Eastern Bio Holding har gentemot Swedbank gétt i bor-
gen for Ystad Pellets skuld.

Eventualférpliktelser

Bolaget har limnat en kapitaltickningsgaranti avse-
ende det forbrukade aktiekapitalet i Ystad Pellets AB samt
SystemSeparation RUS OOO som per den 31 mars 2010 upp-
gick till totalt 48,2 miljoner kronor.

Tvister

Det foreligger en tvist mellan Pelab Pellets AB och EBH anga-
ende en betalning for leverans avutrustning. Pelab Pellets AB
yrkande avser skadestdnd om 1700 000 kronor. Vidare fore-
ligger en tvist mellan Aaron & Dunkerque LLC och EBH dir
Aaron & Dunkerques for nidrvarande yrkar att EBH forplik-
tigas utge sammanlagt 1 500 000 kronor. Bada tvister hand-
laggs av Stockholms tingsritt. I rdkenskaperna har reserve-
rats 2 000 000 kronor for tvister.

Nérstaendetransaktioner

Bolaget har ett konsultavtal med tidigare styrelseledamo-
ten och verkstillande direktéren Sven Karlin. Avtalet, som
ir uppsagt, 1oper till och med 30 april 2011. Swede Bondsko
AB som ir en av de storre aktiedgarna i Clean Tech East och
Roland Duvenis, tidigare VD i EBH, har haft fordringar pa
EBH pa sammanlagt cirka 467 000 kronor vilka reglerats.
Aktiedgaren Vostok Nafta har vid tva tillfillen, i decem-
ber 2008 och i februari 2009, gett lan till EBH om samman-
taget 20 miljoner kronor. Lanen 16per med en érlig rinte-
sats om 10% och forfaller till betalning i sin helhet den sista
april 2011. Till sikerhet for sina fordringar har Vostok Nafta
pant i aktierna i Ystad Pellets AB samt aktierna i EBH:s let-
tiska dotterbolag SIA Pellets Latvia och alla férekommande

fodringsansprak samt rittigheter EBH har mot respektive
dotterbolag.

I mars 2009 forvirvade Clean Tech East samtliga aktier i
EBH. En av siljarna var Vostok Nafta som vid forvirvet var
storsta aktiedgare i Clean Tech East. Vid 6verlatelsen dgde
Vostok Nafta 43,41% av aktierna och rosterna i EBH. Som
vederlag erholl Vostok Nafta 6 511 051 nyemitterade aktier
iClean Tech East.

Som en delvis forskottering i Foretridesemissionen har
Bolaget av Vostok Nafta redan erhallit 21 miljoner kronor.

Bolaget har tidigare haft ett avtal avseende huvudsakli-
gen administrativa tjinster med Swede Bondsko, som dr en
avdestorre aktiedgarnaiClean Tech East. Swede Bondsko dgs
av Roland Duvends, tidigare VD i EBH och YPAB. Samarbetet
mellan parterna har avslutats.

Utover vad som anges i detta avsnitt har Bolaget inte lam-
nat 1an, garantier eller ingdtt borgensfoérbindelse till for-
man for styrelseledaméter, koncernbolag eller revisorer i
Bolaget. Inga avtal om foérmadner till styrelseledamdterna
eller verkstillande direktoren efter att uppdraget avslutats
férekommer utdver vad som redogjorts for under “Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer”. I samband med
den nyemission som genomfordes i Bolaget under 2009 for-
band sig Magnus Unger och Per Brilioth i egenskap av garan-
ter att teckna viss del av aktierna i emissionen. Utover detta
har ingen av styrelseledamd&terna haft ndgon direkt eller
indirekt delaktighet i ndgon affarstransaktion med Bolaget
som dr eller var ovanlig i sin karaktdr eller avseende villko-
ren och som intriffande under nuvarande eller féregdende
rikenskapsar. Detta géller dven transaktioner som i nagot
avseende kvarstod oreglerade eller oavslutade. Aven 6vriga
transaktioner med nérstidende har gjorts pa marknadsmas-
siga grunder.

Tillstdand

Ystad Pellets AB har nédvindiga tillstand fér den nuvarande
verksamheten vad avser produktionsvolym forutsatt att pro-
duktionen sker inom de till myndigheterna anmalda och god-
kinda gransvirdena. YPAB 6verskrider for ndrvarande vissa
griansvirden och for en dialog med Ystads kommun om hur
problemen skall 16sas. Ystad Pellets har ett tillfdlligt bygglov
for anldggningen i Ystad som giéller t.o.m. den 2 maj 2013. Att
YPAB har bygglov for verksamheten samt bedriver verksam-
heten i enlighet med godkéinda gransvarden dr en forutsitt-
ning for att kunna bedriva verksamheten.

Teckningsférbindelser och garantidataganden

En grupp av Clean Tech Easts befintliga aktieigare
("Aktiedgarna”) har forbundit sig att teckna sammanlagt
232151424 aktier motsvarande 43,0% av Foretridesemis-
sionen. Dirutover har en grupp investerare bestdende av
bade befintliga och icke-befintliga aktiedgare i Clean Tech
East (tillsammans “Garanterna”), dtagit sig att tillsammans
teckna samtliga aktier som inte tecknas med eller utan stod
av Unitritter i Foretridesemissionen. Teckningsfoérbindel-
serna och garantidtagandena, vilka gjorts gentemot Clean
Tech East och Ohman, undertecknades av Aktiedgarna och
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Garanterna under perioden fran och med den 3 maj 2010 till
och med den 24 maj 2010. Aktiedgarnas och Garanternas
namn och adresser foljer pa nista sida.

Fordelning av 6verblivna aktier mellan Garanterna skall
ske pro rata i forhéllande till omfattning av respektive
Garants atagande, i den utstrdckning det dr mojligt, och i
6vrigt genom lottning. Totalt har Garanterna, utéver vad som
foljer av de teckningsforbindelser som nagra av Garanterna
har avgivit i egenskap av Aktiedgare, dtagit sig att teckna
hogst ytterligare 308 074 008 aktier. For Garanternas dta-
gande kommer Garanterna att erhalla en ersittning om 5
procent av det dirigenom garanterade beloppet. Totalt kom-
mer cirka 2 miljoner kronor att utbetalas av Clean Tech East
till Garanterna for sddana teckningsataganden.

Sammanfattningsvis uppgédr Aktiedgarnas och Garanter-
nas teckningsforbindelser och garantidtaganden till sam-
manlagt 540 225 432 aktier motsvarande 100% av Foretré-
desemissionen.

Aktiedgarnas teckningsforbindelser 4r inte sikerstillda.
Foljaktligen finns en risk att en eller flera av Aktiedgarna
inte kommer att kunna uppfylla sina respektive tecknings-
forbindelser. Inte heller garantiatagandena dr sikerstillda
varfor det dven finns en risk att en eller flera av Garanterna
inte kommer att kunna uppfylla sina respektive tecknings-
ataganden till fullo. For ytterligare information, se avsnitt
”Teckningsforbindelser och garantidtaganden rérande Fore-
tradesemissionen” under “Riskfaktorer”.

Handlingar tillgdngliga for inspektion

Foljande handlingar finns tillgdngliga pa Bolagets hemsida,
www.cleantecheast.se samt pa begiran i pappersform for
inspektion hos Bolaget pa dess huvudkontor: bolagsordning,
arsredovisning 2007, 2008 och 2009, Bolagets delarsrapport
for perioden januari-mars 2010. Darutdver finns pa begiran
arsredovisningar avseende 2007 och 2008 for respektive dot-
terbolag till Clean Tech East tillgdngliga i pappersform for
inspektion hos Bolaget pa dess huvudkontor.

Aktieagare Tecknings- Andel av

forbindelse Foretrades-
Namn Adress (kronor) emissionen
Vostok Komi (Cyprus) Limited P.0.Box 3410, Rue de Rive 6, CH-1211 Geneve 3, Schweiz 25352 577 31,3%
LMK Ventures AB Stortorget 6,222 23 Lund 6 666 931 8,2%
Unger, Magnus URB Los Arqueros 17, 29 679 Benahavis, Malaga, Spanien 1800000 2,2%
Maxator Holding AB Radjursstigen 7,236 41 Hollviken 600000 0,7%
Per Brilioth P.0.Box 3410, Rue de Rive 6, CH-1211 Geneéve 3, Schweiz 403 206 0,5%

Summa Aktiedgarnas teckningsforbindelser 34822714
Garant Tecknings- Andel av
atagande Foretrades-
Namn Adress (kronor) emissionen
Vostok Komi (Cyprus) Limited Samma som ovan 15561101 19,2%
LMK Ventures AB Samma som ovan 5000000 6,2%
Creocasus AB Dammvdgen 9, 260 91 Forslov 4800000 5,.9%
Falvir AB Framtidsgatan 3,262 73 Angelholm 4800000 5,9%
Climona Company Limited Dodekanisou, 62 Potamos Germasogeias,
P.C. 4043 Limassol, Cypern 4000000 4,9%
ALB Finansradgivning AB Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm 3000000 37%
Skeppskajen AB Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm 3000000 3,7%
Easy Ad Ventures Av. George Henri 485, B-1200 Brussels, Belgien 2000000 2,5%
von Kantzow, Johan Valhallavdgen 153, 115 31 Stockholm 1800000 2,2%
Berner, Axel c/o0 Orjan Berner, Kammakargatan 6, 111 40 Stockholm 1000000 1,2%
SSE Opportunities Ltd. Templar House, Don Road JE1, St. Helier, Jersey 1000000 1,2%
Bergquist, Patrick Lovdalsvagen 14a, 132 41 Saltsj6-Boo 250000 0,3%

sataganden

81 033815

arnas teckningsforbindelser och Garanternas tecknin

Summa Aktied
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som aktualiseras av
foreliggande inbjudan till teckning av aktier i Clean Tech
East. Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande lagstift-
ning och 4r avsedd endast som allméan information for aktie-
dgare som 4r obegrinsat skattskyldiga i Sverige savida inte
annat anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttom-
mande behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma i sam-
manhanget. Sammanfattningen behandlar inte virdepapper
som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertill-
gang i ndringsverksambhet. Inte heller behandlas 6vergangs-
bestimmelserna om kvarvarande sa kallade littnadsbelopp
eller de sirskilda regler som kan bli tillimpliga pd innehav av
sd kallade kvalificerade aktier m.m. i bolag som 4r eller tidi-
gare varit fimansforetag eller pa aktier m.m. som férvéirvats
med stdd av sddant innehav. Sirskilda skattekonsekvenser
som inte dr beskrivna kan uppkomma ocksa for andra kate-
gorier av aktiedgare, sdsom investmentbolag, virdepappers-
fonder samt fysiska och juridiska personer som &r begran-
sat skattskyldiga i Sverige. Den skattemissiga behandlingen
beror delvis pa den skattskyldiges speciella situation. Varje
innehavare av aktier och andra virdepapper bor darfor rad-
fraga skatterddgivare for information om de speciella kon-
sekvenser som kan uppkomma i ett enskilt fall, inklu-
sive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och
skatteavtal.

Aktier som dr noterade pa AktieTorget dr normalt att
skattemissigt anse som marknadsnoterade aktier under for-
utsittning att det férekommer viss omsittning av aktier.
For ndrvarande bedoms aktierna i Bolaget vara féremal for
en tillrickligt omfattande omsdttning for att anses vara
marknadsnoterade.

Unit — Skattemdssig anskaffningsutgift

Varje paket av virdepapper ("Unit”) bestar av fyra st. nyemit-
terade aktier och tva st. vederlagsfria teckningsoptioner. En
Unit tecknas for 0,60 kronor (teckningskurs). Om Unitritter
har forvirvats i marknaden skall utgiften hirfor liggas till
anskaffningsutgiften for Uniten. Anskaffningsutgiften for
en Unit skall fordelas mellan aktie och teckningsoptioner i
forhallande till deras marknadsvirden i samband med for-
véirvet av Uniten. Bolaget avser att senare pa sin hemsida
tillhandahalla information om hur férdelningen av anskaff-
ningsutgiften mellan aktier och teckningsoptionen skall
fordelas.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.

Fysiska personer och dédsbon

Fysiska personer och dédsbon som &r obegransat skattskyl-
diga i Sverige beskattas vid forsiljning av aktier i Bolaget for

vinsten som inkomst av kapital med en skattesats om 30
procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av
aktier beriknas som skillnaden mellan forsiljningsersitt-
ningen, efter avdrag for eventuella forsiljningsutgifter, och
de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsut-
gift). Omkostnadsbeloppet bestar av anskaffningsutgiften
med tilligg for courtage. Anskaffningsutgiften beriknas
enligt genomsnittsmetoden som innebér att anskaffnings-
utgiften for en aktie utgdrs av den genomsnittliga anskaff-
ningsutgiften for aktier av samma slag och sort berdknat pa
grundval av faktiska anskaffningsutgifter och med hinsyn
tagen till intraffade forindringar avseende innehavet. Om
uppgifter om anskaffningsvirdet saknas kan schablonme-
toden anvindas. Regeln innebédr att omkostnadsbeloppet
far berdknas till 20 procent av forsiljningsersittningen efter
avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforluster vid forsidljning av aktier och andra mark-
nadsnoterade deldgarritter dr fullt avdragsgilla mot kapi-
talvinster samma ar pd aktier och andra marknadsnote-
rade deldgarritter férutom andelar i investeringsfonder som
innehaller endast svenska fordringsritter (svenska rinte-
fonder). Kapitalforluster som inte kan kvittas pa detta sitt
ar avdragsgilla med 70 procent mot annan inkomst av kapi-
tal. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och niringsverk-
samhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med
30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100
000 kronor och med 21 procent av resterande del. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas normalt all inkomst, inklusive
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksam-
het med 26,3 procent. For berikning av kapitalvinst respek-
tive kapitalforlust, se ovan “Fysiska personer”.

Séarskilda regler géller for nidringsbetingade aktier. For
innehav av aktier som &r niringsbetingade &r kapital-
vinster skattefria och kapitalforluster inte avdragsgilla.
Marknadsnoterade aktier dr nidringsbetingade om aktiein-
nehavet utgor en kapitaltillgdng hos investeraren och inne-
havet antingen uppgar till minst tio procent av résterna eller
betingas av rorelse som bedrivs av dgarforetaget eller annat,
pa visst sitt definierat, narstaende foéretag. For marknadsno-
terade aktier giller vidare som krav for att en kapitalvinst
skall vara skattefri att aktierna varit naringsbetingade hos
innehavaren under en sammanhéingande tid om minst ett ar
fore avyttringen. Pd sidana aktier som inte uppfyller inne-
havskravet dr 4 andra sidan kapitalforluster avdragsgilla.
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Om avyttring sker av marknadsnoterade aktier som anskaf-
fats vid olika tidpunkter, anses en senare anskaffad aktie ha
avyttrats fore en tidigare anskaffad aktie. For aktieinnehav
som omfattar savil aktier som uppfyller kravet pa innehavs-
tid som aktier som inte uppfyller detta krav anses aktierna
inte vara av samma slag och sort.

For aktiebolag medges avdrag for kapitalforlust pa aktier
som inte dr niringsbetingade endast mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter. (Som note-
rats ovan dr kapitalforluster pa niringsbetingade aktier
normalt inte avdragsgilla.) En kapitalférlust pa aktier som
inte 4r ndringsbetingade kan dven, om vissa villkor &r upp-
fyllda, kvittas mot kapitalvinster pd aktier och deldgarritter
i bolag inom samma koncern, under férutsittning att kon-
cernbidragsritt foreligger. Kapitalfoérlust som inte har kun-
nat utnyttjas under ett visst ar, far sparas och dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgar-
ritter under efterfoljande beskattningsdr utan begrins-
ning i tiden. Sdrskilda skatteregler géller for vissa speciella
foretagskategorier.

Unitratter

Utnyttjande av erhallen Unitrétt

Om Unitritter utnyttjas for forvirv av Unit - fyra aktier
och tva teckningsoptioner - utloses ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for en nytecknad aktie utgdrs av
emissionskursen. Vid avyttring av aktier forvirvade genom
utnyttjande av Unitritter skall aktiedgarens omkostnadsbe-
lopp for samtliga aktier av samma slag och sort sammanlag-
gas och berdknas med tillimpning av genomsnittsmetoden.
Om Unitritter som utnyttjats for teckning av Units anskaf
fats fran annan far erlagd likvid for dessa Unitritter liggas
till vid berikning av omkostnadsbeloppet for aktierna.

Avyttring av erhallen Unitrétt

Aktiedgare som inte har for avsikt att utnyttja erhéllna
Unitritter kan avyttra sin Unitritt. En siddan avytt-
ring innebdr att en kapitalvinstberikning skall goras.
Erhillna Unitritter anses da anskaffade till noll (0) kro-
nor. Schablonmetoden far inte anvindas for att bestimma
omkostnadsbeloppet.

Fysiska personer och dddsbon
Vid avyttring av Unitritter av fysiska personer och dédsbon
skall kapitalvinstberikning ske enligt ovan.

Juridiska personer
For aktiebolag och andra juridiska personer, utom dédsbon,
skall hela kapitalvinsten tas upp till beskattning.

Avyttring av forvdrvad Unitrdtt

For den som koper eller pa annat liknande sétt forvirvar
Unitritter i Bolaget utgoér vederlaget omkostnadsbeloppet
for dessa. Om Unitritterna avyttras utloses kapitalvinst-
beskattning. Omkostnadsbeloppet for Unitritter berdknas
enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvin-
das om Unitritterna dr marknadsnoterade.
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Teckningsoptioner

Erhallande av teckningsoption

Att teckningsoptioner erhalls av aktiedgare féranleder inte
nagon skatteeffekt annat &dn for aktiedgare i Bolaget som
ocksa dr anstillda i Bolaget.

Utnyttjande av erhallen teckningsoption

Om teckningsoptioner utnyttjas for forvirv av nya aktier
utloser detta ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for
en nytecknad aktie utgdrs av anskaffningsutgiften for teck-
ningsoptionen 6kad med emissionskursen. Om tecknings-
optionen inte utnyttjas under optionstiden forfaller den och
blir ddrmed virdelds. Avdrag for outnyttjad teckningsoption
medges i inkomstslaget kapital vid 16ptidens slut. I dessa fall
sitts forsiljningsintidkten till 0 kr. Omkostnadsbeloppet
bestdr av erlagd premie och i férekommande fall, férmans-
beskattat belopp.

Avyttring av erhallen teckningsoption

Aktiedgare som inte har for avsikt att utnyttja erhdllna
teckningsoptioner kan avyttra sina teckningsoptioner. En
sddan avyttring innebdr att en kapitalvinstberdkning skall
goras. Erhdllna teckningsoptioner anses da anskaffade till
omkostnadsbeloppet.

Fysiska personer och dédsbon
Vid avyttring av teckningsoptioner av fysiska personer och
dodsbon skall kapitalvinstberdkning ske enligt ovan.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer, utom dédsbon,
skall hela kapitalvinsten tas upp till beskattning respektive
hela kapitalférlusten dras av.

Avyttring av forvdrvad teckningsoption

For den som koper eller pa annat liknande sitt forvirvar
teckningsoptioner i Bolaget utgdr vederlaget omkostnads-
beloppet for dessa. Om teckningsoptionerna avyttras utlo-
ses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teck-
ningsoptionerna berdknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden far anvindas om teckningsoptionerna ir
marknadsnoterade.

Beskattning av utdelning

Fysiska personer och dddsbon

Fysiska personer och dddsbon som dr obegrinsat skattskyl-
diga i Sverige beskattas vid utdelning fran Bolaget i inkomst-
slaget kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som dr bosatta i Sverige innehdlls preliminér skatt
avseende utdelning med 30 procent pa utdelat belopp. Den
preliminidra skatten innehdlls normalt av Euroclear eller,
betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas utdelning i forekommande fall i
inkomstslaget niringsverksamhet med en skattesats om
26,3 procent.



Utdelning pa niringsbetingade aktier dr skattefri under
forutsittning att innehavet motsvarar minst 10 procent av
rosternaellerinnehavet betingas av rorelse. For marknadsno-
terade aktier giller vidare att de krav som nimns ovan under
“Beskattning vid avyttring av aktier m.m. - Aktiebolag”. Om
aktierna avyttras innan kravet pa innehavstid ar uppfyllt
skall ldimnad utdelning komma att tas upp till beskattning
under ett senare beskattningsar.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
Fysiska personer och dédsbon

Kallskatt pa utdelning

For utlindska aktiedgare, som dr begrdnsat skattskyl-
diga i Sverige, och som erhéller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag innehélls normalt svensk kupongskatt.
Skattesatsen dr 30 procent. Skattesatsen dr dock i allmédnhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra
linder. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér ddrvid
nedsittning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direkt vid utbetalningstillfillet om erforderliga uppgifter
om den utdelningsberittigades hemvist foreligger. I Sverige
verkstiller normalt Euroclear eller, betriffande forvaltarre-
gistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt.

Beskattning av avyttring av aktier m.m.
Aktiedgare i Bolaget som inte dr skatterdttsligt hemma-
horande i Sverige (begrinsat skattskyldiga) beskattas nor-
malt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier
i Bolaget (se dock vissa undantag nedan). Dessa aktiedgare
kan dock bli féremal for inkomstbeskattning i sin hemvist-
stat. Sddana aktiedgare bor darfor radfraga skatterddgivare
om de skattekonsekvenser som kan uppkomma for deras del.
Enligt en sdrskild regel kan emellertid en fysisk person
som dr begransat skattskyldig i Sverige dnda bli beskattad i
Sverige vid forsdljning av deldgarritter om personen under
det kalenderar da forsiljningen sker eller vid nagot tillfdlle
under de tio nirmaste foregdende kalenderaren varit bosatt
i Sverige eller stadigvarande vistats hir. Tillimpligheten av
denna regel dr dock i flera fall begrinsad genom skatteavtal
som Sverige har ingdtt med anda linder.

Aktiebolag

Kallskatt pa utdelning

For utlindska juridiska personer utgar normalt kupongskatt
med 30 procent. Skattesatsen ar dock i allmidnhet reducerad
genom skatteavtal med andra linder f6r undvikande av dub-
belbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor

darvid nedsittning av den svenska skatten till avtalets skat-
tesats direkt vid utbetalningstillfidllet om erforderliga upp-
gifter om den utdelningsberittigades hemvist foreligger. I de
fall dir 30 procent kupongskatt innehélls vid utbetalning till
en person som har ritt att beskattas enligt en ligre skattesats
kan aterbetalning begiras hos Skatteverket fore utgangen
av det femte kalenderédret efter utdelningen. Avdraget for
kupongskatt verkstills normalt av Euroclear eller annan
som Bolaget har anlitat eller, betriffande forvaltarregistre-
rade aktier, av forvaltaren. Om Bolaget inte har uppdragit &t
Euroclear eller annan att skicka utdelningen skall avdraget
verkstillas av Bolaget.

Svensk kupongskatt utgar emellertid inte i det fall
aktierna dr niringsbetingade om det utlindska bolaget mot-
svarar ett svenskt bolag som kan ta emot utdelning skatte-
fritt och utdelningen under motsvarande férhéllanden hade
varit skattefri for ett svenskt bolag. Beskattningen av det
utldndska bolaget maste anses likartad den beskattning som
giller for svenska aktiebolag alternativt krivs att det utland-
ska bolaget omfattas av ett skatteavtal som Sverige har
ingdtt med det land i vilket det utlindska bolaget har hem-
vist. Vidare finns undantag for utdelning till utlindska juri-
diska personer inom EU/EES som innehar 10 procent eller
mer av andelskapitalet i det utdelande bolaget och som upp-
fyller kraven i det s.k. moder-/dotterbolagsdirektivet.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.

Innehavare av aktier som dr begriansat skattskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet frdn fast driftstille i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster
vid avyttring av aktier. De kan dock bli féremal foér inkomst-
beskattning i sin hemviststat. Dessa aktiedgare bor darfor
rddfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan
uppkomma for deras del.
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Villkor for teckningsoptioner

serie TO1

§ 1Definitioner
| foreliggande villkor skall féljande benamningar ha den innebérd
som angivits nedan.

"bankdag” dagiSverige sominte dr sondag eller annan
allman helgdag eller som betraffande betal-
ning av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdagi Sverige;

"banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, var-
deringsinstitut eller bank;

"bolaget” Clean Tech East Holding AB (publ), 556670-
2584;

“innehavare” innehavare av teckningsoption;

“teckningsoption” utfdstelse av bolaget om ratt att teckna aktie

i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa

villkor;
“teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som
avsesil4 kap. aktiebolagslagen (2005:551);
“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan

ske;
“Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

§ 2 Teckningsoptioner, registrering,

kontofdrande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till hgst 270 112 716 stycken.
Teckningsoptionerna skall antingen registreras av Euroclear Swe-
den i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument, i vilket fall inga vardepapper
kommer att utfardas, eller, om bolagets styrelse sa beslutar, repre-
senteras av optionsbevis stallda till innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden
skall registrering ske for innehavares rakning pa konto i bolagets
avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptio-
nerna till f6ljd av atgdrder enligt 88 4, 5, 6,7, 9 och 11 nedan ombe-
sorjas av banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot
kan, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
foretas av banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for
att innehavaren ges ratt att teckna aktier i bolaget mot kontant
betalning pa nedan angivna villkor.

§ 3 Rétt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall dga ratt att for varje teckningsoption teckna en
(1) ny aktie i bolaget, till en teckningskurs uppgaende till 0,17 kro-
nor per aktie.

Omradkning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av, kan aga rum
i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det
hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptio-
ner berdttigar, och, om teckningsoptionerna registreras av Euro-
clear Sweden, som &r registrerade pa visst avstamningskonto,
som en och samma innehavare samtidigt énskar utnyttja. Over-
skjutande teckningsoption eller del darav som ej kan utnyttjas vid
sadan teckning upphdr i och med teckningen.

§ 4 Anmaélan om teckning och betalning

Anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan
dgarum lépande under perioden som I6per fran dagen efter publi-
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cering av bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2010 och tre
veckor framat, dock tidigast fran och med den 1 februari 2011 och
senast den 15 maj 2011 eller till och med den tidigare dag som fol-
jerav § 7 nedan.

Anmdlan om teckning dr bindande och kan ej aterkallas av teck-
naren.

Vid anmdlan om teckning skall betalning erlaggas kontant i
samband med teckningen for det antal aktier som anmalan om
teckning avser.

Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear
Sweden, skall, vid sddan anmadlan, optionsbevis inges till bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden,
skall anmadlan ske genom ingivande av ifylld anmalningssedel
enligt faststallt formular till bank eller annat kontoférande institut
for vidarebefordran till banken, eller i enlighet med de rutiner som
sarskilt meddelats av banken.

Inges ingen anmadlan om teckning inom den i forsta stycket
angivna tiden, upphor all ratt enligt teckningsoptionerna att galla.

§ 5 Inforing i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstalls tilldelning genom att de
nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sasom interimsaktier.
Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen
pa avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av §8 6 och 7 nedan
senareldaggs i vissa fall tidpunkten f6r sadan slutlig registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning for-
sta gangen pa den avstamningsdag for utdelning eller den dag da
en aktiedgare ar inford i aktieboken och darmed behdrig att motta
utdelning, som infaller ndarmast efter det att aktieteckning verk-
stallts.

Slutlig registrering pa aktiekonto sker forst efter avstamnings-
dagen for utdelning det ar teckning verkstalls. Fér det fall att utdel-
ning, som hanfor sig till ett och samma rékenskapsar, utbetalas vid
fler an ett tillfdlle, skall slutlig registrering pa aktiekonto dock ske
forst efter den sista avstamningsdagen for sddan utdelning.

§ 7 Omrékning av teckningskurs
Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situatio-
ner som anges nedan, skall féljande galla:

A.Genomforbolaget en fondemission skall teckning —daranmalan
om teckning gors pa sadan tid, att den inte kan verkstallas senast
pa sjuttonde kalenderdagen fére bolagsstamma, som beslutar om
emissionen — verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna.
Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emis-
sionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket
innebdr att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig regist-
rering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstamman beslutar om fondemis-
sion enligt ovan, och om kallelse till bolagsstamma da &nnu inte
utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan
underrattas om att styrelsen avser att foresla att bolagsstamman
beslutar om fondemission. I meddelandet skall enredogdrelse lam-
nas for det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag samt anges
vilken dag som anmadlan om teckning senast skall ha skett for att
teckning skall verkstallas fore bolagsstamman enligt ovan.



Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen
tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrdkning av det
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omradkningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet
aktier fore fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

omrdknad teckningskurs =

foregaende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teck-
ning av x antalet aktier efter fond-
emissionen

antalet aktier fore fondemissionen

omraknat antal aktier
som varje teckningsoption
berattigar till teckning av =

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier
faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter bolagsstam-
mans beslut om fondemission, men tillampas forst efter avstam-
ningsdagen for emissionen.

B. Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av
aktierna skall momentet A. ovan aga motsvarande tillampning,
varvid som avstamningsdag skall anses den dag da sammanlagg-
ning respektive uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos Euro-
clear Sweden.

C. Genomforbolaget en nyemission —med foretradesratt for aktie-
dgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning — skall foljande galla betraffande ratten till delta-
gande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning
med utnyttjande av teckningsoption:
1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolags-
stdammans godkannande eller med stdéd av bolagsstammans
bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste
dag da teckning skall vara verkstalld for att aktie, som tillkommit
genom teckning, skall medfdra rdtt att deltaga i emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan
namnda dagen ger inte ratt att delta i emissionen.
2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall teckning — som
pakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas senast
pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstamma som beslutar
om emissionen — verkstallas forst sedan bolaget, eller, om teck-
ningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, verk-
stallt omrakning enligt detta moment C., nast sista stycket. Aktier,
som tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt
pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga
i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande
i nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad tecknings-
kurs liksom en omrdkning av det antal som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores enligt foljande
formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under denii
emissionsbeslutet faststdllda teck-
ningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det
pa grundval darav framraknade teore-
tiska vardet pa teckningsratten

omrdknad teckningskurs =

foregaende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teck-
ning av x (aktiens genomsnittskurs
Okad med det pa grundval darav fram-
raknade berattigar till teckning av
teoretiska vardet pd teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

omraknat antal aktier
som varje teckningsoption
berattigar till teckning av =

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under teckningstiden framrdaknade med-
eltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkur-
sen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den fér sadan
dag som slutkurs noterade kdpkurseninga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berak-
ningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt fol-
jande formel:

det antal nya aktier som hogst kan
komma att utges enligt emissionsbe-
slutet x (aktiens genomsnittskurs minus
teckningskursen for den nya aktien)

teckningsrattens varde = — —
antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa
teckningsrdtten bestammas till noll.

Enligt ovan omrdaknad teckningskurs och omrdknat antal aktier
faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
faststallts, verkstalls teckning endast prelimindrt, varvid det antal
aktier som varje teckningsoption fére omrakning berdttigar till
teckning av, upptas interimistiskt pd avstamningskonto. Dessutom
noteras sdrskilt att varje teckningsoption efter omrdkningar kan
berattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3
ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrak-
ningarna faststallts.

D. Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner enligt
14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15 kap. aktie-
bolagslagen — med foretradesratt for aktieagarna och mot kon-
tant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad gal-
ler teckningsoptioner, utan betalning — skall betraffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av
teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestammelserna
i moment C., forsta stycket, punkterna 1 och 2, dga motsvarande
tilldmpning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande
iemissioneninte uppkommer tillampas en omrdknad teckningskurs
liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores enligt foljande
formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under denii
emissionsbeslutet faststdllda
teckningstiden (aktiens genomsnitts-
kurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

omrdknad teckningskurs =

foregaende antal aktier som varje
teckningsoption berdttigar till teck-
ning av x (aktiens genomsnittskurs
o0kad med teckningsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

omrdknat antal aktier
som varje teckningsoption
berattigar till teckning av =

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C.
ovan angivits.

Teckningsrattens vdrde skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade med-
eltalet av den under dagen noterade hogst och lagst betalkurs. |
avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den for sadan dag
som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berak-
ningen.
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Enligt ovan omrdaknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststdlls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid anmadlan om teckning som sker under tiden fram till dess
att omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststallts,
skall bestammelsernai moment C. sista stycket ovan, dga motsva-
rande tillampning.

E. Skulle bolagetiandra fallan som avsesimoment A—D ovan rikta
erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesrdtt enligt princi-
perna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget forvarva varde-
papper eller rdttighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid teckning, som
gors pa sadan tid, att ddrigenom erhallen aktie inte medfor ratt till
deltagande i erbjudandet, tillampas en omrdknad teckningskurs
liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrakningarna skall utforas enligt fol-
jande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under denii
erbjudandet faststdllda anmalnings-
tiden (aktiens genomsnittskurs)

nadsvdrdesforandring avseende bolagets aktier som kan bedomas
ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter erbjudandeti-
dens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls efter
det att sadant faststallande skett.

Vid anmadlan av teckning som sker under tiden till dess att
omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststallts,
skall bestammelsernai moment C. sista stycket ovan, dga motsva-
rande tillampning.

F. Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15
kap. aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktiedagarna och

omraknad teckningskurs = aktiens genomsnittskurs dkad med
vdrdet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkdpsrattens varde)

foregdende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teck-
ning av x (aktiens genomsnittskurs
Okad med inkdpsrattens varde)

omraknat antal aktier
som varje teckningsoption

berattigar till teckning av = — -
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdaknas i enlighet med vad i moment C.
ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkopsratter och handel
med dessa agt rum, skall vardet av ratten till deltagande i erbju-
dandet anses motsvara inkopsrdttens varde. Inkdpsrdttens varde
skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under anmadlningstiden framrdaknade medeltalet av den under
dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av
notering av betalkurs skall istallet den for sadan dag som slutkurs
noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest
sadan handel med inkGpsratter som avses i foregdende stycke ej
agtrum, skall omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske
med tilldampning sa langt som mojligt av de principer som anges i
dettamomentE., varvid foljande skall galla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall var-
detavrdtten tilldeltagande i erbjudandet anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran
och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i
dessa vardepapper eller rattigheter, i forekommande fall minskat
med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbju-
dandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall istdllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Noteras varken
betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berak-
ningen av vdrdet av rdtten till deltagande i erbjudandet bortses
fran sadan dag. Den i erbjudandet faststdllda anmadlningstiden
skall vid omrdkning av teckningskurs och antal aktier enligt detta
stycke anses motsvara den ovan i detta stycke namnda perioden
om 25 handelsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som
erbjuds aktiedgarna, skall vardet av rdtten till deltagande i erbju-
dandet sa langt som mojligt faststdllas med ledning av den mark-
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mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller,
vad galler teckningsoptioner, utan betalning dger bolaget besluta
attge samtligainnehavare samma foretradesratt somenligt beslu-
tet tillkommer aktiedagarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat
salunda att teckning ej verkstallts, anses vara agare till det antal
aktier som innehavarna skulle ha erhallit, om teckning pa grund
av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje teck-
ningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslu-
tet om emission. Den omstandigheten att innehavaren dessutom
skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall e]
medféra nagon ratt savitt nu arifraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarnarikta ett sadant erbju-
dande som avses i moment E. ovan, skall vad i foregdende stycke
sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som
innehavaren skall anses vara agare till i sadant fall skall faststal-
las efter det antal aktier, som varje teckningsoption berdttigade till
teckning av vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt
i enlighet med bestammelserna i detta moment F., skall nagon
omrakning enligt moment C., D. eller E. ovaninte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktieagarna innebdrande att
dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider tio (10) procent av
aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndr-
mast fore den dag, da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt
att till bolagsstamman lamna férslag om sadan utdelning, skall, vid
anmaélan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhal-
len aktie inte medfor ratt till erhdllande av sadan utdelning, till-
lampas en omrdknad teckningskurs och ett omrdaknat antal aktier.
Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdel-
ningen som overstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs
under ovannamnd period (extraordindr utdelning).
Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under en
period om 25 handelsdagar raknat
fran och med den dag da aktien note-
ras utan ratt till extraordindr utdelning
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs okad med
den extraordindra utdelning som
utbetalas per aktie

omrdknad teckningskurs =

foregaende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teck-
ning av x (aktiens genomsnittskurs
O0kad med den extraordindra utdelning
som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

omrdknat antal aktier
som varje teckningsoption
berattigar till teckning av =

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handels-
dagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hog-



sta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs
skall istallet den for sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen
inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omrdaknad teckningskurs och omrdknat antal aktier
faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av
ovan angiven period om 25 handelsdagar raknat frdan och med den
dag da aktien noteras utan rdtt till extraordindr utdelning och skall
tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Har anmdlan om teckning dgt rum men, pa grund av bestam-
melserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa avstamningskonto ej
skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrak-
ningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbe-
lopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker
sedan omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt
somangesi§ b ovan.

H. Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk, tillampas en omrak-
nad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption berdttigar till teckning av.

Omrakningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under en tid
av 25 handelsdagar raknat fran och
med den dag dd aktierna noteras utan
ratt till aterbetalning (aktiens genom-
snittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

omrdknad teckningskurs =

foregaende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teck-
ning av x (aktiens genomsnittskurs
Okad med det belopp som aterbetalas
per aktie)

aktiens genomsnittskurs

omrdknat antal aktier
som varje teckningsoption
berattigar till teckning av =

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C.
ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskning sker genom inlo-
sen av aktier, skall i stéllet for det faktiska belopp som aterbetalas
per aktie ett berdaknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt fol-
jande:

det faktiska belopp som aterbetalas
per aktie minskat med aktiens genom-
snittliga borskurs under en period om
25 handelsdagar narmast fore den
dag da aktien noteras utan ratt till
deltagande i minskningen (aktiens
genomsnittskurs)

det antal aktieribolaget som ligger till
grund for inlosen av en aktie minskat
med talet 1

berdknat aterbetalnings-
belopp per aktie =

Aktiens genomsnittskurs berdaknas i enlighet med vad som angivits
imoment C. ovan.

Enligt ovan omrdaknad teckningskurs och omrdknat antal aktier
faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av
den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till
och med den dag da den omrdknade teckningskursen och det
omrdknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genominldsen av aktier
med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar obli-
gatorisk, eller om bolaget — utan att fraga om minskning av aktie-
kapital — skulle genomféra aterkGp av egna aktier men dér, enligt

bolagets bedémning, atgarden med hdnsyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minsk-
ning som ar obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen och
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
utforas av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, med tilldmpning sa langt mojligt av
de principer som anges ovan i detta moment H.

I. Genomfor bolaget atgard som avses i denna § 7, eller annan lik-
nande atgard med liknande och skulle, enligt bolagets bedom-
ning, tilldmpning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn
till dtgdrdens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske
eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna
erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar skdlig, skall bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
banken, genomféra omrdakningarna av teckningskursen och av
antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
i syfte att omrdkningarna leder till ett skaligt resultat.

J. Vid omrakningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till
helt 6re, varvid 0,5 6re skall avrundas uppat, och antalet aktier
avrundas till tva decimaler.

K. Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktie-
bolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmélan om teck-
ning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om teckning upphor
i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha
vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstimman tar stallning till
fraga om bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1§
aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt §
10 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelan-
det skall intagas en erinran om att anmalan om teckning ej far ske,
sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sags om tidigaste
tidpunkt for anmdlan om teckning — dga ratt att géra anma-
lan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt
att teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére
den bolagsstamma vid vilken fraga om bolagets likvidation skall
behandlas.

L. Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15§
aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppgaiannat bolag, far
anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fragan
om fusion enligt ovan, skallinnehavarna genom meddelande enligt
§ 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en
redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far
ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i féregaende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt
ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sags om tidigaste
tidpunkt for anmalan om teckning — dga rdtt att gora anmalan om
teckning fran den dag dd meddelande lamnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstallas senast fem veckor fore den
bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall
uppgaiannat bolag, skall godkdnnas.

M. Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag,
eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varige-
nom bolaget skall uppga i annat bolag, skall féljande galla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentlig-
gor bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt
i foregaende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att
sista dag for anmadlan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter
sadant offentliggérande, faststdlla en ny sista dag fér anmadlan om
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teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran
offentliggdrandet.

Om offentliggorandet skett i enlighet med vad som anges ovan
i detta moment M., skall — oavsett vad somi § 4 ovan sags om tidi-
gaste tidpunkt for anmadlan om teckning — innehavare dga rdtt att
gora sadan anmadlan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra
veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra
innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far
ske efter slutdagen.

N. Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att
anmalan om teckning ej far ske efter beslut om likvidation, god-
kdnnande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion,
skall ratten att géra anméalan om teckning ater intrada fér det fall
att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

0. F6r den handelse bolaget skulle férsdttas i konkurs, faranmalan
om teckning ej darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet haves
av hogre rdtt, far anmalan om teckning aterigen ske.

P. Om bolagsstamman skulle godkanna en delningsplan enligt 24
kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall delas genom
att en del av bolagets tillgangar och skulder Gvertas av ett eller
fleraandra aktiebolag mot vederlag tillaktiedgarnaibolaget, skall,
forutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket, vid anmalan
om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie
inte medfor ratt till erhdllande av delningsvederlag, av bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av
banken, tillampas en omrdknad teckningskurs och ett omrdknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, sa langt
mojligt enligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgangar och skulder Gvertas av tva eller
flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i bolaget skall
sa langt mojligt bestdmmelserna i punkt K ovan dga motsvarande
tilldmpning, innebdrande bl.a. att ratten att begdra teckning upp-
hor samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagsla-
gen och att underrattelse till optionsinnehavare skall ske senast en
manad innan den bolagsstamma som skall ta stallning till delnings-
planen.

§ 8 Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven
atgard som skulle medféra en omrdkning av teckningskursen till
belopp understigande akties vid var tid gdllande kvotvarde.

§ 9 Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebo-
lagslagen att i stallet for aktiedgare inforas i bolagets aktiebok,
ager ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan forval-
tare skall betraktas sominnehavare vid tillampning av dessa villkor.

§ 10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall
meddelande rérande teckningsoptionerna tillstdllas varje regist-
rerad innehavare och annan rattighetshavare som dr antecknad pa
konto i bolagets avstamningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden
skall meddelanden rérande teckningsoptionerna ske genom brev
med posten till varje innehavare under dennes for bolaget senast
kanda adress ellerinforas i minst eni Stockholm utkommande dag-
lig tidning. Vidare ar, om teckningsoptionerna inte registreras av
Euroclear Sweden, innehavare skyldiga att anmadla namn och
adress till bolaget.

§ 11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager
banken for innehavarnas rakning traffa dverenskommelse med
bolaget om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, dom-
stolsavgorande eller myndighets beslut sa kraver eller om det i
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ovrigt — enligt bankens bedomning — av praktiska skdl ar anda-
malsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i
ndgot vasentligt hanseende forsamras.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden
dger innehavarna traffa éverenskommelse med bolaget om dnd-
ring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande
eller myndighets beslut sa kraver eller om det i 6vrigt — enligt bola-
gets beddmning — av praktiska skal ar andamalsenligt eller nod-
vandigt och innehavarnas réttigheter inte i ndgot vasentligt han-
seende forsamras.

Vid andringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa vill-
kor skall villkoren i mojligaste man tolkas, utan att bolaget, eller,om
teckningsoptionernaregistreras av Euroclear Sweden, banken och
bolaget skall behdva sarskilt 6verenskomma om det, som att han-
visningen ar till det lagrum som ersatter det lagrum som hanvisas
tilli dessa villkor, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot
vasentligt hdnseende forsamras. Vid terminologiska forandringar i
lagstiftningen avseende termer som anvands i dessa villkor skall de
termer som anvands i dessa villkor i méjligaste man tolkas som om
termen som anvands i den nya lagstiftningen dven anvants i dessa
villkor, utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registre-
ras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behdva sarskilt
Odverenskomma om det, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte
inagot vasentligt hanseende forsamras.

§ 12 Sekretess

Varken bolaget, eller, om teckningsoptionernaregistreras av Euro-
clear Sweden, banken eller Euroclear Sweden, far obehdrigen till
tredje man ldmna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager
bolaget ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear Sweden om
innehavares konto i bolagets avstamningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikations-
nummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

§ 13 Begransning av bolagets eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, bankens ansvar

| frdga om de pa bolaget, eller, om teckningsoptionerna registre-
ras av Euroclear Sweden, banken ankommande atgdrderna gal-
ler att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets
atgérd, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstdndighet. Férbehallet i frdga om strejk, blockad, boj-
kott och lockout galler aven om bolaget, eller, om teckningsoptio-
nernaregistreras av Euroclear Sweden, banken sjdlv vidtar eller ar
foremal for sadan konfliktatgard.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat féljer av lagen om
kontoforing av finansiella instrument (1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken, ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada
som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna regist-
reras av Euroclear Sweden, banken, varit normalt aktsam. Bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
banken, driintet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, banken, att verkstalla betalning
eller att vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i
forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

§ 14 Tillamplig lag och forum
Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhangande
rattsfragor.

Tvister som uppstarianledning av dessa villkor ska slutligt avgo-
ras genom skiljedom enligt Regler for Forenklat Skiljeforfarande
for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljeforfa-
randets sdte skall vara Stockholm.



Bolagsordning'

§1Firma
Bolagets firma dr Clean Tech East Holding AB (publ). Bolaget ar
publikt.

§2 Styrelsens siite
Styrelsen har sitt sdte i Stockholms lan, Sollentuna kommun.

§3 Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara att bedriva nationell och interna-
tionell verksamhet som omfattar inkdp och forsaljning av kemi-
kalier, samt produktion av kemikalier som framst ar avsedda att
anvandas for kemisk separation och reglering av kemiska proces-
ser hos vatskor samt bedriva forskning och utveckling inom kemisk
separation, samt direkt eller indirekt tillverkning av trapellets, samt
aga och forvalta fast egendom och I6s egendom (féretradesvis
aktier), samt att bedriva darmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 60772500 kronor och hogst
243090000 kronor.

§5 Antalet aktier

Antalet aktier skall vara lagst 675250000 och hogst
2701000000. Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiellainstrument.

§6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hdgst sju ledamoter med eller
utan suppleanter. Bestar styrelsen av tre eller fler ledamé6ter ma
hogst tva suppleanter utses.

$7 Revisorer

For granskning av Bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstdllande direktorens forvaltning skall en eller tva revisorer
med eller utan suppleanter utses.

§8 Kallelse
Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra bolags-
stamma dar fraga om dndring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor
fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfar-
das tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stamman. Kal-
lelse skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tid-
ningar och Svenska Dagbladet.

Bolagsstamma kan, férutom pa den ort dar styrelsen har sitt
sdte, hallas i Stockholm.

§9 Anmalan om deltagande vid Bolagsstimma

Aktiedgare som dnskar delta i bolagsstamma skall vara upptagnai
aktieboken fem vardagar fore bolagsstamman, och anmadla sig hos
bolaget senastkl.12.00 den dag som angesikallelsen till stamman.
Denna dag far ej vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyarsafton och far ejinfalla tidigare &n
femte vardagen fore stamman.

§°1O Bolagsstamma
Arsstamma halls arligen inom sex (6) manader efter rakenskaps-
arets utgang.

Pa ordinarie arsstamma skall féljande arende forekomma:

1. Valavordférande vid stamman.

2. Utseende av protokollforare.

3. Upprattande och godkdannande av rostlangd.

4. Godkdnnande av dagordningen.

5. Valaveneller tva justeringsman.

6. Prévningav om stamman blivit behdrigen sammankallad.

7. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions-
berattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

8. Beslut

a) om faststdllande av resultatrakning och balansrakning samt
i forekommande fall koncernresultatrakning och koncern-
balansrakning;

b) omdispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust enligt
den faststdllda balansrakningen;

c) om ansvarsfrinet at styrelseledaméter och verkstdllande
direktor nar sadan férekommer.

. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden.

10. Val av styrelse, samt i forekommande fall revisorer, styrelse-
suppleanter och revisorssuppleanter.

1. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolags-
lagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstamma ma envar rostberattigad rosta for hela antalet
av honom agda och foretradda aktier, utan begransning i rosteta-
let.

Styrelsen ager ratt att besluta att den som inte ar aktiedgare
i bolaget, pa de villkor som styrelsen bestammer, skall ha ratt
att ndrvara eller pa annat satt félja férhandlingarna vid bolags-
stamma.

§11 Rdkenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

§12 Behdrighet

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamningsdagen ar inford
i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister enligt 4 kap.
Lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller
den som ar antecknad pa avstamningskonto enlig 4 kap. 188 for-
sta stycket 6-8 ndmnda lag skall antas vara behorig att utdva de
rattigheter som foljer av 4 kap. 398 aktiebolagslagen (2005:551).

1. Nya grédnser for aktiekapital (§4) och antalet aktier (§5) antogs av arsstamman den 24 maj 2010. Beslutet ar dnnu ej registrerat.
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Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inf6rlivas
i prospektet genom hénvisning och informationen, till vil-
ken hinvisning sker, skall ldsas som en del av detta prospekt.
De delar i nedan angivna dokumenten som inte inforlivas i
prospektet genom hinvisning drinte delar av detta prospekt.

Information

Nedan angiven information skall anses inforlivade i pro-
spektet genom hidnvisning.

Killa

Ej reviderad finansiell information for perioden januari-mars for
2010 samt motsvarande period for 2009.

Reviderade resultat- och balansrakningar, kassaflodesanalyser,
noter och information om redovisningsprinciper for rakenskaps-
aren 2007,2008 samt 2009.

Revisorsrapport dver dversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation.

Revisionsberattelser for rakenskapsaren 2007, 2008 samt 2009.

Informationen finns tillgdnglig pd Clean Tech Easts hem-
sida, www.cleantecheast.se och begiran i pappersformat vid
Bolagets huvudkontor under prospektets giltighetstid.
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Deldrsrapport januari—mars 2010, sid 6—10.

Arsredovisning 2009, sid 24-54
érsredovisning 2008, sid 12—42, samt
Arsredovisning 2007, sid 12—-39.

Deldrsrapport januari—mars 2010, sid S.
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Adresser

Clean Tech East Holding AB (publ)
Huvudkontor

Sjodngsvigen 15

192 72 Sollentuna

Tel: 0812208 120

Fax: 08 501 294 41

E-post: info@cleantecheast.se
Hemsida: www.cleantecheast.se

Finansiell radgivare

E. Ohman J:or Fondkommission AB
Box 7415

Berzelii Park 9

103 91 Stockholm

Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl KB
Box 1065

Mister Samuelsgatan 20
101 39 Stockholm

Revisorer

Nicklas Kullberg
PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 Stockholm
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