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Villkor i sammandrag

Foretradesratt: En (1) befintlig aktier ger ratt att teckna en (1) ny aktie
Emissionskurs: 2 kronor per aktie

Avstamningsdag: 13 september 2006

Teckning genom betalning: 18 september - 2 oktober 2006

Handel med teckningsratter: 18 september - 27 september 2006

Handel med BTA: 21 september till dess att emissionen ar registrerad
Likviddag vid teckning utan foretradesratt: Enligt anvisningar pa avrakningsnota

ISIN-kod for aktie: SE0001296542

Kortnamn for aktien pa Aktietorget: SYSE

Definitioner

| detta emissionsprospekt galler féljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget” eller “SystemSeparation” avses Sys-
temSeparation Sweden Holding AB (publ) med organisationsnummer 556670-2584.1 avsnitten Dotterbolag — SystemSeparation
Sweden AB och Dotterbolag - SystemSeparation Skebobruk AB avses dock med beskrivningen “Bolaget” eller "SystemSepara-
tion” aktuellt dotterbolag. SystemSeparation Sweden Holding AB (publ) innehar tva stycken heldgda dotterbolag, SystemSepa-
ration Sweden AB med affarsomradet Syse Power och SystemSeparation Skebobruk AB med affairsomradet Syse Specialkemi.

Aktietorget

AktieTorget tillhandahaller ett effektivt, rikstdckande system for handel med aktier i de bolag som &r noterade pa AktieTorgets
lista. AktieTorget har Finansinspektionens tillstand att driva verksamhet som auktoriserad marknadsplats. For mer information
se www.aktietorget.se.

Tidpunkter for ekonomisk information

SystemSeparation Sweden Holding AB lamnar ekonomisk information under aret enligt nedan angivna informationsschema.
Bolaget tillampar fran 2006 rakenskapsar, 1 januari — 31 december.

Delarsrapport januari-september 2006: 31 oktober 2006
Bokslutskommuniké januari 2006 - december 2006: februari 2007
Arsredovisning fér 2006: april 2007
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Viktig information

Detta prospekt har godkénts och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestémmelserna i 2 kap 25 och 268§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkannande och registrering innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet
arriktiga eller fullstandiga.

Varken aktierna, de betalda och tecknade aktierna eller teckningsratterna i SystemSeparation ar foremal for handel eller ansékan darom i annat
land &@n Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till sadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder
an de som foljer av svensk ratt och prospektet far inte distribueras till eller i nagot land dar distributionen eller erbjudandet kraver

sadant prospekt eller sadan atgard eller strider mot tillampliga regler i sadant land.Varken aktierna, de betalda och tecknade aktierna eller teck-
ningsratterna i SystemSeparation har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 eller nagon provinslag
i Kanada och erbjudandet omfattar inte aktiedgare med hemvist i USA, Australien, Japan, Kanada eller Nya Zeeland.

Information i detta prospekt som ror framtida forhallanden, sdsom framtida resultatutveckling och andra antaganden om utvecklingen utgor
framtidsinriktad information. Framtidsinriktad information &r forenad med betydande osékerhet, da den avser och &r beroende av omstandig-
heter utanfoér SystemSeparations kontroll. Nagon forsakran att Iimnade bedémningar och prognoser avseende framtiden kommer att realiseras
ldamnas inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Omstandigheter som kan medféra att i prospektet lamnade bedémningar inte kan realiseras
ar bland andra eftefrage- och konjukturutveckling, operativa kostnader samt utveckling av av Bolagets verksamhet etc. Mot bakgrund harav
rekommenderas deltagare i emissionen att sjalvstandigt géra en utvardering av framtiden infor en eventuell investering med detta prospekt
som grund. Deltagare i Erbjudandet maste bilda sig en egen uppfattning rérande SystemSeparation med beaktande av informationen i hela
prospektet.

Remium AB har bitrétt Bolaget i upprattandet av prospektet samt som kontoférande institut. Da samtliga uppgifter harror fran Bolaget friskriver
sig Remium AB fran allt ansvar i forhallande till aktiedgarna i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till folja
av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta prospekt.

Tvist i anledning av Erbjudandet eller prospektet skall avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta
prospekt och pa Erbjudandet enligt prospektet.



Sammanfattning

Féljande sammanfattning skall ses som en introduktion till pro-
spektet och innehaller inte nédvéndigtvis all information for ett
investeringsbeslut, varfér varje investeringsbeslut skall baseras
pa prospektet i dess helhet.

Den som eventuellt vdcker talan vid domstol i anledning av pro-
spektet kan bli tvungen att svara fér kostnaderna fér éverséttning
av prospektet. Civilrattsligt ansvar kan endast adldggas de perso-
ner som uppréattat sammanfattningen om denna ér vilseledande,
felaktig eller oférenlig med 6vriga delar av prospektet.

Emissionsbeslut

SystemSeparations styrelse beslutade den 16 augusti 2006 om en
nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Extra bo-
lagsstdamma den 1 september 2006 godkénde styrelsens beslut.
Nyemissionsbeloppet starker savél soliditet som likviditet och
berdknas tillféra SystemSeparation cirka 30 miljoner kronor fore
emissionskostnader om cirka 2,1 miljoner kronor. Emissionslikvi-
den i kombination med de anpassningar av kostnadsstrukturen
som genomférts ger Bolaget den finansiella grund som kravs for
att skapa varaktig Idnsamhet.

Av emissionslikviden avses 1/3-del att anvéndas till att sakerstalla
att marknadsarbetet pd bolagets huvudmarknader kan fortsatta
i syfte att 6ka antalet kunder.| samband med detta arbete kom-
mer ett antal falttester genomfdras for att dokumentera produk-
ternas positiva egenskaper. 1/3-del av emissionslikviden kommer
att anvandas for det 6kade behovet av rorelsekapital i samband
med expansion av verksamheten. Resterande 1/3-del av emis-
sionslikviden kommer att anvandas for att utveckla nya applika-
tioner av bolagets produkter fér anvdandning vid férbranning av
orimulsion (emulgerad bitumen) och kol samt fér investeringar
i 6kad produktionskapacitet. En 6kad grad av egen produktion
forvantas inverka positivt pa bolagets marginaler. En viss del av
likviden kan dven anvandas for effektivisering och omstrukture-
ring av verksamheten.

En avsiktsforklaring motsvarande 5,3 miljoner kronor har avgivits
av Vostok Nafta Investment. Sdledes ar cirka 18 procent av emis-
sionen upptagen for teckning.

Motivet for nyemissionen

Bolagets nya ledning har koncentrerat sig pa att fortsatt utveckla
SystemSeparation med fokus pad att 6ka forsaljningsvolymerna
och nedbringa produktionskostnaderna for att forbattra de fram-
tida rorelsemarginalerna. Dartill har en anpassning av Bolagets
kostnadsstruktur genomforts. For att pd basta satt tillvarata de
marknadsmaojligheter som finns samt sdkerstdlla Bolagets
kapitalbehov fram till Idnsamhet bedémer styrelsen

att SystemSeparations finansiella stéllning behéver starkas. Detta
i syfte att ge Bolaget rorelsefrihet och kraft i genomférandet av
den strategi som ar lagd.

Verksamhet

SystemSeparation Sweden Holding AB &r ett internationellt verk-
samt, specialiserat kemibolag som erbjuder innovativa och hég-
kvalitativa produkter och tillhérande tjanster. SystemSeparation
ar dven ett produktionsbolag som tillverkar, lagerfér och distribu-
erar specialkemiska produkter.

SystemSeparations huvudmarknad &r den oljebaserade kraft-
industrin. De produkter och tjanster som SystemSeparation er-
bjuder 6kar kundernas I6nsamhet samtidigt som miljépaverkan
minskar. Produkterna skapar besparingar for SystemSeparations
kunder i form av stérre energiutnyttjande, mindre underhalls-
kostnader och mindre miljébelastning.

All forsaljning, produktdgande och produktutveckling sker i dot-
terbolagen. Dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB utgor
affairsomradet Syse Power, som utvecklar och séljer produkter
inom forbranningsteknologi till kraftproducerande kunder. Dot-
terbolaget SystemSeparation Skebobruk AB utgér affarsomradet
Syse Specialkemi, som tillverkar och distribuerar kemiska speci-
alprodukter till industri- och konsumentmarknaden i Norden. |
nedanstdende figur askadliggors Bolagets koncernférhallande
samt affarsomraden.

SystemSeparation Sweden Holding AB

SystemSeparation Sweden AB SystemSeparation Skebobruk AB

(Affairsomrade Syse Power) (Affarsomrade Syse Specialkemi)

SystemSeparation Sweden AB
- affirsomrade Syse Power

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att utveckla egna produkter inom omradet
forbranningsteknologi, som syftar till att minska miljobelastning-
en och 6ka effektivitet vid oljebaserad kraftproduktion.

Affarsmodell

Bolaget utvecklar och marknadsfor oljetillsatsprodukter pa den
globala marknaden genom saval aterférséljare som en egen for-
sédljningsorganisation till kraftproducerande kunder.Bolaget stra-
var efter att etablera referensanldaggningar for tester och utvérde-
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ringar i respektive land/region, vilket skapar goda méjligheter for
genombrott i forsdljningen pa nya marknader. P& de marknader
dér Bolaget har fatt ett marknadsgenombrott skall marknadsak-
tiviteterna ytterligare intensifieras for att bredda forséljningen
ytterligare. Bolaget forfogar genom SystemSeparation Sweden
Holding ABs heldgda dotterbolag SystemSeparation Skebobruk
AB over en egen tillverkningsenhet av oljetillsatsprodukter. Vi-
dare har Bolaget avtal med ytterligare leverantorer av oljetillsats-
produkter.

Affarsomrade Syse Power

Bolaget sdljer egenutvecklade oljetillsatsprodukter till de indu-
strier som bedriver omfattande verksamhet inom omradet for
oljeeldade gasturbiner, angturbiner och dieselkraftverk. Bolaget
séljer dven vissa produkter som har tillverkats av andra producen-
ter. Huvudmarknaderna &r Ryssland, Kina och Mellanéstern.

Produkter
Bolagets oljetillsatsprodukter kan anvéndas till all kraftgenere-
rande produktion som baseras pa oljedrivna kallor. Exempel pa

oljedrivna kéllor &r gasturbiner, angturbiner och dieselkraftverk.

Tillsatsprodukterna som ocksa kallas additiv har en rad olika posi-
tiva egenskaper som kan sammanfattas enligt
foljande:

+  Okad férbranningseffektivitet

+  Okad energi- och elproduktion

*  Minskad korrosion

*  Minskade underhadllskostnader for kraftanldggningarna
+  Minskade utslapp av miljoéfarliga @mnen

*  Minimal destruktion av miljéfarliga @mnen

+  Farre driftsstopp for kraftanldggningarna

Oljetillsatsprodukterna, eller additiven, kan indelas i:

Kraftadditiv

+  Antikorrosionsadditiv

+  Forbrénningskatalytiska additiv
+  Dispergerande additiv

Separationsadditiv
+  Additiv for partikelseparation

+  Additiv for vatten/oljeseparation

SystemSeparation Skebobruk AB
- affirsomrade Syse Specialkemi

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att tillverka, lagerféra och distribuera speci-
alkemiska och biotekniska produkter till kunder pa den nordiska
marknaden.

Affarsmodell

Bolaget erbjuder produktutveckling, tillverkning, legotillverkning,
lagerforing och distribution av industriella produkter och nischa-
de specialprodukter for konsument- och industrimarknaden. Ge-
nom att erbjuda varje kund en integrerad helhetslésning som &r
anpassad efter varje verksamhets unika och specifika behov sa
skapar man mycket konkurrenskraftiga I[6sningar.

Affarsomrade Syse Specialkemi

Bolagets affirsomrdde bestdr av tillverkning och foérséljning
av specialkemiska produkter till kunder pa den nordiska mark-
naden. Bolaget tillverkar &ven SystemSeparation Sweden ABs
egenutvecklade oljetillsatsmedel.Bolaget erbjuder kontraktspro-
duktion, lagerhallning, distribution samt produktutveckling och
andra kringliggande tjanster.

Produkter

Bolagets produkter bestar av kemiska och biotekniska produkter
till industri och konsument. Produkterna levereras i saval flytande
form som i pulverform. Produkterna &r framst avsedda fér den
europeiska industrimarknaden med specialavfettningsprodukter,
branslefilterrengdrningskemikalier samt 6vriga specialprodukter.

Villkor i sammandrag

Den som pa avstdmningsdagen den 13 september 2006 var re-
gistrerad som aktiedgare i SystemSeparation har for varje ental
(1) befintliga aktier i SystemSeparation rétt att teckna en (1) ny
aktie till teckningskursen 2 kronor. Sista dag for handel i System-
Separations aktie inklusive teckningsratt (det vill sdga med ratt
att deltaga i nyemissionen) var den 8 september 2006. For varje
befintlig aktie i SystemSeparation erhalls en (1) teckningsratt. En
(1) teckningsratt beréttigar till teckning av en (1) ny aktie. Han-
del med teckningsratter &ger rum under perioden 18 september
— 27 september 2006 pa AktieTorget. Teckningsratter som ej ut-
nyttjas for teckning i foretradesemissionen maste séljas senast
den 27 september 2006 eller anvdndas for teckning av aktier se-
naste den 2 oktober 2006 for att inte forfalla vardeldsa. Teckning
av nya aktier skall ske under perioden 18 september — 2 oktober
2006.Teckning av aktier med stod av teckningsratter sker genom
samtidig kontant betalning senast den 2 oktober 2006 hos valfri
svensk bank eller vdardepappersinstitut. Handel med BTA (betalda
tecknade aktier) kan ske pa AktieTorget frdn och med den 21 sep-
tember 2006 till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket.
Aktierna berdknas bli foremal for handel i bérjan av november
2006. 1 det fall samtliga teckningrétter inte utnyttjas med foretra-
desratt kommer SystemSeparations styrelse inom ramen for f6-
retrddesemissionens hdgsta belopp att besluta hur tilldelning av
aktier tecknade utan stéd av teckningsratter skall dga rum.Harvid
skall i forsta hand aktier fordelas till de som tecknat aktier med
stdd av teckningsratter i forhallande till det antal teckningsrétter
som var och en utnyttjat for teckning av aktier. For det fall aktier
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kvarstar efter sadan férdelning, skall i andra hand aktier férdelas  Adress for teckning
till anstéllda, befattningshavare samt 6vriga som tecknat aktier ~ Remium AB

utan féretradesratt. Teckning av aktier utan féretradesratt sker  Emission: SystemSeparation
under samma period som teckning av aktier med foretradesrétt,  Kungsgatan 12-14

det vill sdga, 18 september — 2 oktober 2006. Anmdlan om teck- 111 35 STOCKHOLM

ning utan foretradesratt sker genom att sarskild anmaélningssedel  Telefon: 08-454 32 00

(Il) for teckning av aktier i SystemSeparation utan foretradesratt  Telefax: 08-454 32 01
ifylls, undertecknas och skickas till Remium senast kl 15.00 den 2

oktober 2006.

Aktiedgare som inte deltar i nyemissionen kommer att fa sin
dgarandel utspadd med totalt 15 009 393 aktier motsvarande 50
procent, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.

Ledande befattningshavare

Anstalld Antal aktier i SystemSeparation Sweden Hol-
Namn sedan Alder Position ding AB fore nyemissionen
Peter Henderson 2006 42 Verkstéllande Direktor/koncernchef 247 000
Daniel H.E Weitmann 2006 41 CFO -
Jens Sjostrém 2004 31 Verkstallande Direktor for -

SystemSeparation Skebobruk AB

Styrelse
Ledamot Antal aktier i SystemSeparation Sweden Hol-
Namn sedan Alder Position ding AB fore nyemissionen
Goran Brorsson 2005 54 Styrelseordférande 75000
Dr.Gunnar Stréom 2004 53 Ledamot 2192500
Christer Lindqvist 2005 50 Ledamot -
Magnus Unger 2005 64 Ledamot -
Geoffrey Richards 2005 62 Ledamot -

Aktiedgare per 2006-06-30

Antal Andelav Andel av

Agare aktier kapital,% roster,%
Vostok Nafta Ltd 2674969 17,82 17,82
Gunnar Strém 2192500 14,61 14,61
Alga Styrinvest AB 1096 250 7,30 7,30
Morgan Stanley & Co Intl Ltd 682 500 4,55 4,55
Goran Kallebo 459 288 3,06 3,06
AB Johan Hansson 450 000 3,00 3,00
Jonsson Konsult AB 407 000 2,71 2,71
Nordnet Pernsionsforsakring AB 375000 2,50 2,50
Bjorn Forsberg 293325 1,95 1,95
Fortis Bank NV 253500 1,69 1,69
Ovriga 6125061 40,81 40,81
Totalt 15009 393 100,00 100,00
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Finansiell information i sammandrag

Nedan redovisas den finansiella utvecklingen i sammandrag. |
detta avsnitt jamfors delaren 2006 och 2005 enligt IFRS (for full-
standig delarsrapport se avsnittet delarsrapport januari - juni
2006).1 detta avsnitt jamfors vidare verksamhetsaret 1 september
2004 - 31 december 2005 enligt IFRS med verksamhetsaret 1 sep-
tember 2004 - 31 december 2005 enligt Arsredovisningslagen
och Redovisningsradets rekommendationer. Deldrsrapporten
och IFRS-boksluten har inte granskats av Bolagets revisorer. Jam-
forelsen mellan 6vriga verksamhetsar sker med utgangspunkt
fran reviderade rékenskaper for perioden 1 maj 2002 - 31 augusti
2004, vilka inte har upprattats i enlighet med IFRS.

Notera att moderbolaget SystemSeparation Sweden Holding AB
(publ) samt dess heldgda dotterbolag SystemSeparation Skebo-
bruk AB inte bedrev ndgon verksamhet under bokslutsaret 1 maj
2002 - 30 april 2003 och bokslutsaret 1 maj 2003 — 31 augusti
2004. Dérav finner Bolaget det ej mojligt att publicera jamfor-
bara rékenskaper for motsvarande perioder tidigare ar. Notera
att moderbolaget SystemSeparation Sweden Holding AB (publ)

IFRS - ej reviderad

samt dess heldgda dotterbolag SystemSeparation Skebobruk AB
inte bedrev ndgon verksamhet under bokslutsaret 2002/2003
och 2003/2004. Dérav finner Bolaget det ej mojligt att publicera
jamforbara rakenskaper for motsvarande perioder tidigare ar. De
jamforelsesiffor som publiceras ar hamtade fran rakenskaperna i
de tva senaste arsredovisningarna fér nuvarande dotterbolaget
SystemSeparation Sweden AB.

Den information som hamtats fran arsredovisningen fér System-
Separation Sweden Holding AB avser koncernen och nar det gal-
ler information som hamtats fran arsredovisningen fér SystemSe-
paration Sweden AB (ett legalt dotterbolag till SystemSeparation
Sweden Holding AB) betraktas den i koncernredovisningen som
moderbolag.

Nedanstdende sammandrag av rakenskaper bor lasas tillsam-
mans med avsnittet kommentarer till den finansiella utveckling-
en, samt de rakenskaper som aterfinns i avsnittet rakenskaper i
detta prospekt.

ARL/Redovisningsradet - reviderad

1jan/06 - 1jan/05 - 1sept/04 - 1sept/04 - 1 maj/03 - 1 maj/02 -
30 jun/06 30 jun/05 31dec/05 31 dec/05 31aug/04 30 apr/03
Resultatrdkning i sammandrag
Nettoomsattning 12 860 19 845 33480 33480 4490 1867
Rorelsekostnader -28 208 -17 761 -39 869 -39919 -5589 -2204
Rorelseresultat -15 348 2612 -5050 -5050 -85 -305
Resultat efter finansiella poster -15 985 2639 -5 386 -5386 36 -320
Periodens resultat -15953 1927 -5 467 -5531 36 -269
Balansrakning i sammandrag
Anlaggningstillgangar 2808 3347 3421 3099 1072 98
Ovriga omséttningstillgdngar 20918 14 238 17 146 17 146 1091 508
(ex. likvida medel)
Likvida medel 5028 11055 22890 22 890 124 217
Eget Kapital 20483 20789 36435 36371 136 -89
Langfristiga skulder - 250 387 - 309 375
Kortfristiga skulder 7917 7311 6635 6635 1842 556
Balansomslutning 28754 28 640 43457 43135 2287 825
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Framtidsutsikter

Bolaget befinner sig i en tidig fas i sin utveckling och fokuserar pa
att 6ka omsattningen och férbattra I6nsamheten genom att fort-
satt bearbeta nya marknader och nya kunder och anpassa kost-
nadsstrukturen. De testkérningar som for narvarande genomfors
i Ryssland, Kina, Saudiarabien och Sydkorea har mottagits val pa
marknaden och Okat intresset for SystemSeparations produkter.
Testresultaten bekréftar produkternas positiva effekter och for-
vantas medféra en 6vergang till aterkommande order, med en
positiv effekt pd omséattning och [6nsamhet.

Finansiella mal

Malsattningen &r att Bolaget skall prestera en tillvaxt i omsatt-
ningen 6verstigande 50 procent per ar under de ndrmaste tva
till fyra aren. Koncernens langsiktiga mal @r att uppna en rorelse-
vinstmarginal pa cirka 20 procent, dar vinstmarginalen defineras
som resultat fore finansiella poster i procent av nettoomsattning-
en.Koncernen har som malsattning att soliditeten aldrig skall un-
derstiga 30 procent. SystemSeparation har inte tidigare beslutat
om kontantutdelning till Bolagets aktiedgare och detta kommer
sannolikt inte heller att ske under de ndrmaste aren.SystemSepa-
ration har for avsikt att behalla tillgéngliga medel och anvanda
dem i Bolagets verksamhet.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan komma att paverka verksamheten i Bo-
laget. Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling ar det
darfor av vikt att vid sidan av méjligheterna dven beakta relevanta
risker.Nedan anges nagra av de faktorer som kan fa betydelse for
Bolagets framtida verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Marknadsrisker

Den senaste tidens hoga varldsmarknadspriser pa olja har re-
sulterat i ett okat intresse fran kraftverk och kraftindustrin for
hogpresterande oljetillsatser. En 1angsiktig minskning av anvan-
dandet av fossila branslen kan férsvaga marknaden for tillsats-
produkter inom olje- och kolkraftverk, och komma att paverka

Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Aven om Bolagets styrelse bedémer att 6kad marknadsbearbet-
ning och nya produkter mer an val balanserar denna marknads-
risk kan detta inte tas for givet.

Beroende av enstaka kunder

Sedan Bolaget fick sitt marknadsgenombrott under dren 2004-
2005 sa har rorelseintdkterna genererats fran ett begransat antal
kunder. Vissa kunder kan under begrénsade tidsperioder sta for
en stor andel av Bolagets totala rorelseintakter. En forlust av en
storre kund skulle kunna paverka Bolagets omsattning saval som
resultat negativt.

Patentrisker

Bolaget kan inte garantera att patentansdkningar i framtiden
kommer att godkdnnas och kan inte heller garantera att ett god-
ként patent kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i
framtiden. Det finns inga garantier for att Bolaget kan uppratt-
halla och skydda eventuella framtida patent. Aven om Bolaget
dmnar patentskydda vissa l6sningar kan det utvecklas konkur-
rerande l6sningar och teknologier som kringgdr SystemSepara-
tions patent och minskar vardet av dessa.

Expansion av verksamheten

Bolaget planerar att expandera kraftigt under de kommande
aren genom att 6ka marknadsandelarna i de lander och regioner
dar man redan har etablerat sig och genom att etablera sig i nya
lander och regioner. Etableringar i nya lander och regioner kan
medféra problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan
etableringar forsenas genom faktorer som Bolaget inte kan kon-
trollera och darigenom medféra intdktsbortfall sdval som oférut-
sedda kostnader. Bolaget kan komma att genomfora férvarv av
andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lycko-
samt integreringsarbete kan pdverka saval Bolagets verksamhet
som resultat negativt. En snabb tillvéxt kan medféra problem pa
det organisatoriska planet, dels genom svarigheter att rekrytera
personal med rédtt kompetens, dels genom eventuella problem
for personal att framgangsrikt integreras i organisationen. Om
Bolaget inte lyckas bibehdlla kompetenta medarbetare i orga-
nisationen samt rekrytera nya medarbetare, kan det fa negativa
konsekvenser for Bolagets framtida expansion.

Kort historik

SystemSeparation Sweden AB grundades ar 2001 med syftet att
arbeta med exploateringen av kemisk separationsteknologi. Bo-
laget &r fortfarande i en uppstartsfas och det kan darfor vara svart
att bedéma verksamhet och framtidsutsikter. Bolagets fortsatta
framgdng ar beroende av lyckade testkdrningar, daterkommande
order fran nya och befintliga kunder samt 6kad marknadsbear-
betning. Med beaktande av dessa risker &r framtida intakter och
tillvaxtpotential for SystemSeparation osdker. Om dessa fram-
gangsfaktorer inte kan hanteras kan SystemSeparations verksam-
het, resultat och finansiella stéllning paverkas negativt.
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Forsenade kundorder och testkdrningar

SystemSeparation planerar att etablera sig pd nya marknader
samt intensifiera marknadspenetrationen pa befintliga markna-
der. Risker finns att Bolagets satsningar pa nya marknader samt
bearbetning av befintliga marknader inte ger omedelbart resul-
tat. Innan SystemSeparation tecknar avtal med en kund genom-
fors testkdrningar for att bland annat demonstrera den 6kade for-
branningseffekten vid anvdndning av Bolagets tillsatsprodukter.
Fran det att den forsta kontakten tas med kund, till det att avtal
tecknas, tar det normalt sett 6-24 manader, beroende pa kundens
krav pa testkorningar.Det férekommer att testkdrningar férskjuts
i tiden. Planerade order kan senareldggas. Dessa forskjutningar
och senareldggningar kan skapa osdkerhet avseende Bolagets
framtida orderingang och pdverka saval omsattning som resultat
negativt.

Risker relaterade till Erbjudandet

Begransad likviditet och aktiekursfluktuationer
SystemSeparations aktie handlas sedan den 10 december 2004
pad AktieTorget. SystemSeparation ar ett mindre Bolag, vilket
gor att handeln i Bolagets aktie dr begransad, fran tid till annan.
Det kan foreligga en risk i att aktien inte omsatts varje dag. Mot
bakgrund av detta kan spreaden mellan kdp- och séljkurs vara
betydande. Om en aktiv och likvid handel inte férekommer kan
det forsvdra processen for aktiedgarna att sélja sina aktier snabbt,
eller 6ver huvudtaget. Denna risk begrénsas dock genom att Re-
mium agerar likviditetsgarant i SystemSeparations aktie, i syfte
att sakerstdlla en god likviditet och minska skillnaden mellan
kdp- och séljkurs i Bolagets aktie.

Agare med betydande inflytande

Efter Nyemissionen kommer ett antal aktiedgare att tillsammans
dga en vasentlig del av samtliga utestdende aktier. Dessa aktiea-
gare har tillsammans maojlighet att utdva ett vasentligt inflytande
pa alla &renden som kréaver godkdnnande av aktiedgarna, dari-
bland utndmning och avsattning av styrelseledaméter och even-
tuella forslag till fusioner, konsolidering eller férsaljning av samt-
liga eller i stort sett alla SystemSeparations tillgdngar samt andra
foretagstransaktioner. Denna koncentration av dgarkontrollen
kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen &n
majoritetsdgarna. Exempelvis kan dessa majoritetsagare fordroja
eller férhindra ett forvarv eller en fusion dven om transaktionen
skulle gynna 6vriga aktiedgare.

Adress

SystemSeparation Sweden Holding AB (publ) har sitt sdte i Upp-
sala lan, Uppsala kommun med postadress pa Kungsangsvagen 10,
753 23 Uppsala, telefon 018-14 00 81.

Sammanfattning
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Riskfaktorer

SystemSeparations verksamhet pdverkas av ett antal risker vars
effekter pa resultat och finansiell stéllning kan paverkas av Bo-
laget i varierande grad.Vid bedémningen av SystemSeparations
framtida utveckling ar det viktigt att vid sidan av méjligheterna till
resultattillvaxt dven beakta riskfaktorer. Samtliga riskfaktorer kan
av naturliga skal inte beskrivas i prospektet utan en samlad utvar-
dering maste dven innefatta dvrig information i prospektet samt
en allmén omvérldsbedémning. Samtliga risker och osdkerheter
som omnamns i prospektet kan komma att ha en negativ paver-
kan pa savél SystemSeparations verksamhet som finansiella stall-
ning och darigenom SystemSeparations framtidsutsikter. Konse-
kvensen av detta kan vara en negativ paverkan pa varderingen av
SystemSeparations aktie och innebdra att aktiedgare forlorar hela
eller delar av sitt investerade kapital. Nedan redovisas riskfakto-

rer utan rangordning och utan ansprdk pa att vara heltackande.

Utover information som framkommer i detta prospekt bor darfor
varje investerare gora sin egen bedémning av varje riskfaktor och
dess betydelse for Bolagets framtida utveckling.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Marknadsrisker

Den senaste tidens héga varldsmarknadspriser pa olja har resulte-
rati ett 6kat intresse fran kraftverk och kraftindustrin for hdgpres-
terande oljetillsatser. En langsiktig minskning av anvandandet av
fossila branslen kan férsvaga marknaden for tillsatsprodukter
inom olje- och kolkraftverk och komma att paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt. Aven om
Bolagets styrelse bedomer att 6kad marknadsbearbetning och
nya produkter mer &n val balanserar denna marknadsrisk kan
detta inte tas for givet.Vidare finns det ocksa risk for missbedom-
ningar vid lanseringen av nya produkter vilket kan innebéra att
uppsatta mal ej nas eller tar langre tid att uppna an férvantat.

Konkurrenter
Konkurrensen inom SystemSeparations bransch &r intensiv, bdde
vad galler produkter och marknader. En del av Bolagets konkur-

renter &r multinationella féretag med stora ekonomiska resurser.

Multinationella konkurrenter har ibland storre finansiella-, mark-
nadsforings- och andra resurser. Foljaktligen kan dessa foretag
avsatta mer resurser till marknadsaktiviteter, produktutveck-
lingsprogram och liknande projekt. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medféora risker i form
av vikande marknadsandelar.Vidare kan féretag med global verk-
samhet som i dagsldget arbetar med nérliggande verksamhet be-
stdmma sig for att etablera sig inom omradet fér SystemSepara-
tions verksamhet. Okad konkurrens kan innebéra prispress savil

som andra negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget.

Mot bakgrund av detta &r det inte sdkert att SystemSeparation
ar framgangsrikt ur konkurrenssynpunkt. SystemSepa-
ration har hittills hdvdat sig i konkurrensen, men

det finns inga garantier for att Bolaget dven framoéver kommer att
kunna havda sig vdl mot nuvarande och framtida konkurrenter.

Beroende av enstaka kunder

Sedan Bolaget fick sitt marknadsgenombrott under dren 2004-
2005 sa har rorelseintdkterna genererats fran ett begransat antal
kunder. Vissa kunder kan under begrénsade tidsperioder sta for
en stor andel av Bolagets omséattning.En forlust av en storre kund
skulle kunna paverka savél Bolagets omsattning som resultat ne-
gativt.

Patentrisker

Bolaget kan inte garantera att patentansdkningar i framtiden
kommer att godkdnnas och kan inte heller garantera att ett god-
ként patent kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i
framtiden. Det finns inga garantier for att Bolaget kan uppratt-
halla och skydda eventuella framtida patent. Aven om Bolaget
dmnar patentskydda vissa l6sningar kan det utvecklas konkur-
rerande |6sningar och teknologier som kringgadr SystemSepara-
tions patent och minskar vardet av dessa.

Leverantorsrisker

SystemSeparation har ett antal samarbeten med leverantérer och
partners.Bolaget har valt att samarbeta med ett flertal leveranto-
rer for att minska risken inom produktférsérjning. Produktion av
Bolagets egenutvecklade oljetillsatsprodukter sker framst hos en
kontrakterad underleverantér samt genom det heldgda dotter-
bolaget SystemSeparation Sweden. SystemSeparation anvénder
sig av ett stort antal olika leverantdrer av standardravaror. Sys-
temSeparation har langfristiga och val fungerande avtalsrelatio-
ner med sina viktigaste underleverantorer. Dessa avtal kan dock
sdgas upp.Det finns ingen garanti for att leverantorer vid avtalets
upphérande viljer att teckna nytt avtal med Bolaget. Ett uppsagt
avtal eller avbrutet samarbete med en eller flera leverantorer kan
inverka negativt pd SystemSeparations tillvéxt och resultat. Det
kan inte heller garanteras att SystemSeparation i framtiden, for
att expandera verksamheten, kan intréda i avtalsrelationer med
onskvérda leverantorer.

Teknikskiften

SystemSeparation utvecklar och marknadsfor oljetillsatsproduk-
ter samt en mindre mdngd 6vriga kemiska produkter. Oljetill-
satsprodukterna syftar till att forbattra forbranningsprocessen i
bland annat gasturbiner, vilket bidrar till en 6kad effektivitet och
battre driftekonomi. Dessa produkter har hittills visat sig vara
mycket effektiva. SystemSeparations framgang ar beroende av
att identifiera och anpassa sig till den rddande tekniska utveck-
lingen inom Bolagets affairsomrdden pa respektive marknad.
Att kunna forutse framtida teknikskiften och vara ledande inom
forskning och utveckling &r av stor betydelse for Bolagets fortsat-
ta tillvéxt. SystemSeparation &r enligt Bolagets uppfattning en av
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de ledande aktérerna inom Bolagets bransch, vad géller teknisk
utveckling och expertis. | framtiden kan effektiv konkurrerande
teknologi komma att utvecklas, vilket kan ta marknadsandelar
fran SystemSeparations produkter. Det finns inga garantier for att
SystemSeparation lyckas identifiera och anpassa sig till framtida
teknikskiften.

Expansion av verksamheten

Bolaget planerar att expandera kraftigt under de kommande
aren, dels genom att 6ka marknadspenetrationen i de ldnder och
regioner dér man redan har etablerat sig, dels genom att etablera
sig i nya lander och regioner. En etablering i nya lander och re-
gioner kan medféra problem och risker som &r svara att forutse.
Vidare kan etableringar férsenas genom faktorer som Bolaget
inte kan kontrollera och darigenom medféra intdktsbortfall saval
som ofdrutsedda kostnader. Bolaget kan komma att genomféra
forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett min-
dre lyckosamt integreringsarbete kan pdverka saval Bolagets
verksamhet som resultat negativt. En snabb tillvaxt kan medféra
problem pa det organisatoriska planet, dels genom svarigheter
att rekrytera personal med ratt kompetens och dels genom even-
tuella problem for personal att framgangsrikt integreras i orga-
nisationen. Personer med hdg kompetens &r eftertraktade och
SystemSeparation kan adra sig hoga kostnader for att rekrytera
sadana medarbetare. Om Bolaget inte lyckas bibehadlla kompe-
tenta medarbetare i organisationen samt rekrytera nya medar-
betare, kan det fa negativa konsekvenser for Bolagets framtida
expansion.

Beroende av nyckelpersoner

SystemSeparations nyckelpersoner har en bred kompetens och
ldng erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrdden. Bolagets
resultat ar beroende av medarbetarnas kompetens och insatser.
SystemSeparations fortsatta utveckling ar beroende av ett antal
erfarna medarbetare med relevant expertis. Dessa medarbetare
aterfinnes savél i Bolagets styrelse och ledning som bland kon-
cernens medarbetare i 6vrigt. Forlust av en eller flera nyckelper-
soner kan pa kort sikt medféra negativa konsekvenser foér Bola-
gets verksamhet och resultat. Bolagets férmdaga att identifiera,
rekrytera, utveckla, motivera och behdlla kompetenta personer
inom alla delar av organisationen ar avgoérande fér den framtida
utvecklingen. SystemSeparations ledning anser att Bolaget bade
kommer att kunna behalla och attrahera kvalificerade nyckelper-
soner. Det kan dock inte garanteras att detta kommer att kunna
ske pa tillfredstéllande villkor gentemot konkurrerande féretag.

Kort historik

SystemSeparation Sweden AB grundades ar 2001 med syftet att
arbeta med exploateringen av kemisk separationsteknologi. Bo-
laget ar fortfarande i en uppstartsfas och det kan darfor vara svart
att bedéma verksamhet och framtidsutsikter. Bolagets fortsatta

framgdng ar beroende av lyckade testkdrningar, aterkommande
order fradn nya och befintliga kunder samt 6kad marknadsbear-
betning. Med beaktande av dessa risker &r framtida intakter och
tillvaxtpotential for SystemSeparation osdker. Om dessa fram-
gangsfaktorer inte kan hanteras kan SystemSeparations verksam-
het, resultat och finansiella stéllning paverkas negativt.

Forsenade kundorder och testkdrningar

SystemSeparation planerar att etablera sig pd nya marknader
samt intensifiera marknadspenetrationen pa befintliga mark-
nader. Risker finns att Bolagets satsningar pd nya marknader
samt bearbetning av befintliga marknader inte ger omedelbart
resultat. Innan SystemSeparation tecknar avtal med en kund
genomfors testkdrningar for att bla demonstrera den 6kade for-
branningseffekten vid anvdndning av Bolagets tillsatsprodukter.
Fran det att den forsta kontakten tas med kund, till det att avtal
tecknas, tar det normalt sett 6-24 manader, beroende pa kundens
krav pa testkdrningar. Det férekommer att testkérningar forskjuts
i tiden. Planerade order kan senareldggas. Dessa forskjutningar
och senareldggningar kan skapa osdkerhet avseende Bolagets
framtida orderingdng och paverka sédval omsattning som resultat
negativt.

Politiska och ekonomiska risker

Bolaget &r engagerat och verksamt i ett flertal geografiskt sprid-
da lander. Dessa lander har skilda lagar och férordningar samt
varierande politiskt och ekonomiskt klimat. Risker kan uppsta
genom férandringar av bland annat lagar, skatter, tullar, véxel-
kurser och andra villkor for utldndska bolag. Bolaget paverkas
dven av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer som risk
for expropriation, férstatligande, konfiskering av tillgdngar och
lagstiftningsandringar nar det géller nivan av utlandskt dgande.
SystemSeparation ar kansligt for rddande ravarupriser, oljepriser,
miljolagstiftning och anvéndningen av fossila bréanslen som en-
ergikalla. SystemSeparation paverkas ocksa av den allmanna kon-
junkturutvecklingen pa respektive marknad. Ovanstaende risker
kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, re-
sultat och finansiella stallning.

Finansiella risker

Det &r styrelsens beddmning att SystemSeparation, efter tillforsel
av emissionslikvid, har tillrdckligt rorelsekapital fér Bolagets ut-
veckling och expansion under kommande ar.Bolagets expansion
och marknadssatsningar innebér en finansiell risk da en forse-
ning av marknadsgenombrott pd nya marknader kan innebdra
intaktsbortfall for Bolaget. Det finns ingen garanti for att framtida
kapitalbehov inte kan uppsta. Bolagets mdjlighet att tillgodose
framtida kapitalbehov &r i hog grad beroende av férsaljnings-
framgangar for sina produkter. Det finns ingen garanti for att Sys-
temSeparation framéver kommer att kunna anskaffa nédvandigt
kapital, om behov skulle uppsta.
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Kredit- och motpartsrisk

Kredit- och motpartsrisk defineras som risken att SystemSepa-
rations motparter inte kan fullgéra sina dtaganden och darmed
dsamkar Bolaget en forlust. Bolaget har etablerade policies for att
sdkra att forsaljning sker till kunder med god betalningshistorik.
Hos nya kunder kontrolleras kreditvardigheten genom kredit-
upplysningar. Eventuella motpartskonflikter kan pdverka verk-
samheten negativt.

Risker forenade med aktien och Nyemissionen
Begransad likviditet och aktiekursfluktuationer
SystemSeparations aktie handlas sedan den 10 december 2004 pa
Aktietorget. SystemSeparation &r ett mindre bolag, och handeln i
Bolagets aktie ar begrénsad. Det kan foreligga en risk i att aktien
inte alltid omsatts varje dag. Spreaden mellan kép- och saljkurs
kan vara betydande och det kan vara svart for aktiedgarna att
snabbt sélja, eller kdpa, aktier. Denna risk begrénsas dock genom
att Remium AB agerar likviditetsgarant i SystemSeparations aktie,
i syfte att sékerstalla en god likviditet och minska skillnaden mel-
lan kop- och séljkurs.

Aktier for framtida forsaljning

Marknadspriset pa SystemSeparations aktie kan falla till foljd av
att aktier avyttras pa marknaden i osedvanligt stor utstrackning
efter Nyemissionen, eller till foljd av férvantningar att sddana av-
yttringar kommer att ske. Sddana avyttringar kan dven gora det
svart for SysemSeparation att i framtiden anskaffa kapital genom
emission av aktier eller andra vardepapper vid de tidpunkter och
till de villkor SystemSeparation bedémer ldmpligt.

Agare med betydande inflytande

Efter Nyemissionen kommer ett antal aktiedgare att tillsammans
dga en vasentlig del av samtliga utestdende aktier. Dessa aktiea-
gare har tillsammans maojlighet att utova ett vasentligt inflytande
pa alla drenden som kraver godkdnnande av aktiedgarna, dari-
bland utndmning och avsattning av styrelseledaméter och even-
tuella forslag till fusioner, konsolidering eller forsaljning av samt-
liga eller i stort sett alla SystemSeparations tillgdngar samt andra
foretagstransaktioner. Denna koncentration av dgarkontrollen
kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen an
majoritetsagarna. Exempelvis kan dessa majoritetsagare fordroja
eller férhindra ett forvarv eller en fusion dven om transaktionen
skulle gynna 6vriga aktiedgare.

Riskfaktorer
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Sa gar nyemissionen till
1. Du tilldelas teckningsréatter ("TR"). For varje aktie i SystemSeparation far du en (1) TR.

TR

»

2. Du kan utnyttja dina TR for teckning av nya aktier.

Om du utnyttjar samtliga dina TR for att teckna nya aktier,anvand den fértryckta inbetalningsavin som du erhallit fran VPC.Du behover
da inte fylla i och lamna in ndgon anmalningssedel.

Om du kopt, sdlt eller dverfort TR till/fran ditt VP-konto, skall sérskild anmélningssedel anvandas som underlag for teckning.Teckning av
aktier med stod av sarskild anmalningssedel sker genom samtidig kontant betalning hos valfri bank eller vardepappersinstitut. Sarskild
anmalningssedel har sénts till de aktiedgare som pa avstéamningsdagen var registrerade som aktiedgare i SystemSeparation och kan

aven erhallas fran Remium.

Om du vill utnyttja dina TR for att teckna nya aktier kravs en (1) TR for att kunna teckna en (1) ny aktie for 2 kronor.

TR 2.00

+ kronor ))

Har du 100 gamla aktier har du alltsa ratt att teckna ytterligare 100 aktier for sammanlagt 200 kronor.
3a. Om du har aktier i SystemSeparation pa ett VP-konto hos VPC framgar ditt antal TR pa emissionsredovisningen fran VPC.

3b. Om du har aktier i SystemSeparation i en depa hos bank eller vardepappersinstitut far du information om Erbjudandet fran din
forvaltare. Folj de instruktioner du far fran din forvaltare.

Om du endast utnyttjar del av dina TR for teckning av nya aktier kan du uppdra &t din bank eller ditt vardepappersinstitut att salja
de TR som du inte utnyttjat. Sddan forsaljning maste ske senast den 27 september 2006. | det fall samtliga TR inte utnyttjas kommer
aktiedgare som anmalt sig for teckning utan stod av foretradesratt att tilldelas aktier. Styrelsen kommer inom ramen for foretradese-
missionens hdgsta belopp att besluta hur tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsréatter skall fordelas. Anmalan for sddan
teckning sker genom att fylla i sarskild anmalningssedel (Il) for teckning av aktier i SystemSeparation utan foretradesratt. Sddan anmal-
ningssedel kan erhallas fran Remium.

Viktiga datum

18 september

Handel med teckningsrétter - 27 september

Teckningsperiod - 2 oktober
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Inbjudan till teckning av aktier i
SystemSeparaton Sweden Holding AB (publ)

Vid extra bolagsstdamma i SystemSeparation Sweden Holding AB (publ) den 1 september 2006 godkandes styrelsens beslut fran den
16 augusti 2006 att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 1 350 845,37 kronor, fran 1 350 845,37 kronor till hégst 2 701 690,74 kronor,
genom nyemission av hogst 15 009 393 aktier. Antalet aktier kommer darmed att 6ka fradn 15 009 393 aktier till hogst 30 018 786 ak-
tier vilket medfér en utspadning om 50 procent. Givet en aktiekurs per den 31 augusti 2006 om 2,73 kronor uppgar bérsvardet givet
30018 786 aktier till cirka 82 miljoner kronor.

Bolagets aktiedgare skall ha foretradesratt att teckna de nya aktierna i férhallande till det antal aktier de férut dger.| emissionen berat-
tigar en (1) befintliga aktie till teckning av en (1) ny aktie. Emissionskursen har faststallts till 2 kronor per aktie vilket innebdr att Bolaget
vid full anslutning tillfors cirka 30 miljoner kronor fére emissionskostnader.Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 2,1 miljoner
kronor. De nya aktierna skall medféra samma ratt som de férutvarande aktierna i SystemSeparation Sweden Holding AB.

Aktiedgarna i SystemSeparation Sweden Holding AB inbjuds harmed att med foretradesratt teckna aktier i Bolaget enligt villkoren i
detta prospekt.

Forbindelser
En avsiktsforklaring motsvarande 5,3 miljoner kronor har avgivits av Vostok Nafta Investment. Sdledes &r cirka 18 procent av emissio-
nen upptagen for teckning’.

Uppsala den 4 september 2006

SystemSeparation Sweden Holding AB (publ)
Styrelsen

1) En avsiktsforklaring motsvarande totalt 5,3 miljoner kronor har avgivits av Vostok Nafta Investment med adress Codan Services Ltd., 2 Church Street,
P.O.Box HM 666, Hamilton, Bermuda. En avsiktsforklaring innebdr att aktiedgaren har férbundit sig att utnyttja erhdlina teckningsratter.Ingen ersattning
har utgatt fran Bolaget for denna avsiktsforklaring.
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Uttalanden om framtiden

Detta prospekt innehaller uttalanden av framatriktad karaktar som
aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida hdandelser
och finansiell utveckling. Sddana framtidsinriktade uttalanden fore-
kommer framst i avsnitten Sammanfattning, Riskfaktorer, Finansiella
mal och framtidsutsikter samt Verksamhet.

"o "o "

Orden "avser; "amnar’, "forvantar’, "skall’ "kan’;, "anser’, "bedémer’,

"borde’ "forutser’ “planerar” och liknande uttryck anger att det ar
fraga om framatriktade uttalanden.

Aven om Bolaget anser att de férvantningar som &terspeglas i fram-
atriktade uttalanden &r rimliga, kan inga garantier lamnas att dessa
forvantningar kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttryck-
er endast Bolagets beddmningar och antaganden vid tidpunkten
for prospektet. Lasaren uppmanas att ta del av den samlade infor-
mationen i prospektet och samtidigt ha i atanke att framtida resul-
tat, utveckling eller framgang kan skilja sig vasentligt fran Bolagets
forvantningar. Bolaget gor inga utféstelser att offentligt uppdatera
eller revidera framatriktade uttalanden till f6ljd av ny information,
framtida handelser eller annat utéver vad som kravs enligt lag.

Branschfakta och information fran tredje part

Detta prospekt innehdller information om SystemSeparations
bransch, inklusive historiska marknadsdata och branschprognoser.
Bolaget har hamtat denna information fran ett flertal kallor, bland
annat branschpublikationer. Branschpublikationerna uppger att
den historiska informationen har hdmtats fran olika kéllor, och med
metoder, som anses tillforlitliga, men inga garantier [amnas for att
informationen &r korrekt och fullstandig. Bolaget kan inte garante-
rar att informationen &r korrekt. Branschprognoser ér till sin natur
vidhéftade med stor osdkerhet och ingen garanti kan ldmnas att sa-
dana prognoser kommer att infrias.

Information fran tredje part har dtergivits korrekt och, savitt Bolaget
kan kanna till och forsakra genom jamférelse med annan informa-
tion som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna infor-
mationen felaktig eller missvisande.

Utover information fran utomstaende, sammanstéller dven System-
Separation viss marknadsinformation pa basis av information fran
branschaktdrer och deras respektive lokala marknad. SystemSepa-
rations interna marknadsundersékningar har inte verifierats av obe-
roende experter och Bolaget kan inte garantera att en tredje part el-
ler ndgon av SystemSeparations konkurrenter som anvander andra
metoder for datainsamling, analyser eller berdkningar av marknads-
data, kommer att erhalla eller generera samma resultat.

Inbjudan till teckning
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

De som pa avstaimningsdagen den 13 september 2006 var re-
gistrerade som aktiedgare i SystemSeparation har for varje ental
(1) befintliga aktier i SystemSeparation ratt att teckna en (1) ny
aktie.

Aktiedgare som inte deltar i nyemissionen kommer att fa sin
dgarandel utspadd med totalt 15 009 393 aktier motsvarande 50
procent, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.

Teckningskurs
Teckningskursen for de nya aktierna ar 2 kronor per aktie. Cour-
tage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos VPC AB ("VPC") for ratt att deltaga i nyemis-
sionen var den 13 september 2006. Sista dag for handel i System-
Separations aktie inklusive teckningsratt (det vill séga med ratt
att deltaga i nyemissionen) var den 8 september 2006.

Information fran VPC till direktregistrerade
aktiedagare

Prospekt och fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi samt en sarskild anmalningssedel sands till de
aktiedgare, eller foretradare for aktiedgare, i SystemSeparation
som pa avstdmningsdagen den 13 september 2006 &r registre-
rade i den av VPC forda aktieboken och som dger rétt att teckna
aktier i nyemissionen. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhdllna teckningsratter. Den som
var upptagen i den till aktieboken anslutna férteckningen over
panthavare med flera underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgarens VP-konto kom-
mer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare som har sitt innehav av aktier i SystemSeparation re-
gistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller inget prospekt
eller emissionsredovisning fran VPC.Teckning och betalning skall
da istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forval-
tare.

Teckningsratter

For varje befintlig aktie i SystemSeparation erhalls en (1) teck-
ningsratt. En (1) teckningsrétt beréttigar till teckning av en (1) ny
aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsrétter dger rum under perioden 18 sep-
tember - 27 september 2006 pa AktieTorget. Banker och vérde-
pappersinstitut med erforderliga tillstdnd i Sverige star till tjanst
med férmedling av kdp och forséljning av teckningsratter. Den
som Onskar kdpa eller sélja teckningsratter skall darfor vanda sig
till sin bank eller fondkommissiondr. Teckningsratter maste séljas
senast den 27 september 2006 eller anvandas for teckning av ak-
tier senaste den 2 oktober 2006 for att inte forfalla vardeldsa.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under perioden 18 september
- 2 oktober 2006. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed véarde. Outnyttjade
teckningsratter kommer, utan avisering fran VPC, att bokas bort
fran VP-kontot. SystemSeparations styrelse dger rdtt att forlanga
tiden for teckning av nya aktier.

Teckning och betalning

Teckning av aktier med stod av teckningsratter sker genom
samtidig kontant betalning senast den 2 oktober 2006 hos val-
fri svensk bank eller vérdepappersinstitut. Som framgar ovan har
direktregistrerade aktiedgare och foretradare for aktiedgare fran
VPC erhdllit en emissionsredovisning med fortryckt inbetalnings-
avi samt en sarskild anmalningssedel. Teckning genom betalning
skall goras antingen med den fortryckta inbetalningsavin eller
med den sarskilda anmélningssedeln - enligt faststallt formular
- i enlighet med nedanstaende alternativ:

1) Inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalnings-
avin anvandas. Den sdrskilda anmaélningssedeln skall inte anvan-
das. Observera att teckning ar bindande.
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2) Sarskild anmélningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller av annan
anledning ett annat antal teckningsratter &n det som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
skall den sdrskilda anmalningssedeln anvéndas. Sarskild anmal-
ningssedel har sants till de aktiedgare som pa avstamningsdagen
var registrerade som aktiedgare i SystemSeparation och kan dven
erhdllas frdn Remium pa telefon enligt nedan. For betalning an-
vdnds den till den sdrskilda anmélningssedeln bifogade inbetal-
ningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Observera att teckning &r bin-
dande.

Utldndska aktiedgare

Aktiedgare vilka dr bosatta utanfor Sverige och vilka dger ratt att
teckna i nyemissionen, kan vdnda sig till Remium pa nedansta-
ende telefonnummer for information om teckning och betalning.
P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Kanada, Japan och Nya Zeeland kommer inga teck-
ningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i
nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande
att teckna nya aktier i SystemSeparation till aktiedgare eller andra
med registrerade adresser i USA, Australien, Kanada, Japan eller
Nya Zeeland. Innehavare av aktier i SystemSeparation i ndgon av
dessa jurisdiktioner kommer att erhalla likvid fran férséljning av
teckningsratter efter avdrag for forsaljningskostnader, som dessa
innehavare annars hade varit berattigade till. En forutsattning for
utbetalning av sddan forséljningslikvid ar att nettobeloppet dver-
stiger 200 kronor.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos VPC sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter betalning.
Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekréftelse att inbok-
ningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda tecknade
aktier benamns BTA pa VP-kontot till dess att emissionen blir re-
gistrerad hos Bolagsverket. Darefter kommer BTA att bokas om till
vanliga aktier, utan avisering fran VPC, vilket berdknas ske i borjan
av november 2006.

Handel med BTA

Handel med BTA kan ske pa AktieTorget fran och med den 21
september 2006 till dess att emissionen registrerats hos Bolags-
verket.

Teckning utan foretradesratt

Teckning av aktier i nyemissionen kan ske dven utan stod av teck-
ningsratter (teckning utan féretradesratt). | det fall samtliga teck-
ningrétter inte utnyttjas med foretradesratt kommer SystemSe-
parations styrelse inom ramen for foretradesemissionens hégsta
belopp att besluta hur tilldelning av aktier tecknade utan stod
av teckningsratter skall &ga rum. Harvid skall i férsta hand aktier
fordelas till de som tecknat aktier med stod av teckningsrétter i
forhallande till det antal teckningsrétter som var och en utnytt-
jat for teckning av aktier. For det fall aktier kvarstar efter sadan
fordelning, skall i andra hand aktier fordelas till anstéllda, befatt-
ningshavare samt 6vriga som tecknat aktier utan foretradesratt.
Teckning av aktier utan foretradesratt sker under samma period
som teckning av aktier med foretradesratt, det vill séga. 18 sep-
tember - 2 oktober 2006. Anmélan om teckning utan foretrades-
ratt sker genom att sarskild anmalningssedel (ll) fér teckning av
aktier i SystemSeparation utan foretradesratt ifylls, undertecknas
och skickas till Remium pa adress enligt nedan. Sarskild anmal-
ningssedel kan erhallas fran Remium pa telefon enligt nedan.
Nagon betalning skall ej ske i samband med anmadlan utan fo-
retrddesratt. Den sérskilda anmalningssedeln skall vara Remium
tillhanda senast kl 15.00 den 2 oktober 2006. Om tilldelning sker
kommer avrakningsnota att utfardas och skickas till tecknaren,
varvid teckningslikvid skall erlaiggas genom kontant betalning
senast den dag som anges pa avrakningsnotan. Nagot medde-
lande lamnas inte till dem som ej erhaller tilldelning. Erldggs ej
likvid i ratt tid kan aktierna komma att verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan Overlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhal-
lit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden. Observera att teckning ar bindande.

Notering av aktier

SystemSeparations aktier dr noterade pa Aktietorget. Efter att
nyemissionen registrerats vid Bolagsverket kommer SystemSe-
paration att anséka om notering av de nyemitterade aktierna pa
Aktietorget. Aktierna berdknas bli féremal for handel i bérjan av
november 2006.En handelspost omfattar 500 aktier.SystemSepa-
ration ar anslutet till Vardepapperscentralen ABs kontobaserade
vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.

Notering

Aktierna i SystemSeparation &r noterade i svenska kronor
pa Aktietorget, handlas med kortnamnet SYSE och ISIN-kod
SE0001296542.En borspost omfattar 500 aktier.
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Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna i SystemSeparation medfor ratt till
eventuell utdelning fran och med rékenskapsaret 2006. System-
Separation har inte tidigare beslutat om kontantutdelning till
Bolagets aktiedgare och detta kommer sannolikt inte heller att
ske de ndrmsta aren. SystemSeparation har for avsikt att behalla
tillgéngliga medel och anvanda dem i Bolagets verksamhet.

Adress for teckning
Remium AB

Emission: SystemSeparation
Kungsgatan 12-14

111 35 STOCKHOLM
Besoksadress: Kungsgatan 12-14
Telefon: 08-454 3200

Telefax: 08-454 3201

Offentliggorande av teckningsresultat i
nyemissionen

Snarast maojligt efter att teckningstiden avslutats och senast den
17 oktober 2006 kommer Bolaget att offentliggora utfallet av
emissionen. Offentliggorande kommer att ske genom pressmed-
delande och finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida.

Ovrig information

Bolaget dger inte ratt att avbryta nyemissionen och har inte heller
ratt att satta ned det antal aktier som en teckning med stéd av
teckningsratter avser.For det fall ett for stort belopp betalats in av
en tecknare kommer SystemSeparation att ombesoérja att Over-
skjutande belopp aterbetalas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmadlningssedel kan komma att lamnas utan beaktande. Om
teckningslikvid inbetalats for sent eller &r otillracklig kan anma-
lan om teckning ocksd komma att lamnas utan beaktande.Erlagd
teckningslikvid kommer da att aterbetalas.

Remium AB agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut at
Bolaget i samband med nyemissionen.

Inga fysiska eller juridiska personer inblandade i Erbjudandet har
nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen som har bety-
delse for Erbjudandet. Aktierna i SystemSeparation é&r inte fore-
mal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt
eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkoépserbjudanden i fraga om SystemSeparations aktier under
det innevarande eller det féregdende rakenskapsaret.
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Bakgrund och Motiv

SystemSeparation upplever ett 6kat intresse for Bolagets produkter. Det fortsatt hdga oljepriset innebar att den globala marknads-
tillvaxten for oljetillsatsprodukter 6kar till foljd av att kraftverken vill minimera kostnaderna genom att utnyttja lagre kvalitativ olja i
forbranningen. For att sdkerstélla en god effektivitet i férbranningsprocessen dkar darmed anvandandet av oljetillsatsprodukter. Sam-
mantaget innebdr detta goda forutsattningar for SystemSeparation att vasentligt 6ka forséljningen de ndrmaste aren.

SystemSeparation har under 2005 och 2006 allokerat mycket av Bolagets kapacitet till marknadsresurser pd huvudmarknaderna i
Ryssland, Kina och Mellandstern. Arbetet med att 6ka antalet distributdrer av Bolagets oljetillsatsprodukter i syfte att 6ka marknadspe-
netrationen globalt har ocksa fortsatt. Dessa aktiviteter har medfort ett stort antal testkdrningar, vilket ar en forutsattning for System-
Separation att etablera langsiktiga leveranser till kunder.

Bolagets nya ledning har koncentrerat sig pa att fortsatt utveckla SystemSeparation med fokus pa att 6ka forsaljningsvolymerna och
nedbringa produktionskostnaderna for att forbattra de framtida rérelsemarginalerna. Déartill har en anpassning av Bolagets kostnads-
struktur genomforts. For att pd basta satt tillvarata de marknadsmajligheter som finns samt sakerstélla Bolagets kapitalbehov fram till
I6nsamhet beddmer styrelsen att SystemSeparations finansiella stallning behdver stérkas. Detta i syfte att ge Bolaget rorelsefrihet och
kraft i genomférandet av den strategi som &r lagd.

SystemSeparations styrelse beslutade den 16 augusti 2006 om en nyemission med foretrddesratt for befintliga aktiedgare. Extra bo-
lagsstéamma den 1 september 2006 godkande styrelsens beslut. Nyemissionsbeloppet starker saval soliditet som likviditet och be-
raknas tillféra SystemSeparation cirka 30 miljoner kronor fére emissionskostnader om cirka 2,1 miljoner kronor. Emissionslikviden i
kombination med de anpassningar av kostnadsstrukturen som genomforts ger Bolaget den finansiella grund som kravs for att skapa
varaktig ldnsamhet.

Av emissionslikviden avses 1/3-del att anvadndas till att sakerstalla att marknadsarbetet pa bolagets huvudmarknader kan fortsatta i
syfte att 6ka antalet kunder.| samband med detta arbete kommer ett antal félttester genomféras for att dokumentera produkternas
positiva egenskaper. 1/3-del av emissionslikviden kommer att anvdndas for det 6kade behovet av rorelsekapital i samband med ex-
pansion av verksamheten.Resterande 1/3-del av emissionslikviden kommer att anvandas for att utveckla nya applikationer av bolagets
produkter fér anvéndning vid férbréanning av orimulsion (emulgerad bitumen) och kol samt for investeringar i 6kad produktionskapa-
citet.En 6kad grad av egen produktion forvantas inverka positivt pa bolagets marginaler.En viss del av likviden kan dven anvandas for
effektivisering och omstrukturering av verksamheten.

For ytterligare information héanvisas till detta prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen i SystemSeparation Sweden Holding AB (publ)
med anledning av Erbjudandet. Styrelsen fér SystemSeparation Sweden Holding AB &r ansvarig f6r innehallet i detta prospekt. Sty-
relsen for SystemSeparation Sweden Holding AB f6rsékrar att den har vidtagit alla rimliga f6rsiktighetsatgéarder for att sdkerstélla att
uppgifterna i detta prospekt, savitt den kanner till, 6verensstimmer med faktiska férhallanden och att ingenting av vésentlig betydelse
dr uteldmnat som skulle kunna paverka den bild av SystemSeparation som skapas av detta prospekt.

Uppsala den 4 september 2006

SystemSeparation Sweden Holding AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

SystemSeparation ar ett ungt féretag, och vdra marknadsinvesteringar har pa kort sikt en stor resultat-

paverkan. Féretaget befinner sig fortfarande i en uppstartsfas. Omséattningen har dnnu inte tagit fart men

SystemSeparations produkter har redan hunnit bli vilkdnda inom den internationella kraftindustrin.

Under nésta halvar forvéantar vi oss att borja se resultatet av de
marknadsinvesteringar som vi genomfért i Ryssland, Kina, Sau-
diarabien och Sydkorea. Lander med stor elférbrukning och en
stor andel oljekraftverk.

Vara system och produkter har testats hos testinstitut samt hos

kunder och visat sig vara effektivare &n konkurrerande produkter.

Det ar dock testkorningar pa referensanlaggningar, som &r nyck-
eln till den lokala marknaden. Ledtiderna &r darfor langa fran for-
sta forfragan till leverans.

Ryssland och Kina ar de absolut stérsta marknaderna for oljetill-
satsprodukter. SystemSeparation har levererat oljeadditiv till ett
antal ryska kraftverk. Parallellt har vdra produkter testats och ut-
vdrderats av den ryska energimyndigheten RAO-UES, som produ-
cerar cirka 70 procent av all el i Ryssland. Testresultaten har varit
mycket positiva och vi har stora férhoppningar pa att RAO-UES
ska férorda anvandning av SystemSeparations oljeadditiv pa sina
ovriga oljeeldade kraftverk.I Kina har vi redan tre referensanlagg-
ningar som kommer att utgdra basen for var expansionsstrategi
i regionen.

Vaér satsning pd Mellandstern har bland annat resulterat i ett
falttest i samarbete med statligt dgda Saudi Electric Company.
Forsoket inleddes i maj och resultatet, som blir klart kring ars-
skiftet, forvéntas om det blir framgangsrikt 6ppna marknaderna
i Mellandstern. | Sydkorea inleds en testkdrning pa en strategisk
referensanldaggning nu under hosten. Korea &r en av varldens tio
storsta elproducenter. SystemSeparation har dven vidtagit atgar-
der for att minska kostnaderna vilket innebar att vi kommer att
arbeta i en mer optimal kostnadsstruktur framover.

Kraftindustrin star infor stora utmaningar framover. Det kraftigt
Okade priset pa fossila branslen 6kar betydelsen av en effektiv
forbranningsprocess. En allt strangare miljolagstiftning i allt fler
lander kraver konkreta atgarder for att minska utslappen. Vi er-
bjuder 16sningar pa bagge dessa problem.Tendenserna tyder pa
att marknaden fér vara produkter kommer att fortsatta att vaxa.

For att kunna driva pa resultaten av SystemSeparations investe-
ringar har styrelsen beslutat om féreliggande nyemission.

Peter Henderson
Verkstallande Direktor
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Marknad

Allméant

Under det senaste aren har oljepriset pa varldsmarknaden stigit
kraftigt. Till foljd av att en stor del av vérldens totala kraftgene-
rering kommer fran kraftkdllor som baseras pa fossila branslen
Okar betydelsen av en effektiv oljeférbranning. Den industri som
anvander sig av oljeeldade gasturbiner, angturbiner och diesel-
kraftverk ar mycket omfattande.

Marknadsstorlek

SystemSeparation uppskattar att den atkomliga marknaden for
oljetillsatsprodukter 6verstiger 5 miljarder kronor per ar. Upp-
skattningen baseras pa marknadens totala forbrukning av petro-
leumrdvara2. Kinnedomen om marknadens totalférbrukning av
petroleumrdvara gor att Bolaget genom sin erfarenhet och kun-
skap om branschen kan uppskatta den globala produktionen av
eldningsolja.

Marknaden férvéntas véxa ytterligare under de kommande éren
da kraftindustrin star infor stora utmaningar framover. Kraftigt
Okade priser pa fossila branslen och anvandning av allt sémre ol-
jekvaliteter okar betydelsen av en effektiv forbranningsprocess.
Till detta kommer att en allt strangare miljolagstiftning i allt fler
lénder kraver konkreta atgarder for att minska utslappen. An-
vandningsomradena for oljetillsatsprodukter dr darfér annu inte
att betrakta som fullt exploaterade.

Marknaderna for oljetillsatsprodukter &r storst i Ryssland och
Kina. Utover dessa lander sa bedoms Saudiarabien, Korea, Japan,
USA, Sydamerika och Taiwan vara de storsta marknaderna.

Marknadsaktiviteter

Genom marknadsaktiviteter under 2005 och 2006 har System-
Separations produkter successivt etablerats pa viktiga huvud-
marknader. Kinnedomen om SystemSeparations produkter har
darmed 6kat inom den internationella kraftindustrin. Bolaget
forvantar sig att under 2007 och 2008 se resultat av de marknads-
investeringar som genomfors i Ryssland, Kina, Saudiarabien och
Sydkorea. Lander med stor elférbrukning och en stor andel olje-
kraftverk. Bolaget har affarsforbindelser med flera oljekraftverk
pa dessa huvudmarknader.

2) Svenska Petroleum Institutet, www.spi.se

Det &r testkorningar pa referensanlaggningar som utgér nyckeln
till den lokala marknaden. Ledtiderna &r darfor ldnga fran forsta
forfragan till leverans. Ryssland och Kina &r de storsta markna-
derna for oljetillsatsprodukter. SystemSeparation har levererat
oljeadditiv till ett antal ryska kraftverk. Parallellt har SystemSe-
parations produkter testats och utvdrderats av den ryska energi-
myndigheten RAO-UES som producerar cirka 70 procent av all el
i Ryssland.Testresultaten har varit positiva och SystemSeparation
forvantar sig att RAO-UES ska férorda anvandning av SystemSe-
parations oljeadditiv pa sina egna oljeeldade kraftverk.| Kina har
SystemSeparation tre referensanlaggningar som kommer att ut-
gora basen for Bolagets expansionsstrategi i regionen.

Satsningarna pa Mellandstern har resulterat i ett falttest i samar-
bete med statligt dgda Saudi Electric Company. Félttestet inled-
des i maj 2006 och berdknas avslutas kring arsskiftet. Blir testerna
framgangsrika, forvantas det 6ppna nya marknader i Mellands-
tern.| Sydkorea inleds en testkdrning pa en strategisk referensan-
laggning under hosten 2006.

Testresultaten for SystemSeparations system och produkter som
bland annat bekréftar en effektivare férbranningsprocess inne-
bar att marknadsaktiviteterna fortsatter for att skapa en utokad
forséljning av oljetillsatsprodukter.

Trender och drivkrafter

SystemSeparation Sweden ABs oljetillsatsprodukter ger en effek-
tivare forbranningsprocess hos anvandare av Bolagets produkter.
De verifierade testresultaten av RAO-UES visar pa 6kad effektivi-
tet. Detta uppnas genom effektivare férbranning i kombination
med reducerad mangd beldggning pa turbinblad och varmeo-
verférande ytor. Service- och rengdringsfrekvensen kan harmed
minskas och vitala delar i anldggningen far en langre livslangd.
Allt detta bidrar till battre driftekonomi och hogre driftsékerhet.
Vidare 6kar miljokraven kontinuerligt, dels pa utslapp fran olje-
eldade kraftverk, dels pa hanteringen av éverskottsolja. System-
Separations oljetillsatser bidrar dven till minskade utslapp for
kraftverken.
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SystemSeparations historia

SystemSeparation Sweden AB grundades i februari 2001 av Dr.
Gunnar Strém. Gunnar Strom doktorerade 1986 vid universitetet
i Umed i medicinsk vetenskap med specialomrade tvafas-sepa-
rering. Erfarenheterna frdn denna tid kunde senare anvdndas i
kemiska processer for att separera olja och vatten.

Med kunnande kring dessa processer bildade Gunnar Strom 1988
Pegasus Separation AB. Samarbete och ett joint venture ingicks
1992 mellan Pegasus Separation AB och Alfa Laval, dér Gunnar
Strom fick rollen som forskningschef. Alfa Laval tog dock under
ar 2000 beslut om att avveckla forsknings- och utvecklingsdelen
for kemisk separation. Detta arbete fortsatte i SystemSeparation
Sweden AB som bildades for att arbeta vidare med exploatering-
en av kemisk separationsteknologi.

Under 2004 bildades SystemSeparation Sweden Holding AB som
legalt moderbolag till SystemSeparation Sweden AB och Viatech
Systems AB. SystemSeparation Sweden Holding AB noterades pa
AktieTorget den 10 december 2004. | samband med noteringen
genomfdrdes en dgarspridning och nyemission som tillférde
Bolaget 2,3 miljoner kronor. Under december 2004 forvarvades

ratten till produktion av Nitor ABs produkter i Skebobruk. | mars
2005 utdelades Viatech System ABs aktier till aktiedgare i System-
Separation Sweden Holding AB.I april 2005 genomférdes en rik-
tad nyemission i SystemSeparation Sweden Holding AB om 14,6
miljoner kronor (efter emissionskostnader) till Vostok Nafta Ltd.|
december 2005 slutfordes en foretradesemission i SystemSepa-
ration Sweden Holding AB till befintliga aktiedgare som tillférde
Bolaget 23,3 miljoner kronor (efter emissionskostnader).

P& drstdamman den 15 juni 2006 omvaldes styrelseledamd&terna
Goran Brorsson, Christer Lindqvist, Geoffrey Richards, Gunnar
Strom och Magnus Unger.Goran Brorsson omvaldes till styrelsens
ordférande. Sune Karlsson samt Mats Olofson avbdjde omval. Ti-
digare VD Alexander Richards avgick pd egen begdran den 21
april 2006 och ersattes av nuvarande VD Peter Henderson. Under
det andra kvartalet 2006 anstdlldes Daniel Weitmann som CFO.

Idag bestdr koncernen av SystemSeparation Sweden Holding AB
samt de tva heldgda dotterbolagen SystemSeparation Sweden AB
och SystemSeparation Skebobruk AB. All férséljning, forsknings-
och utvecklingsverksamhet bedrivs i de bada dotterbolagen.
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Verksamhet

SystemSeparation Sweden Holding AB &r ett internationellt verk-
samt, specialiserat kemibolag som erbjuder innovativa och hég-
kvalitativa produkter och tillhdrande tjanster. SystemSeparation
ar dven ett produktionsbolag som tillverkar, lagerfér och distribu-
erar specialkemiska produkter.

SystemSeparations huvudmarknad &r den oljebaserade kraft-
industrin. De produkter och tjanster som SystemSeparation er-
bjuder 6kar kundernas I6nsamhet samtidigt som miljopaverkan
minskar. De kemiska produkter som SystemSeparation utvecklar
och erbjuder skall hdlla en hog prestanda och kvalitet och dar-
med vara effektiva. Produkterna skapar besparingar for System-
Separations kunder i form av storre energiutnyttjande, mindre
underhallskostnader och mindre miljébelastning.

Bolagsstruktur och legal struktur

SystemSeparation Sweden Holding AB (publ) med organisations-
nummer 556670-2584 & moderbolag till dotterbolaget System-
Separation Sweden AB med organisationsnummer 556446-4914
och dotterbolaget SystemSeparation Skebobruk AB med organi-
sationsnummer 556667-0948.

Resultatrdkning i sammandrag

IFRS - ej reviderad

Bada dotterbolagen &r heldagda av SystemSeparation Sweden
Holding AB och bildade och registrerade enligt svensk ratt. All
forséljning, produktagande och produktutveckling sker i dotter-
bolagen. Dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB utgor af-
farsomradet Syse Power, som utvecklar och séljer produkter inom
forbranningsteknologi till kraftproducerande kunder. Dotterbo-
laget SystemSeparation Skebobruk AB utgor affairsomradet Syse
Specialkemi, som tillverkar och distribuerar kemiska specialpro-
dukter till industri- och konsumentmarknaden i Norden.

SystemSeparation Sweden Holding AB

SystemSeparation Sweden AB SystemSeparation Skebobruk AB

(Affairsomrade Syse Power) (Affarsomrade Syse Specialkemi)

ARL/Redovisningsradet - reviderad

TSEK 1jan/06 - 1jan/05 - 1sept/04 - 1sept/04 - 1 maj/03 - 1 maj/02 -

30 jun/06 30 jun/05 31dec/05 31 dec/05 31aug/04 30 apr/03
Nettoomsattning 12 860 19 845 33480 33480 4490 1867
Rorelseresultat -15 348 2612 -5050 -5050 -85 -305
Resultat efter finansiella poster -15 985 2639 -5 386 -5 386 36 -320

Nettoomsattningen foér perioden januari - juni 2006 var 12 860
TSEK jamfort med 19 845 TSEK for samma period 2005. Variatio-
nen i omsattning forklaras framst av leveranser i samband med
uppstart av diverse falttest samt en engangsorder i Irak under
2005.Rorelseresultatet under perioden janauri — juni 2006 var
- 15 348 TSEK jamfort med 2 612 TSEK for samma period 2005. Det
lagre resultatet forklaras av en lagre volym samt lagre bruttomar-

ginal till foljd av utgivna rabatter i samband med félttest samt en
annorlunda produkt- och marknadsmix. Engangskostnader om
-8 089 TSEK har dven paverkat resultatet och bestar huvudsakli-
gen av nedskrivningar av tillgdngar samt kostnader for due dili-
gence i samband med det planerade men ej fullféljda forvarvet
av Bycosingruppen.
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Balansrdkning i sammandrag

TSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget
2006-06-30 2005-12-31 2005-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 2171 2647 -
Materiella anlaggningstillgangar 637 452 -
Finansiella anlaggningstillgangar - - 1893
Varulager 5879 5484 -
Kortfristiga fordringar 8400 6940 11908
Kundfordringar 6639 4722 -
Likvida medel 5028 22890 20990
Summa tillgangar 28754 43135 34791
Eget kapital & skulder
Eget kapital 20483 36371 32789
Uppskjutna skatteskulder 354 129 -
Langfristiga skulder, rantebarande - - -
Leverantorsskulder 3475 4324 1952
Ovriga skulder 1832 603 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2610 1708 50
Summa eget kapital & skulder 28754 43135 34791
Omsattningsfordelning - koncernen
Omsittning per marknadsomrade, % H1 2006 H1 2005 1sept/04 - 1 maj/03 - 1 maj/02 -
31 dec/05 31 aug/04 30 apr/03
Europa 60 52 58 100 100
Asien 32 30 30 - -
Ryssland 8 7 6 - -
Mellandstern 0 10 6 - -
Totalt 100 100 100 100 100
Omsittning per affirsomrade, % H1 2006 H1 2005 1sept /04 - 1 maj/03 - 1 maj/02 -
31 dec/05 31aug/04 30 apr/03
Syse Power 44 53 56 100 100
Syse Specialkemi 56 47 44 - -
Totalt 100 100 100 100 100
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Tendenser i verksamheten

Forsdljningen under innevarande verksamhetsar har inte tagit
fart till foljd av att bolaget fortfarande befinner sig i en uppstarts-
fas. Bruttomarginalen har forsamrats till féljd av en ogynnsam
produkt- och marknadsmix samt rabatter i samband med falttest.
Forsdljningspriserna har varit stabila under aret till foljd av en
stabil valutautveckling. Utvecklingen av rérelsekostnaderna har
inte varit tillfredsstallande och bolagets nya ledning har vidtagit
atgarder for att minska kostnaderna. SystemSeparations relatio-
ner till leverantérer och andra affarspartners ar goda. SystemSe-
paration fokuserar fortsatt pa att 6ka omsattning och Iénsamhet
genom att bearbeta nya kunder och successivt konvertera test-
korningar till aterkommande order. Bolaget upplever fortsatt att
ledtiderna fran forsta forfragan till leverans ar lang.

Marknadsinvesteringar i Ryssland, Kina, Saudiarabien och Sydko-
rea har fortsatt och ett antal testkdrningar ar under genomfér-
ande. Dessa forvantas, om de ar framgangsrika, ge resultat pa de
lokala marknaderna.

Testresultaten och utvarderingen av Bolagets produkter vid den
ryska energimyndigheten RAO-UES som avslutats har varit posi-
tiva och SystemSeparation forvantar sig att RAO-UES skall férorda
anvandningen av SystemSeparations tillsatsprodukter pa sina
egna oljeeldade kraftverk.

Det inledda félttestet i Saudiarabien fér Saudi Electric Company
forvantas skapa kdannedom om SystemSeparations tillsatspro-
dukter i Mellanéstern. Aven p&géende testkdrningar pé viktiga
strategiska referensanlaggningar i Sydkorea forvantas 6ka intres-
set for SystemSeparations produkter.

Sammantaget har de félttest som genomforts och genomfors i
Ryssland, Kina och Mellandstern bidragit till att stérka Bolagets
stallning pa dessa marknader, vilket forvantas bidra till 6kade in-
takter framover.

| 6vrigt finns inte nagra kdnda osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller hédndelser som férvan-
tas ha en vasentlig inverkan pa SystemSeparations affarsutsikter.

Anstallda i koncernen

Antalet anstéllda i SystemSeparation koncernen uppgick den 30
juni 2006 till 17 personer, jamfort med atta personer vid samma
tidpunkt foregaende ar. Andelen kvinnliga medarbetare uppgar
till 24 procent.

Nér det galler den fortsatta utvecklingen kommer Bolaget 16-
pande att arbeta med rekrytering av erforderlig kompetens.Bola-
get har hittills varit framgangsrikt med att rekrytera kompetenta
medarbetare.| takt med att bolaget utvecklas 6kar ocksa behovet
av personal. Genom att bland annat ha genomtankta processer
for medarbetarutveckling och arbetsmiljo forvantas Bolaget dven
fortsattningsvis kunna attrahera kompetenta medarbetare.

Anstillda per funktion i koncernen

Foretagsledning 1
Administration 2
Forskning och utveckling 3
Teknisk support 2
Marknad 1
Produktion 8
Totalt 17
Konsfordelning

Kvinnor 4
Man 13

Organisation
Verkstéllande Direktor
Peter Henderson
CFO
Daniel Weitmann
Teknisk Faltservice Forséljning/ Operativ
service vi Marknadsforing verksamhet
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Dotterbolag - SystemSeparation Sweden AB
- affirsomrade Syse Power

Bolagsstruktur

SystemSeparation Sweden AB &r ett helagt dotterbolag till Sys-
temSeparation Sweden Holding AB och bedriver verksamhet
inom affarsomradet Syse Power.

Resultatrdkning i sammandrag for SystemSeparation
Sweden AB under perioden jan 2006 - jun 2006

TSEK jan/06 - jan/05 -
SystemSeparation Sweden AB jun/06 jun/05
Nettoomsattning 5704 10 545
Rorelseresultat -12914 -394

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att utveckla egna produkter inom omradet
forbranningsteknologi, som syftar till att minska miljobelastning-
en och oka effektivitet vid oljebaserad kraftproduktion.

Affarsmodell

Bolaget utvecklar och marknadsfor oljetillsatsprodukter pa den
globala marknaden genom saval aterforséaljare som en egen for-
saljningsorganisation till kraftproducerande kunder.Bolaget stréa-
var efter att etablera referensanldggningar for tester och utvarde-
ringar i respektive land/region, vilket skapar goda majligheter for
genombrott i forsdljningen pa nya marknader. P4 de marknader
dér Bolaget har fatt ett marknadsgenombrott skall marknadsak-
tiviteterna ytterligare intensifieras for att bredda forséljningen
ytterligare. Bolaget forfogar genom SystemSeparation Sweden
Holding ABs heldgda dotterbolag SystemSeparation Skebobruk
AB over en egen tillverkningsenhet av oljetillsatsprodukter. Vi-
dare har Bolaget avtal med ytterligare leverantérer av oljetillsats-
produkter.

Malséttning

Bolagets malsattning ar att med innovativa produkter och tek-
niska l6sningar bli en varldsledande leverantor av oljetillsatspro-
dukter som ger en 6kad energiproduktion, minskade utslapp och
darutover hojer effektiviteten i oljeeldade gasturbiner, angturbi-
ner och dieselkraftverk.

Vision

Bolagets vision &r att ligga i framkant av produktutvecklingen
inom dndamalsenliga, miljovanliga och hogpresterande olje-
tillsatsprodukter samt att vara en varldsledande aktér 2010 pa
varldsmarknaden for oljeadditiver.

Affarsomrade Syse Power

Bolaget sdljer egenutvecklade oljetillsatsprodukter till de indu-
strier som bedriver omfattande verksamhet inom omradet for
oljeeldade gasturbiner, dangturbiner och dieselkraftverk. Bolaget
séljer dven vissa produkter som har tillverkats av andra producen-
ter. Huvudmarknaderna ar Ryssland, Kina och Mellanéstern.

Produkter

Bolagets oljetillsatsprodukter kan anvédndas till all oljeeldad kraft-
produktion. Exempel pd detta ar gasturbiner, angturbiner och
dieselkraftverk. Tillsatsprodukterna som ocksa kallas additiv har
en rad olika positiva egenskaper som kan sammanfattas enligt
foéljande:

+  Okad forbranningseffektivitet

+  Okad energi- och elproduktion

*  minskad korrosion

*  minskade underhallskostnader for kraftanldggningarna
+  minskade utslapp av miljéfarliga &mnen

*  minimal destruktion av miljéfarliga @mnen

«  férre driftsstopp for kraftanldaggningarna

Erfarenheten visar att den 6kade forbranningseffektiviteten gor
investeringen |6nsam fér kunderna.Tillsatsprodukterna kan blan-
das och kundanpassas oberoende av oljekvalitet for att uppna
onskad effekt for en specifik kraftanldggning.Tillsatsprodukterna,
eller additiven, kan indelas i:

Kraftadditiv

+  Antikorrosionsadditiv

+  Forbrénningskatalytiska additiv
+  Dispergerande additiv

Separationsadditiv
+  Additiv for partikelseparation

+  Additiv for vatten/oljeseparation
Produktsortiment

Vanadium inhibitorer — Protea M-serien

Under de senaste decennierna har magnesium anvénts for att
motverka het- och kall korrosion i oljeeldade kraftverk. Denna
korrosion orsakas fraimst av grunddmnena vanadium, natrium
och svavel som ar vanligt férkommande i tunga eldningsoljor. |
forbranningsprocessen reagerar vanadium med syre fran for-
branningsluften och bildar framst vanadiumpentoxid vilket har
en 13g smaéltpunkt, ldgre @n temperaturen i flamman och pa
panntubernas yta.Vanadiumpentoxiden bygger ddrigenom upp
en smélta pa panntuberna vilken &r mycket korrosiv och skadar
panntuberna vilket slutligen innebér ett nédstopp av pannan
och byte av panntuber.
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Svavel bildar i férbranningen svaveldioxid som senare oxideras
till svaveltrioxid som slutligen bildar svavelsyra. Svavelsyra ar som
bekant mycket korrosiv och orsakar stora skador pa pannans
kallare delar. Ovanstdende reaktion som bildar svaveltrioxid ka-
talyseras av vanadium vilket ar ytterligare ett skdl att anvénda en
effektiv vanadium inhibitor for att tidigt i férbranningen inhibera
vanadium. Reaktionen mellan vanadium och magnesium bildar
sa kallade magnesiumvanadater vilka har betydligt hogre smalt-
punkter och inte bildar smaltor. Denna reaktion har tva positiva
effekter:

1. Mindre korrosion pa panntuber orsakade av vanadiumpen-
toxider.

2. Battre varmeodverféring mellan férbréanningsluften och
panntuberna vilket medfor battre verkningsgrad fér pan-
nan.

I manga fall férekommer dven natrium i tjockoljan och da bildas
komplex mellan natrium, vanadium och syre med dnnu lagre
smaltpunkter vilket 6kar behovet av vanadium inhibitorer.

SystemSeparations Protea M-serie skiljer sig fran andra konven-
tionella magnesiumbaserade produkter pa ett antal punkter.Den
egenutvecklade formuleringen mojliggér en lagringsstabil pro-
dukt med hogre koncentration &n manga av SystemSeparations
konkurrenter. Trots den héga koncentrationen har SystemSepa-
ration inte kompromissat nar det géller pumpbarhet och annan
hantering. Den hdga koncentrationen har ett antal fordelar déri-
bland laga doseringsmangder och mindre transportkostnader.

Protea M-serie har foljande egenskaper:

+  Enav marknadens hégsta koncentrationer av magnesium

+  Miljovénliga, nedbrytbara produkter utan transportklassifi-
cering

*  Mindre erosiv pd pumpar och brannarmunstycken dn andra
produkter

+  Okanslig for vatten

+  Hog kemisk renhet

+  Stabil och homogen vid inblandning i branslet

Den senaste tidens dramatiska 6kning av oljepriset har lett till att
kraftverken fokuserar pa att optimera driften i sina pannor. Sys-
temSeparation har utvecklat ett antal vanadium inhibitorer som
forutom att skydda pannorna mot korrosion dven mojliggor en
effektivare drift och 6kad produktion av varme eller elektricitet.

Foérbranningskatalysatorer - Protea F-Serien
En katalysator &r ett amne som paverkar hastigheten hos en ke-
misk reaktion utan att sjalv forbrukas.

Generellt fordubblas en reaktions hastighet om temperaturen
Okar med 10°C. Detta kan forklaras med att hastigheten med vil-
ken molekylerna ror sig 6kar och att antalet kollisioner déarmed
Okar. Genom att anvénda sig av en katalysator kan man astad-
komma 6kad reaktionshastighet utan temperaturékning.

Med hjdlp av en katalysator kan saledes reaktionshastigheten
Oka vid bibehallen temperatur eller samma hastighet som utan
katalysator men vid en lagre temperatur. Tandtemperaturen hos
en forbranningsreaktion ar ett exempel pa en reaktion som star-
tar vid lagre temperatur med hjélp av en katalysator. Detta kan
forklaras med att energi/temperaturbarridren for att initiera reak-
tionen sdanks med katalysatorn.

| oljeeldade kraftverk uppstar féljande fordelar genom att anvan-
da en férbranningskatalysator:

+  Minskad méngd flamsot och utslapp av oférbranda partik-
lar

+  Mojliggér séankning av luftoverskott vilket medfér en 6kad
verkningsgrad

*  Lagt luftéverskott medfér dven lagre produktion av SO, vil-
ket ger minskad korrosion i pannan

+  Produktion av NOx minskar ocksd som en foljd av sénkt luft-
overskott

+  Minskade beldaggningar i pannan vilket ger battre varmeo-
verféring och darigenom battre verkningsgrad

SystemSeparation har utvecklat ett antal férbranningskatalysato-
rer som kan anvéndas som enda additiv eller ihop med ndgon av
SystemSeparations vanadium inhibitorer. Genom att kombinera
tva eller flera av dessa produkter kan kraftverken i ménga fall
uppna synergieffekter. SystemSeparations teknikavdelning kan
pa detta satt skraddarsy produkter for att ge den bdsta produk-
ten for varje enskild applikation.

De-emulgatorer — Protea WO-serien

Stabila emulsioner av olja och vatten &r orsaken till manga pro-
blem inom tjockoljehantering. Dessa emulsioner stabiliseras av
foéljande:

+  naturligt forekommande tensidliknande @mnen i oljan

+  kemikalier tillsatta for att motverka andra problem hos ol-
jan

«  partiklar och lera fran rdoljeutvinningen

+  turbulenta floden och skjuvkrafter i pumpar och annan ut-
rustning

| dessa emulsioner ar det framst vattnet som orsakar problem.For
att undvika dessa problem maste emulsionen brytas och vattnet
separeras fran oljan med gravimetriska metoder. For att bedéma
kvaliten pa oljan efter separationen beddms oljan utifran ett an-
tal specifikationer rérande vatten, sediment samt saltinnehall.
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Stabiliteten hos en emulsion varierar beroende pa oljans ursprung
samt hur den &r raffinerad. Over tiden s& kommer de flesta olja/
vatten emulsioner att brytas upp och separera men i de flesta fall
krévs fysikaliska och/eller kemiska atgarder for att férkorta pro-
cesstiden. Uppvarmning av oljan underldttar separeringen men
oftast kravs det tillsats av kemikalier sa kallade emulgatorer.

SystemSeparation har utvecklat ett antal de-emulgatorer eller
emulsionsbrytare for olja och andra applikationer. Dessa kemika-
lier ar ytaktiva dmnen som &r framtagna for att angripa olje/vat-
tenemulsioner pa ett effektivt satt. De olika mekanismerna vid
emulsionsbrytning ar féljande:

+  flockulering av vattendroppar (mindre &n 1 um)

+  neutralisering av emulgerande dmnen

. koalecens av storre vattendroppar

+  separering av vattendroppar fran oljefasen

+  gravimetrisk separering med hjdlp av centrifuger/separato-
rer

SystemSeparation har en rad olika typer av de-emulgatorer for
att behandla de flesta oljor och passa de flesta bransletvattsys-
tem. SystemSeparations produkter har féljande férdelar:

. minskade separationstider
*  renare vattenfas

+  torrare oljefas

+  lagre salthalter i oljefasen

Asfaltenedispersanter - Protea RF-Serien

Asfaltener ar kolloidala partiklar som &r dispergerade i rdoljan.De
definieras som oldsliga i n-pentan men 6sliga i toluen. Om man
andrar foljande betingelser kan asfaltenerna falla ut och orsaka
problem:

+  Temperatur och tryck
+  Sammanséattningen av oljan (t ex blandning, raffinering)
+  Kontakt med andra vatskor och gaser

Foljande problem kan orsakas av asfaltener:

+  beldggningariror

+  sedimentilagringstankar

+  stabilisering av vattenemulsioner (hinder for vattensepara-
tion)

+  Okad viskositet som kan orsaka pumpproblem

+  igensattning av filter

Asfaltener &r pa grund av sin struktur och storlek svara att for-
branna under normala betingelser vilket resulterar i foljande:

+  forlorad forbranningsvarme
+  Okad andel oférbrént i flygaskan

Ett speciellt och vanligt férekommande problem kan uppstd nar
blandning av tva olika typer av tjockoljor genomférs. Bada oljor-
na kan vara stabila och hélla asfaltenerna dispergerade/I6sta men
efter blandning (se ovan, &ndring i sammanséattning) kan dessa
forutsattningar andras och asfaltenerna kan falla ut.

Detta problem kan avhjalpas genom att vid bunkring eller bland-
ning tillsdtta en asfaltendispersant till oljorna. For att avgora vil-
ken typ av asfaltendispersant som &r ldmplig for en viss olja eller
kombination av oljor kravs laboratorietester i falt eller pa System-
Separations utvecklingslaboratorium i Uppsala. Dessa tester gors
genom att man tillsatter n-pentan for att inducera flockulering
av asfaltenerna. Forloppet studeras med olika tekniker och olika
asfaltendisperanter jamfors.

SystemSeparation levererar ett antal olika asfaltenedispersanter
som dr effektiva pa de flesta forekommande oljetyperna i varl-
den.

Rengdringskemikalier — Protea C-serien

SystemSeparation sdljer en produktserie av hégkoncentrerade
vattenbaserade avfettningsmedel for industriella applikationer.
Produkterna ar avsedda foér rengéring av oljiga ytor och maskin-
delar och &r ursprungligen framtagna fér maskinrum pa batar dar
hdga krav stélls pa sjdlvseparering av tvattvattnet.

Produkterna &r sjdlvseparerande med alla typer av oljor och féro-
reningar vilket dr av betydelse dven i andra applikationer.

Kunder

SystemSeparation Sweden AB séljer oljetillsatsprodukter till kun-
der som bedriver omfattande kraftproduktion inom bade tillverk-
nings-, olje- och kraftindustrin genom att anvénda oljeeldade
gasturbiner, angturbiner eller dieselkraftverk. Bolagets kunder
finns i dagslaget i féljande lander och regioner:

+  Ryssland
+  Baltikum
. Kina

+  Pakistan
*  Sverige

Av den totala omsdttningen 2004/2005 svarade kunder lokali-
serade i Sverige for cirka fem procent av omsattningen. Omsatt-
ningen till utlandska kunder uppgar sdledes till cirka 95 procent.
De stoérsta marknaderna omséttningsmassigt for Bolaget ar Ryss-
land, Kina och Mellan&stern.
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D3 Bolagets produkter skraddarsys for varje kund kravs till en
boérjan omfattande testkdrningar for att verifiera utlovade re-
sultatforbattringar. Denna inforséljningsprocess tar mellan 6 till
24 manader. Kunder har ddrefter visat sig vara trogna vilket be-
ror pa att den totala kundnyttan med forbattrad totalekonomi
overstiger kostnaderna for Bolagets produkter. Kundkontakter
bearbetas fran Sverige med hjalp av lokala agenter. P& flera av Bo-
lagets marknader, som tidigare inte haft behov av energibespa-
rande teknologier, skapar det héga oljepriset samt handel med
utslappsratter nu ett starkt incitament att forbattra effektiviteten
och reducera miljostérande utslapp.

Produktutveckling

SystemSeparation Sweden AB bedriver i projektform ett kontinu-
erligt forsknings- och utvecklingsarbete. | dagsldget sysselsatter
denna verksamhet fyra personer och de ansvarar dven for Bo-
lagets kostnadsreduktionsprojekt for produkterna. Produktut-
veckling och initiala tester av nya tillsatsmedel sker internt. Pro-
duktutveckling sker ofta i projektform, i samarbete med tekniska
hogskolor, oljeinstitut samt strategiskt valda globala bolag.

Produktion/Leverantorer

Produktion av Bolagets egenutvecklade oljetillsatsprodukter sker
framst hos kontrakterade underleverantérer samt genom Sys-
temSeparation Sweden Holding ABs heldgda dotterbolag Sys-
temSeparation Skebobruk AB. For ytterligare information kring
produktion/ leverantorer, se avsnittet Dotterbolag - SystemSepa-
ration Skebobruk AB.

Patent och varumérken

Bolaget patentsokte 2002 formulering, metod och tillverknings-
process for produktion av Protea M-29. Protea M-29 &r den forsta
oljetillsatsprodukten av den senaste generationen additiv och
har unika férbranningstekniska egenskaper. Under 2005 uttkade
Bolaget patentansokan till att galla de delar av varlden som bola-
get anser nddvandigt for att ha ett fullgott patentskydd.

Konkurrenter
Nedan beskrivs bolagets storre konkurrenter.

Baker Petrolite, USA

Baker Petrolite ar varldsledande inom kemiska produkter och
innovativ teknologi. Foretaget ingar i en

storre koncern med totalt cirka 24 500 anstéllda.

Bycosin AB, Sverige
Bycosin var tidigare ett dotterbolag till Octel. Producerar och sal-
jer oljetillsatsprodukter utifrdn huvudkontoret i Karlstad.

Chemtura, USA

Chemtura &r ett av USAs storsta kemiska foretag efter samgden-
det mellan Crompton och Great Lakes Chemical.Bolaget har cirka
7 000 anstéllda och finns i 20 lander.

Innospec Inc, USA
Innospec, tidigare Octel, &r tillverkare och leverantér av oljetill-

satsprodukter. Bolaget har cirka 800 anstallda och finns i 21 lan-
der.

GE Betz, USA

GE Betz tillhor affarsomradet GE Water & Process Technologies
och &r tillverkare och global leverantor av vattenrenings- och ol-
jetillsatsprodukter.

Pentol, Schweiz

Pentol SA har bedrivit verksamhet sedan 1969 och &r specia-
liserad pa produktion av utrustning och kemiska produkter for
kraft- och oljeindustrin. Tillverkar dven billigare och teknologiskt
enklare sa kallade slurryprodukter.

Vissa konkurrenter har visat intresse for att marknadsféra och
sdlja Bolagets oljetillsatsprodukter under eget varumarke. Dis-
kussioner fors med ett par av dessa konkurrenter. Malsattningen
ar att utse en eller flera till dterfoérsédljare av Bolagets oljetillsats-
produkter.

Konkurrensfordelar
SystemSeparation bedéms ha ett antal konkurrensférdelar som
gor Bolaget vél positionerat for att na sitt dvergripande mal:

+  Produktsortiment - SystemSeparation tillhandahaller ett
konkurrenskraftigt produktsortiment av additiv utvecklat
for oljekraftverk. Produkterna har verifierat sin effektivitet
i flera tester hos oberoende testinstitut, och har dven fatt
mycket positiva testresultat vid RAO-UES som producerar
cirka 70 procent av all el i Ryssland.

+  Kompetens — Bolaget har stor kompetens inom produktut-
veckling, inkdp, logistik, marknadsféring och férséljning av
additiv till tung- eldningsolja (HFO) for oljekraftverk. En be-
tydande del av detta kunnande kan nyttjas for att utveckla
verksamhet inom omraden som &r néarliggande, sdsom pro-
dukter till koleldade kraftverk och andra férbranningsan-
laggningar.

+  SystemSeparation har med sitt produktsortiment etablerat
en marknadsposition pa utvalda marknader och 6kat med-
vetandet om varumaérket. Referensanldggningarna i Ryss-
land, Kina och Mellandstern har inneburit att kinnedomen
om SystemSeparation har 6kat inom den internationella
kraftindustrin. Marknadspositionen gor SystemSeparation
till en attraktiv leverantor for aterforsaljare av produkter.

Medarbetare

Antalet anstéllda i SystemSeparation Sweden AB uppgick den 30
juni 2006 till nio personer, jamfért med atta personer vid samma
tidpunkt féregdende ar.
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Dotterbolag - SystemSeparation Skebobruk AB
- affirsomrade Syse Specialkemi

Bolagsstruktur

SystemSeparation Skebobruk AB &r ett heldgt dotterbolag till
SystemSeparation Sweden Holding AB och bedriver verksamhet
inom affarsomradet Syse Specialkemi.

Resultatrdkning i sammandrag fér SystemSeparation Skebo-
bruk under perioden jan 2006 - jun 2006

TSEK jan/06 - jan/05 -
SystemSeparation Skebobruk AB jun/06 jun/05
Nettoomsattning 7155 9300
Rorelseresultat 385 2295

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att tillverka, lagerféra och distribuera speci-
alkemiska produkter till kunder pa den nordiska marknaden samt
industriprodukter till kunder pa varldsmarknaden.

Affarsmodell

Bolaget erbjuder produktutveckling, tillverkning, legotillverkning,
lagerforing och distribution av industriella produkter och nischa-
de specialprodukter for konsument- och industrimarknaden. Ge-
nom att erbjuda varje kund en integrerad helhetslosning som &r
anpassad efter varje verksamhets unika och specifika behov sa
skapar man mycket konkurrenskraftiga I6sningar.

Malsattning

Bolaget skall, sjalva eller i samarbete med partners, erbjuda varje
kund en integrerad helhetslosning anpassad efter varje verksam-
hets unika och specifika behov.

Vision
Bolaget skall vara en effektiv och flexibel produktionsanlaggning
for specialkemiska produkter till industri- och konsumentmark-
naden.

Affarsomrade Syse Specialkemi

Bolagets affarsomrade bestar av tillverkning och forséljning
av specialkemiska produkter till kunder pa den nordiska mark-
naden. Bolaget tillverkar dven SystemSeparation Sweden ABs
egenutvecklade oljetillsatsmedel. Bolaget erbjuder kontraktspro-
duktion, lagerhalining, distribution samt produktutveckling och
andra kringliggande tjanster.

Produkter

Bolagets produkter bestér av specialkemiska produkter till indu-
stri och konsument. Produkterna levereras i savél flytande form
som i pulverform. Produkterna fér konsument férpackas i mindre
flaskor eller padsar med volym fran 0,1-10 liter.Industriprodukterna
forpackas i storre dunkar, sackar, container eller bulk. Ett nytt pro-
duktsortiment lanserades under tredje kvartalet 2005. Produkter-
na ar framst avsedda for den europeiska industrimarknaden med
specialavfettningsprodukter, branslefilterrengérningskemikalier
samt dvriga specialprodukter.

Kunder

SystemSeparation Skebobruk AB har cirka 15 stadigvarande
kunder. Bolaget riktar sig till foretag som vill ha hjalp med kon-
traktsproduktion, lagerhallning och distribution samt dven pro-
duktutveckling, know-how och andra kringliggande bitjanster.
Kunderna &r av varierande storlek och normalt varumarkeségare
till de produkter som produceras fér dem.Rérligheten bland kun-
derna &r |3g trots att barridrerna for att byta leverantor ar liten.
Bolagets storsta kund star i dagslaget for en betydande del av
omsattningen. Genom aktiv marknadsbearbetning férvantas
denna andel i procent att sjunka framéver. Kunderna finns i hu-
vudsak i Sverige men Bolaget har dven kunder i Finland.

Produktion/Leverantorer

Bolagets produktion sker fran produktionsanlaggningen i Skebo-
bruk. Kontor och lager finns i direkt anslutning till produktions-
anldggningen. Bolagets produktion och leveranser skall halla en
hég kvalitet och 6verskrida branschmdssiga normer, lagar, for-
ordningar och 6verenskommelser. Produkterna tillverkas med ett
miljoinriktat tdnkande dar paverkan mot miljon minimeras under
produktens hela livscykel. Bolaget anvéander sig av ett stort antal
olika leverantdrer av standardravaror for sin tillverkning. Flertalet
av dessa ravaror finns tillgangliga fran flera olika leverantérer.

Patent och varumérken
Inga patent eller vdsentliga varumarken innehas.

Konkurrenter

Bolaget bedémer att det finns en storre konkurrent i Sverige som
vander sig till en snarlik marknad (Aktiv Kemi AB). | 6vrigt finns
det ett antal foéretag som producerar kemiska produkter, dock
inte med inriktning pa integrerade helhetslésningar med anpass-
ningar till varje verksamhets unika och specifika behov.
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Medarbetare

Antalet anstallda i SystemSeparation Skebobruk AB uppgick den
30 juni 2006 till 8 personer, jamfort med 7 personer vid samma
tidpunkt féregaende ar.

Miljo

Foretaget foljer samtliga vid vart tillfalle géllande bestammelser
avseende miljé och sdkerhet. Bolaget avser att genomfora certi-
fiering enligt 1ISO 9000 & ISO 14000.

Verksamhet
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Finansiella mal och framtidsutsikter

Tillvaxtmal
Malsattningen &r att Bolaget skall prestera en tillvaxt 6verstigan-
de 50 procent per ar under de ndrmaste tva till fyra aren.

Lonsamhetsmal

Koncernens langsiktiga mal &r att uppna en rorelsevinstmarginal
pa cirka 20 procent, dar vinstmarginalen defineras som resultat
fore finansiella poster i procent av nettoomsattningen.

Soliditetsmal
Koncernen har som malsattning att soliditeten aldrig skall under-
stiga 30 procent.

Kreditpolicy

Koncernen séljer normalt pa 30 dagar netto pa den europeiska
marknaden.| 6vrigt efterstravar Koncernen att leverera mot rem-
burs nar sa ar praktiskt genomférbart. Normalt dr betalningsti-
derna mellan 30 till 90 dagar.

Valutapolicy
Koncernen har som policy att valutasakra minst 50 procent av
order med ett varde 6verstigande 500 000 kronor och erhallen
i utlandsk valuta.

Framtidsutsikter

Bolaget befinner sig i en tidig fas i sin utveckling och fokuserar pa
att 6ka omsattningen och forbéattra Ionsamheten genom att fort-
satt bearbeta nya marknader och nya kunder och anpassa kost-
nadsstrukturen. De testkdrningar som fér ndrvarande genomférs
i Ryssland, Kina, Saudiarabien och Sydkorea har mottagits val pa
marknaden och 6kat intresset for SystemSeparations produkter.
Testresultaten bekraftar produkternas positiva effekter och for-
vantas medféra en 6vergang till dterkommande order, med en
positiv effekt pd omsattning och I6nsamhet.
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Koncernens utveckling i sammandrag

Bakgrund

Nedan redovisas den finansiella utvecklingen i sammandrag. |
detta avsnitt jamfors deldaren 2006 och 2005 enligt IFRS (for full-
standig delarsrapport se avsnittet deldrsrapport januari — juni
2006).1 detta avsnitt jamfors vidare verksamhetsaret 1 september
2004 - 31 december 2005 enligt IFRS med verksamhetsaret 1 sep-
tember 2004 - 31 december 2005 enligt Arsredovisningslagen
och Redovisningsradets rekommendationer. Deldrsrapporten
och IFRS-boksluten har inte granskats av Bolagets revisorer.Jam-
forelsen mellan 6vriga verksamhetsar sker med utgangspunkt
fran reviderade rékenskaper for perioden 1 maj 2002 - 31 augusti
2004, vilka inte har upprattats i enlighet med IFRS.

Notera att moderbolaget SystemSeparation Sweden Holding AB
(publ) samt dess heldgda dotterbolag SystemSeparation Skebo-
bruk AB inte bedrev ndgon verksamhet under bokslutsaret 1 maj
2002 - 30 april 2003 och bokslutsaret 1 maj 2003 — 31 augusti
2004. Dérav finner Bolaget det ej mojligt att publicera jamfor-

Resultatrdkning i sammandrag

IFRS - ej reviderad

bara rakenskaper for motsvarande perioder tidigare ar. Notera
att moderbolaget SystemSeparation Sweden Holding AB (publ)
samt dess heldgda dotterbolag SystemSeparation Skebobruk AB
inte bedrev ndgon verksamhet under bokslutsaret 2002/2003
och 2003/2004. Dérav finner Bolaget det ej mojligt att publicera
jamforbara rakenskaper for motsvarande perioder tidigare ar. De
jamforelsesiffor som publiceras ar hamtade fran rakenskaperna i
de tva senaste arsredovisningarna fér nuvarande dotterbolaget
SystemSeparation Sweden AB.

Den information som hamtats fran arsredovisningen fér System-
Separation Sweden Holding AB avser koncernen och nar det gal-
ler information som hamtats fran arsredovisningen fér SystemSe-
paration Sweden AB (ett legalt dotterbolag till SystemSeparation
Sweden Holding AB) betraktas den i koncernredovisningen som
moderbolag.

ARL/Redovisningsradet - reviderad

TSEK 1jan/06 - 1 jan/05 - 1 sept/04 - 1 sept/04 - 1 maj/03 - 1 maj/02 -

30 jun/06 30 jun/05 31 dec/05 31 dec/05 31 aug/04 30 apr/03
Nettoomsattning 12 860 19 845 33480 33480 4490 1867
Rorelsekostnader -28 208 -17 761 -39 869 -39919 -5589 -2 204
Rorelseresultat -15348 2612 -5050 -5050 -85 -305
Resultat efter finansiella poster -15 985 2639 -5 386 -5386 36 -320
Periodens resultat -15953 1927 -5 467 -5531 36 -269

Balansrdkning i sammandrag
IFRS - ej reviderad ARL/Redovisningsradet - reviderad

TSEK 1jan/06 - 1jan/05 - 1sept/04 - 1sept/04 - 1 maj/03 - 1 maj/02 -

30 jun/06 30jun/05 31 dec/05 31 dec/05 31aug/04 30 apr/03
Anlaggningstillgangar 2808 3347 3421 3099 1072 98
Ovriga omséttningstillgéngar 20918 14238 17 146 17 146 1091 508
(ex. likvida medel)
Likvida medel 5028 11055 22890 22890 124 217
Eget Kapital 20483 20789 36435 36371 136 -89
Langfristiga skulder - 250 387 - 309 375
Kortfristiga skulder 7917 7311 6635 6635 1842 556
Balansomslutning 28 754 28 640 43 457 43135 2287 825
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag

IFRS - ej reviderad

ARL/Redovisningsradet - reviderad

TSEK 1jan/06 - 1jan/05 - 1sept/04 - 1sept/04 - 1 maj/03 - 1 maj/02 -
30 jun/06 30jun/05 31 dec/05 31 dec/05 31aug/04 30 apr/03
Kassaflode fran den I6pande -15118 2818 -4 848 -4 848 139 -246
verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital
Kassaflode fran forandring -2270 -6 449 -11 470 -11 470 703 67
i rorelsekapital
Kassaflode fran -267 -130 -1 642 -1 642 -1059 -14
investeringsverksamheten
Kassaflode fran -207 16 000 40726 40726 124 366
finansieringsverksamheten
Arets kassafléde -17 862 12239 22766 22766 -93 173
Nyckeltal i sammandrag
IFRS - ej reviderad ARL/Redovisningsradet - reviderad
TSEK 1jan/06 - 1jan/05 - 1sept/04 - 1sept/04 - 1 maj/03 - 1 maj/02 -
30 jun/06 30jun/05 31 dec/05 31 dec/05 31aug/04 30 apr/03
Marginaler
Roérelsemarginal, % neg. 13% neg. neg. neg. neg.
Vinstmarginal, % neg. 13% neg. neg. 1% neg.
Réntabilitetsmatt
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % neg. 12,5% neg. neg. 2,8% neg.
Rantabilitet pd eget kapital, % neg. 2% neg. neg. 38% neg.
Kapitalstruktur
Justerat eget kapital 20483 20789 36435 36371 136 -102
Genomsnittligt eget kapital 28459 28580 36 403 18 254 24 45
Skuldsattningsgrad, % - - - - 44% neg.
Soliditet, % 71% 73% 84% 84% 6% neg.
Réantetdckningsgrad, % -23 103 -13 -13 5 -12
Medelantalet anstéllda 17 8 17 17 3 3
under perioden
Data per aktie
Genomesnittligt antal aktier 15009 393 7098677 8991000 8991000 1000 1000
for perioden
Genomsnittligt antal aktier for 15009 393 7098677 8991000 8991 000 1000 1000
perioden efter full utspadning
Antal aktier vid periodens slut 15009393 10 006 262 15009393 15009 393 1000 1000
Resultat per aktie, SEK -1,06 0,27 -0,61 -0,62 36 -269
Eget kapital per aktie, SEK 1,36 2,08 2,43 2,42 136 -89

Utdelning per aktie, SEK

Koncernens utveckling i sammandrag
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Definition av nyckeltal

Marginaler

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av arets fak-
turering.

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto i procent av arets fakurering.

Réntabilitetsmatt

Réntabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Réntabilitet pa eget kapital
Nettoresultatet enligt resultatrakning i procent av genomsnittligt
eget kapital.

Kapitalstruktur
Justerat eget kapital
Eget kapital inklusive 72 procent av obeskattade reserver.

Genomsnittligt eget kapital
Ingdende plus utgaende eget kapital dividerat med tva.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Rantetackningsgrad
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat
med finansiella kostnader.

Andel riskbdrande kapital
Summan av eget kapital och latent skatteskuld dividerat med ba-
lansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke réntebadrande skulder.

Data per aktie

Vinst per aktie

Nettoresultat i relation till genomsnittligt antal utestdende aktier
under dret.

Vinst per aktie efter full utspadning

Nettoresultat i relation till genomsnitt av utestdende aktier un-
der aret, plus aktier som kan tillkomma genom optionsratter och
konvertibler.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i relation till totalt antal aktier per balansdagen.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Delarsperioden 1 januari 2006 - 30 juni 2006
Omsittning

Nettoomsattningen for perioden 1 januari 2006 - 30 juni 2006
var 12 860 (19 845) TSEK, en minskning med 6 985 TSEK vilket
motsvarar en nedgdng om 35 procent. Nettoomsattningen for
det andra kvartalet uppgick till 6 238 (13 461) TSEK. Variationen i
omsattningen i jamférelse med forsta halvaret 2005 aterspeglar
bland annat leveranser i samband med uppstart av diverse falt-
test samt en engangsorder till Irak.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden 1 januari 2006 - 30 juni 2006 var
- 15348 (2 612) TSEK. Rorelseresultatet for det andra kvartalet
2006 blev -3 515 (2 406) TSEK exklusive engangskostnader. En-
gangskostnader uppgaende till -8 089 TSEK bestar huvudsakli-
gen av nedskrivningar utav tillgdngar, men dven kostnader for
due diligence i samband med det planerade men ej fullféljda for-
vdrvet av Bycosingruppen. Bruttomarginalen fér andra kvartalet
var lagre i jamforelse med foregaende kvartal. Anledningen var
en annorlunda produkt- och marknadsmix under kvartalet, samt
utgivna rabatter i samband med pagaende falttest.

Kassaflode

Kassaflodet for perioden 1 januari 2006 — 30 juni 2006 var -17 862
(12 239) TSEK. Variationen i kassaflodet berodde pa ett minskat
rérelseresultat.

Rakenskapsaret 1 september 2004 -

31 december 2005

Omsittning

Under perioden 1 september 2004 till 31 december 2005 uppgick
SystemSeparations omsattning till 33 480 TSEK beréknat i enlig-
het med IFRS. Under samma period uppgick omsattningen till
33 480 TSEK beréknat i enlighet med Arsredovisningslagen. Jam-
fort med rakenskapsaret 1 maj 2003 till 31 augusti 2004 6kade
omsattningen med 646 procent, fran 4 490 TSEK. Halften av den-
na omsattningsokning hanfors till affairsomradet Syse Power och
uppstarten av nya falttest pa referensanldggningar i Ryssland,
Kina och Pakistan. Den andra halften hanfor sig till forvarvet av
produktionsforetaget i Skebobruk som bedriver verksamhet un-
der affarsomradet Syse Specialkemi.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick under perioden 1 september 2004 till
31 december 2005 till -5 050 TSEK berdknat i enlighet med IFRS.
Beriknat enligt Arsredovisningslagen uppgick rérelseresultatet
till -5 050 TSEK. Av rorelseresultatet hanfor sig -6 483 ifran affars-
omradet Syse Power och 1690 TSEK ifran Syse Specialkemi.
Koncerngemensamma kostnader uppgar till -257
TSEK.Det ldgre rorelseresultatet ifran Syse Power

hanfors till kostnadsforda investeringar i falttest under uppstarts-
fasen. Det positiva resultatet for Syse Specialkemi aterspeglar
divisionens forsta rakenskapsar efter forvarvet. Resultatet efter
finansiella poster uppgick under perioden till -5 386 TSEK, berak-
nat i enlighet med IFRS, att jamféra med 36 TSEK under perioden
1 maj 2003 till 31 augusti 2004. F6r samma period uppgick resul-
tatet efter finansiella poster, beriknat i enlighet med Arsredovis-
ningslagen, till -5 386 TSEK. IFRS hade inga positiva nettoeffekter
vare sig pa rorelseresultatet eller pa resultatet efter finansiella
poster under perioden. Periodens resultat uppgick till -5 467 TSEK
beraknat i enlighet med IFRS.Beriknat i enlighet med Arsredovis-
ningslagen uppgick periodens resultat till -5 531 TSEK. IFRS hade
positiva nettoeffekter pa periodens resultat om 64 TSEK.

Kassaflode

Kassaflodet under perioden 1 september 2004 till 31 december
2005 forstarktes till 22 766 TSEK, jamfort med -93 TSEK under f6-
regande rakenskapsar. Fran finansieringsverksamheten tillférdes
foretaget sammanlagt 40 829 TSEK och fran den I6pande verk-
samheten gjordes marknadsinvesteringar i falttest pa referensan-
laggningar motsvarande en nettoutgift pa 16 318 TSEK.

Rakenskapsaret 1 maj 2003 - 31 augusti 2004
Omsittning

Omeséttningen under perioden 1 maj 2003 till 31 augusti 2004
uppgick till 4 490 TSEK. Jamfoért med perioden 1 maj 2002 till 30
april 2003 steg omsattningen med 140,5 procent, vilket innebéar
en 6kning med 2 623 TSEK. Forsaljningsékningen kan hdnforas till
kraftigt 6kade marknadsaktiviteter.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet under perioden 1 maj 2003 till 31 augusti 2004
uppgick till - 85 TSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick till
36 TSEK. Resultatforbattringen berodde framst pa 6kad forsalj-
ning och en effektivisering av organisationen.

Kassaflode

Kassaflodet for perioden 1 maj 2003 till 31 augusti 2004 uppgick
till -93 TSEK jamfort med 173 TSEK under féregaende rakenskaps-
ar.Minskningen i kassaflodet berodde framst pa hogre kostnader
i samband med forskning och utveckling.

Rakenskapsaret 1 maj 2002 - 30 april 2003
Omsittning

Omeséttningen under perioden 1 maj 2002 till 30 april 2003 upp-
gick till 1 867 TSEK. Jamfort med perioden 1 maj 2001 till 30 april
2002 steg omsédttningen med 4,3 procent, vilket innebdr en 6k-
ning med 77 TSEK. Forséljningsdkningen kan hénforas till kade
leveranser till kraftverk i Pakistan och Jordanien.
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Rorelseresultat

Rorelseresultatet under perioden 1 maj 2002 till 30 april 2003
uppgick till -305 TSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick till
-320 TSEK. Det negativa resultatet beror framst pa 6kade omkost-
nader.

Kassaflode
Kassaflodet for perioden 1 maj 2002 till 30 april 2003 uppgick till
173 TSEK.

Finansiell stallning

SystemSeparation Sweden ABs balansomslutning uppgick till
43 457 TSEK per 31 december 2005. Det egna kapitalet var 36 435
TSEK och soliditeten uppgick till 84 procent. Likvida medel upp-
gick till 22 890 TSEK. Bolaget hade 387 TSEK i langfristiga skulder
per den 31 december 2005.

Eget kapital och skuldsattning

Eget kapital uppgick per den 31 december 2005 till 36 435 TSEK,
varav 42 360 TSEK var bundet och -5 988 TSEK fritt eget kapital.
Langfristiga skulder uppgick till 387 TSEK. Kortfristiga skulder
uppgick till 6 635 TSEK, varav leverantorsskulder svarade for 4 324
TSEK, 6vriga skulder var 603 TSEK och upplupna kostnader och
forutbetalda intékter uppgick till 1 708 TSEK.

Det egna kapitalet uppgick per den 30 juni 2006 till 20 483 TSEK.
SystemSeparation hade vid tidpunkten inga obeskattade reser-
ver. Bolaget hade per den 30 juni 2006 inga langfristiga skulder.
De kortfristiga skulderna uppgick till 7 917 TSEK. Férutom fore-
tagsinteckningar uttagna till 2 550 TSEK och spéarrade medel om
50 TSEK, &r inga skulder téckta av borgen eller sékerhet.

Rorelsekapitalbehov

Tillrackligt rorelsekapital for SystemSeparations aktuella behov
saknas.Bolagets nya ledning har fokuserat pa att 6ka forsaljnings-
volymerna och nedbringa produktionskostnaderna i syfte att for-
béattra Bolagets ldnsamhet. En anpassning av kostnadsstrukturen
har ocksa genomforts. Givet pdgdende aktiviteter och nuvarande
finansiella resurser beddmer Bolaget att ett behov av ytterligare
rorelsekapital uppstér i borjan pd november 2006. SystemSepara-
tions finansiella stéllning behdver sdledes starkas for att ge Bola-
get rorelsefrihet och kraft i genomférandet av den strategi som
ar lagd. Forestdende nyemission under 2006 forvéntas tillfora
Bolaget det kapital som enligt SystemSeparations uppfattning &r
tillrackligt for att finansiera koncernens rorelsekapitalbehov. Ny-
emissionsbeloppet forvdntas starka saval soliditet som likviditet
och beréknas tillféra SystemSeparation cirka 30 miljoner kronor
fore emissionskostnader. Emissionslikviden i kombination med
de anpassningar av kostnadsstrukturen som genomférts ger Bo-
laget den finansiella grund som kravs for att skapa varaktig 16n-
samhet.

Om féreliggande nyemission inte &r framgangsrik tvingas Bo-
laget reducera kostnaderna ytterligare och minska alternativt
avsluta pagdende marknadsaktiviteter. Arbetet med alternativa
finansieringsméjligheter sdsom lanefinansiering eller en riktad
nyemission alternativt en kombination av dem bada kommer
darefter att inledas. Bolagets uppfattning &r att nuvarande finan-
siella stallning i kombination med en reducering av kostnader
och pdgdende marknadsaktiviteter innebar att behov av ytterli-
gare rorelsekapital uppstar i borjan av januari 2007.

Investeringar & FoU

SystemSeparation har genomfort investeringar i ny laboratorie-
och testproduktionsutrustning. | takt med att organisationen
utokats har investeringar gjorts i IT infrastruktur. Utvecklingskost-
nader har redovisats i balansrdkningen om det anses sannolikt
att de framtida ekonomiska férdelarna som kan hérledas till till-
gangen kommer att tillfalla foretaget.

Under 2004/2005 uppgick investeringar i materiella och immate-
riella anldggningstillgdngar till 1 387 TSEK. Utéver dessa uppstod
kostnader om cirka 250 TSEK for forvarv av dotterbolag. For ra-
kenskapsaret 2003/2004 uppgick investeringarna i materiella och
immateriella anldaggningstillgdngar till 954 TSEK. Utéver dessa
uppstod kostnader om 100 TSEK for férvarv av dotterbolag. In-
vesteringarna i materiella och immateriella anldggningstillgang-
ar uppgick under 2002/2003 till 0 SEK. Kostnader for férvarv av
dotterbolag uppgick till cirka 250 TSEK. Det finns inga vasentliga
pagaende investeringar i verksamheten och for ndrvarande finns
inga dtaganden betraffande framtida investeringar.

SystemSeparations arliga utvecklingskostnader uppgar till cirka
2 500 TSEK. Det &r Bolagets uppfattning att FoU-kostnaderna de
kommande tre dren kommer att ligga pa denna niva.

Anldggningstillgangar

Bolagets anldggningstillgdngar var vid arsskiftet bokforda till
3421 TSEK, varav 2 969 TSEK av dessa var immateriella tillgdngar.
Resterande del om 452 TSEK avser inventarier, verktyg och instal-
lationer.Inga inteckningar eller liknande belastar dessa tillgdngar.
SystemSeparation har inga planer pa att inforskaffa vasentliga
anlaggningstillgdngar inom den ndrmaste tiden.

Materiella tillgangar

SystemSeparations materiella anlaggningstillgdngar bestar hu-
vudsakligen av inventarier. Utdver inventarier har SystemSepa-
ration inga vasentliga materiella anldggningstillgdngar. System-
Separation har inga uttalade planer om att inférskaffa vasentliga
materiella tillgdngar inom den narmaste tiden.
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Omsattningstillgangar

Per den 31 december 2005 uppgick Bolagets omsattningstill-
gangar till 40 036 TSEK. Kundfordringar svarade f6r 4 722 TSEK, vil-
ket motsvarade cirka 14,1 procent av nettoomsattningen under
perioden 1 september 2004 till 31 december 2005. Likvida medel
uppgick per den 31 december till 22 890 TSEK.

Avskrivningar och nedskrivningar av anldagg-
ningstillgangar

Avskrivningar och nedskrivningar under perioden 1 september
2004 till 31 december 2005 uppgick till 406 TSEK. Avskrivnings-
tiden for inventarier, goodwill och 6vriga immateriella tillgangar
uppgar till fem ar.

Kostnadsstruktur

Bolagets kostnader uppgick under 1 september 2004 till 31 de-
cember 2005 till 39 869 TSEK, berdknat i enlighet med IFRS. Den
enskilt storsta kostnadsposten var ravaror och férnédenheter,
som under perioden uppgick till 17 436 TSEK. Ovriga externa
kostnader uppgick till 14 410 TSEK, f6ljt av personalkostnader om
7 338 TSEK. Effekten av 6vergangen till IFRS forklaras i delarsrap-
porten for det forsta halvaret, se avsnittet rakenskaper.

Finansiell riskhantering

Genom sin verksamhet utsatts SystemSeparation for ett antal fi-
nansiella risker: valutarisk, ranterisk, finansierings- och likviditets-
risk samt kredit- och motpartsrisk. Koncernens évergripande risk-
hanteringspolicy beslutas av styrelsen och anger ramar for hur
olika typer av finansiella risker skall hanteras. Huvudinriktningen
ar att fokusera pa oférutsagbarheten pa de finansiella markna-
derna och efterstrava en lag riskprofil.

Valutarisk

Valutarisk utgor risken for att valutakursférandringar paverkar
koncernens resultat negativt. Koncernen verkar internationellt
och en stor del av koncernens kassafléde sker i andra valutor &n
svenska kronor, framfor allt USD och EUR.

For att hantera den valutarisk som kan uppkomma pa grund av
framtida affarstransaktioner och redovisade tillgangar och skul-
der, varderar koncernen l6pande exponeringen i olika valutor.
Valutarisker uppstar nar framtida affarstransaktioner eller redovi-
sade tillgangar och skulder uttrycks i en valuta som inte dr enhe-
tens funktionella valuta.

Koncernens valutapolicy &r att sdkra upp till minst 50 procent
av order med ett varde dverstigande 500 TSEK och erhdllen i ut-
landsk valuta. Nettoexponeringen uppgick till cirka 2 100 TSEK i
EUR per den 30 juni 2006.

Réanterisk

Rénterisk utgor risken att férandringar i rantenivan ska paverka
koncernens resultat och uppstar vid langfristig upplaning. Sys-
temSeparations rantebdrande tillgdngar och skulder bestar av
likvida medel, checkrakningskrediter samt langfristiga banklan.
Nettoskuldsattningen uppgick vid utgangen av 2005 till 0 SEK.

Finansierings och likviditetsrisk

Med finansierings- och likviditetsrisk avses dels risken att kost-
naderna blir hégre och finansieringsmajligheterna begransade
nar 1an skall omsattas, dels att betalningsforpliktelser inte kan
uppfyllas. Detta kan ske som en foljd av svdrigheter att erhadlla
finansiering eller pa grund av otillrécklig likviditet. Beroende pa
den dynamiska beskaffenheten hos den underliggande verksam-
heten stravar koncernen efter att bibehdlla flexibiliteten i finan-
sieringen, och pa sa satt sakerstalla en god betalningsberedskap,
genom att uppratthdlla avtal om lyftningsbara krediter. Det &r
koncernens mal att det skall finnas outnyttjade kreditfaciliteter
for att sakerstalla en god betalningsberedskap.

Kredit- och motpartsrisk

Kredit och motpartsrisk avser risken att motparten i en transak-
tion inte kan fullgéra sina dtaganden och darmed dsamkar kon-
cernen en forlust. Koncernen har faststéllda principer for att sékra
att forsaljningen av produkter sker till kunder med lamplig be-
talningshistorik och har sdledes en mycket begréansad koncentra-
tion av kredit- och motpartsrisk. Koncernen saljer normalt pa 30
dagar netto pa den europeiska marknaden. | 6vrigt efterstravar
koncernen att leverera mot remburs nér sd &r praktiskt genomfor-
bart. Normalt &r betalningstiderna mellan 30 till 90 dagar.

Finansiering och finansiella resurser

Per den 30 juni 2006 uppgick de likvida medlen i Bolaget till 5
028 TSEK. SystemSeparation har dven en checkkredit om 2 MSEK.
Det &r Bolagets uppfattning att de finansiella resurserna efter Er-
bjudandets genomférande &r tillrdckliga for att finansiera verk-
samheten under 6verskadlig tid med nuvarande verksamhetsin-
riktning.

Utveckling sedan den 30 juni 2006

| SystemSeparations deldrsrapport for perioden 1 januari - 30
juni 2006 redogérs det for utvecklingen under det férsta halvaret
av det innevarande rakenskapsaret. Inga vasentliga férandringar
av betydelse fér Bolagets framtidsutsikter, finansiella stallning el-
ler stallning pa marknaden har intréffat efter utgangen av forsta
kvartalet 2006.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapital
Aktiekapitalet i SystemSeparation uppgick den 30 juni 2006
till 1350 845,37 kronor fordelat pa 15 009 393 aktier. Varje aktie

har ett kvotvarde av 0,09 kronor. Varje aktie berattigar till en rost.

Alla aktier har lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst. Aktierna ar
denominerade i svenska kronor.Bolagets aktiekapital skall utgéra
lagst 1 000 000 kronor och hogst 4 000 000 kronor, vilket innebéar
lagst 15 000 000 aktier och hégst 60 000 000 aktier.

Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan bildandet férandrats enligt tabel-
len nedan:

SEK

Okning av Kvotvirde Forandring av Aktiekapital Kurs
Ar Héandelse antalet aktier Antal aktier per aktie aktiekapitalet
okt/04 Bolagsbildning 7 540 000 7 540 000 0,09 678 600,00 678 600,00 0,09
dec/04 Nyemission 793 000 8333000 0,09 71 370,00 749 970,00 3,00
jan/05 Nyemission 126 164 8459 164 0,09 11 354,76 761 324,76 7,93
mar/05 Nedsattning 0 8459 164 0,07 -169 183,28 592 141,48 -
mar/05 Nyemission 11000 8470 164 0,07 770,00 592911,48 18,50
mar/05 Fondemission 0 8470164 0,09 169 403,28 762 314,76 -
apr/05 Nyemission 1536098 10 006 262 0,09 138 248,82 900 563,58 10,50
dec/05 Nyemission 5003131 15009 393 0,09 450 281,79 1350 845,37 5,00
okt/05 Nyemission 15009 393 30018786 0,09 1350 845,37 2701690,74 2,00

| tabellen ovan har antagits att full teckning sker av den férestdende nyemissionen.

Agarstruktur
Nedanstdende tabell visar dgarstrukturen i SystemSeparation ba-
serat pa uppgifter fran VPC per den 30 juni 2006. De tio storsta

dgarna svarade for cirka 59,2 procent av kapitalet och rosterna.

Vostok Nafta Ltd. var SystemSeparations enskilt storsta dgare
med cirka 17,8 procent av kapitalet och résterna.

Agare Antal aktier Andel av Andel av

kapital, % roster, %
Vostok Nafta Ltd 2674969 17,82 17,82
Gunnar Strom 2192500 14,61 14,61
Alga Styrinvest AB 1096 250 7,30 7,30
Morgan Stanley & Co Intl Ltd 682 500 4,55 4,55
Goran Kéllebo 459 288 3,06 3,06
AB Johan Hansson 450 000 3,00 3,00
Jonsson Konsult AB 407 000 2,71 2,71
Nordnet Pernsionsforsakring AB 375000 2,50 2,50
Bjorn Forsberg 293 325 1,95 1,95
Fortis Bank NV 253 500 1,69 1,69
Ovriga 6125061 40,81 40,81
Totalt 15009 393 100,00 100,00
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Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen kanner till finns det inte ndgot aktiedgaravtal rérande
dgandet i SystemSeparation.

Utestaende optionsprogram
Idag finns inga utestaende optionsprogram.

Bemyndigande
Styrelsen har ett bemyndigande att fatta beslut om nyemission om
maximalt 15 000 000 nya aktier fran arsstimman den 15 juni 2006.

Beslut om nyemission av aktier

Vid extra bolagsstdmma den 1 september 2006 godkandes styrel-
sens beslut om foreliggande nyemission. Bolagets aktiedgare dager
foretradesratt i nyemissionen, varvid en gammal aktie beréttigar till
nyteckning av en ny aktie. Nyemissionen omfattar darmed hogst
15 009 393 aktier.Teckningskursen &r 2 kr. Avstdmningsdag ar den 13
september och teckningstiden dr 18 september - 2 oktober 2006.

SEK

Kursutveckling och omséttning

SystemSeparations aktie dr noterad pa Aktietorget (SYSE) sedan den
10 december 2004. Aktien har under perioden 10 december 2004
till och med 31 augusti 2006 handlats som lagst till 2,21 kronor och
som hogst till 17,13 kronor.Den 31 augusti 2006 handlades Bolagets
aktie till en kurs om 2,73 kronor. Den genomsnittliga dagsomsatt-
ningen i SystemSeparations aktie under perioden uppgick till 35 316
aktier per handelsdag. Aktiegrafen nedan framstaller aktiekursut-
vecklingen och omsattningen for SystemSeparations aktie under
perioden 10 december 2004 till och med 31 augusti 2006.

Utdelning och utdelningspolitik

SystemSeparation har inte tidigare beslutat om kontantutdelning till
Bolagets aktiedgare och detta kommer sannolikt inte heller att ske
de narmsta dren.SystemSeparation har for avsikt att behalla tillgang-
liga medel och anvdnda dem i Bolagets verksamhet.

Likviditetsgaranti

| syfte att sdkra likviditeten i SystemSeparation-aktien ar Remium
AB likviditetsgarant. Likviditetsgaranti innebar i korthet att Remium
forbinder sig att stélla kdp- och séljkurser i SystemSeparation-aktien.
Prisskillnaden (spreaden) far inte vara mer an fyra procent berdknat
pa séljkursen.
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Legala fragor och 6vrig information

Associationsform

SystemSeparation Sweden Holding AB grundades och regist-
rerades hos Patent- och registreringsverket (nuvarande Bolags-
verket) den 20 oktober 2004 och har sedan detta datum bedrivit

verksamhet under firma SystemSeparation Sweden Holding AB.

Bolaget ar publikt (publ). SystemSeparation Sweden Holding AB
etablerades som ett aktiebolag och bedriver verksamheten un-
der denna associationsform, vilken regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets verksamhet skall vara att bedriva nationell
och internationell verksamhet som omfattar inkép och forsalj-
ning av kemikalier, samt produktion av kemikalier som framst &r
avsedda att anvandas for kemisk separation och reglering av ke-
miska processer hos vétskor samt bedriva forskning och utveck-
ling inom kemisk separation, samt dga och forvalta fast egendom
och 16s egendom (foretradesvis aktier), samt att bedriva darmed
forenligt verksamhet. SystemSeparation Sweden Holding ABs or-
ganisationsnummer ar 556670-2584. Styrelsens sdte ar i Uppsala
Ién, Uppsala kommun. Dotterbolagen SystemSeparation Sweden
AB, organisationsnummer 556446-4914 och SystemSeparation
Skebobruk AB, organisationsnummer 556667-0948 &r ocksa
svenska aktiebolag. Huvudkontorets adress dr Kungsangsvagen
10,753 23 Uppsala.

Forsakringssituation

SystemSeparation Sweden Holding AB har en ansvarsforsakring
och en vd- och styrelseansvarsférsakring hos AlG. De tva rorel-
sedrivande bolagen har féretagsférsakringar. SystemSeparation
Sweden AB har en foretagsforsakring hos Lansférsakringar som
omfattar Egendom, SystemSeparation Sweden AB omfattas dven
av SystemSeparation Sweden Holding ABs ansvarsforsakring.
SystemSeparation Skebobruk AB har en foéretagsférsakring hos
Moderna Forsdkringar Sak som omfattar Egendom, Avbrott, Olje-
skada, Ansvar, Miljéansvar samt Rattsskydd.

Immateriella rattigheter

SystemSeparation Sweden AB har lamnat in en patentansokan
avseende sin huvudprodukt. Ansékan avser internationellt pa-
tent. Patentansokan &r fortfarande under behandling.

Distributionsavtal
SystemSeparation Sweden AB har traffat agent- eller representa-
tionsavtal avseende Pakistan, Saudi-Arabien, Korea och Kina.

Samarbetsavtal

SystemSeparation Sweden AB har ett samarbetsavtal med en
svensk underleverantér som tillverkar en del av de produkter
som bolaget har utvecklat och séljer. SystemSeparation Sweden
AB har ett konsultavtal med en extern konsult avseende bitréde i
patentfragor for vilket utgar ett arligt fast arvode. SystemSepara-
tion Sweden AB har ingatt ett samarbetsavtal med ett bolag avse-
ende avsattning av bolagets produkter pa den ryska marknaden.
SystemSeparation Sweden AB har ingatt ett avtal enligt vilket
SystemSeparation Ltd, som inte ingar i koncernen, skall erhalla
ersattning fran bolaget fér marknadsservice i Ryssland och andra
lander i forna Sovjetunionen. SystemSeparation Sweden AB har
ingatt ett samarbetsavtal med en strategisk producent avseende
leverans av magnesiumhydroxidpulver.

Garantiutfastelser

| SystemSeparation Skebobruk AB finns tva foretagsinteckningar
uttagna pa sammanlagt 1 500 000 kronor. | SystemSeparation
Sweden AB finns féretagsinteckningar pa sammanlagt 2 550 000
kronor uttagna. Dessa éar stéllda till sakerhet till forman for Féren-
ingssparbanken. SystemSeparation Sweden Holding AB har stallt
en garanti pa 50 000 kronor till férman for VPC och har till séker-
het for denna pantsatt ett bankkonto med motsvarande belopp.
SystemSeparation Sweden AB har stédllt en generell borgen om
1500 000 kronor for sékerstéllande av SystemSeparation Skebo-
bruks forpliktelser till Féreningssparbanken.

Avtal med Viatech Systems AB

SystemSeparation Sweden Holding AB har som ett led i den tidi-
gare avknoppningen av Viatech Systems AB, ingatt ett avtal med
Viatech, enligt vilket Viatech har rétt att kdpa eller tillverka vissa
av SystemSeparation Sweden ABs produkter inom WO serien,
for forsaljning globalt till kunder, dock ar kunder pa kraft- och
marinmarknaden undantagna. Viatech skall erligga en royalty
pa fem procent for sddan forsaljning av tillverkade varor. | det fall
Viatech véljer att kopa WO produkterna fran SystemSeparation ar
ett sa kallat transferpris avtalat. Avtalet |oper till den 31 december
2015.

Tvister
Varken SystemSeparation Sweden Holding AB eller dess dotter-
bolag dr inblandade i nagon tvist eller rattslig process.
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Néarstaende transaktioner

Geoffrey Richards som &r styrelseledamot i SystemSeparation
Sweden Holding AB har via det egna bolaget Geomar AB ett kon-
sultavtal med SystemSeparation Sweden AB for vilket sarskild
ersattning utgar.

SystemSeparation Skebobruk AB har [anat 1 000 000 kr av Sys-
temSeparation Sweden AB.

Christer Lindqvist som &r styrelseledamot i SystemSeparation
Sweden Holding AB har under 2005 och 2006 haft ett konsult-
avtal med SystemSeparation Sweden AB for vilket sarskild ersatt-
ning har utgatt.

Mats Olofson som har varit styrelseledamot i SystemSeparation
Sweden Holding AB har under 2005 och 2006 bidragit med ju-
ridisk radgivning till SystemSeparation Sweden AB for vilket sar-
skild ersattning har utgatt.

Gunnar Strom som ar styrelseledamot i SystemSeparation Swe-
den Holding AB har lamnat ett Ian till SystemSeparation Sweden
AB pa 200 000 kronor som har 16pt med en ranta om 5,0 procent
fram till den 31 december 2005. Skulden &r reglerad.

Christer Lindqvist och Gunnar Strom som &r styrelseledamoter i
SystemSeparation Sweden Holding AB &r dven styrelseledamo-
ter i Viatech Systems AB, ett bolag med vilket SystemSeparation
har ett samarbetsavtal (se rubrik Avtal med Viatech Systems AB
ovan).

Ovriga avtal

Bolaget har enligt ett avtal en option pa forvarv av aktierna i det
bolag som dger den fastighet dér SystemSeparation Skebobruk
AB driver sin verksamhet. For det fall optionen inte utnyttjas kan
ett vite komma att utga.

Legala fragor och 6vrig information
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Bolagsordning

Nedan dterges pa arsstdmman antagen men dnnu ej registrerad
Bolagsordning for SystemSeparation Sweden Holding AB.

§1 Firma
Bolagets firma ar SystemSeparation Sweden Holding AB. (Publ.).
Bolaget ar publikt.

§2 Styrelsens site
Styrelsen har sitt sdte i Uppsala lén, Uppsala kommun.

§3 Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara att bedriva nationell och interna-
tionell verksamhet som omfattar inkdp och férséljning av kemi-
kalier, samt produktion av kemikalier som framst ar avsedda att
anvandas for kemisk separation och reglering av kemiska pro-
cesser hos vatskor samt bedriva forskning och utveckling inom
kemisk separation, samt dga och forvalta fast egendom och 16s
egendom (foretrddesvis aktier), samt att bedriva darmed forenlig
verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 1 000 000 kronor och hogst
4000 000 kronor.

§5 Antalet Aktier
Aktier skall utges till ett antal av hdgst 60 000 000 och lagst
15000 000.

§6 Styrelse

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst sju ledaméter med el-
ler utan suppleanter. Bestar styrelsen av tre eller fler ledaméter
ma hogst tva suppleanter utses.

§7 Revisorer

For granskning av Bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning skall en eller tva revisorer
med eller utan suppleanter utses.

§8 Kallelse

Kallelse till ordinarie bolagsstdmma samt kallelse till extra bo-
lagsstéamma déar frdga om dndring av bolagsordningen kommer
att behandlas skall utférdas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore stamman.Kallelse till annan extra bolagsstamma skall
utfdrdas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stamman.
Kallelse skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tid-
ningar och Svenska Dagbladet.

Bolagsstéamma kan, férutom pa den ort dér styrelsen har sitt séte,
héllas i Stockholm.

§9 Anmélan om deltagande vid Bolagsstimma

Aktiedgare som onskar deltaga i bolagsstdmma skall vara upp-
tagna i aktieboken fem vardagar fére bolagsstdmman, och anma-
la sig hos bolaget senast 12:00 den dag som anges i kallelsen till
stdamman. Denna dag far ej vara sondag, annan allméan helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och far ej in-
falla tidigare an femte vardagen fore stamman.

§10 Bolagsstamma
Arsstamma halles rligen inom sex (6) m&nader efter rakenskaps-
drets utgang.

P3 ordinarie drsstamma skall féljande drende férekomma:

Val av ordférande vid stamman.

Utseende av protokollférare.

Upprattande och godkdnnande av réstlangd.
Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad.
Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsbe-
rattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberdttelse.

8. Beslut

NowuhswnN =

a) om faststallande av resultatrdkning och balansrak-
ning samt i forekommande fall koncernresultatrdkning
och koncernbalansrékning;

b) om dispositioner betréffande Bolagets vinst eller fér
lust enligt faststéllda balansrékningen;

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstal-
lande direktor nar sddan férekommer.

9. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

10. Val av styrelse, revisorer samt i féorekommande fall styrelse-
suppleanter och revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pd stdmman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstdamma ma envar rostberattigad rosta for hela antalet
av honom dgda och foéretradda aktier, utan begransning i roste-
talet.

Styrelsen dger rétt att besluta att den som inte &r aktiedgare i bo-

laget, pa de villkor som styrelsen bestammer, skall ha ratt att nar-
vara eller pa annat satt folja forhandlingarna vid bolagsstdmma.
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§11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsdr skall omfatta kalenderdr. Forsta réken-
skapsaret skall avslutas 2005-12-31.

§12 Behorighet

Den aktiedgare eller forvaltare som pad avstamningsdagen &r in-
ford i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister enligt
4. kap. Lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment eller den som &r antecknad pa avstdmningskonto enligt 4
kap. 18§ forsta stycket 6-8 ndamnda lag skall antas vara behdrig
att utdva de rattigheter som foljer av 4 kap. 39§ aktiebolagslagen
(2005:551).

Avstamningsforbehallet skall trada i kraft i samband med att PRV
registrerat bolagsordningen.

Allmént

Vid tidpunkten for prospektet dr SystemSeparation Sweden Hol-
ding ABs aktiekapital 1 350 845,37 kronor, fordelat pa 15 009 393
aktier. Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer
Bolagets aktiekapital att uppga till 2 701 690,74 kronor efter Er-
bjudandet fordelat pa 30 018 786 aktier.

Enligt Bolagets bolagsordning skall aktierna utgoras av ett slag.
Aktier skall medfora ratt till en rost i Bolaget. Samtliga aktier
samma ratt till (i) andel av av SystemSeparation Sweden Holding
ABs vinst (ii) andel av eventuellt 6verskott vid SystemSeparation
Sweden Holding ABs likvidation och (iii) samma foretradesratt vid
emission av nya aktier.

Savitt Bolaget kanner till &r det inga personer som fére Erbjudan-
det direkt eller indirekt har ett anmalningspliktigt intresse i aktie-
kapitalet eller rostratterna enligt svensk lag.

Dokument tillgdangliga for granskning

Kopior av féljande dokument kan under hela prospektets giltig-
hetstid granskas pa SystemSeparation ABs huvudkontor, adress
Kungsédngsvagen 10,753 53 Uppsala, pa ordinarie kontorstid un-
der vardagar.

+  Bolagsordning for SystemSeparation Sweden Holding AB
(publ), organisationsnummer 556670-2584.

«  Delarsrapport jan - juni 2006 for SystemSeparation Sweden
Holding AB (publ), organisationsnummer 556670-2584.

+ Arsredovisning fér perioden 1 september - 31 december
2005 for SystemSeparation Sweden Holding AB, organisa-
tionsnummer 556670-2584.

+  Arsredovisning fér perioden 1 maj 2003 - 31 augusti 2004
for SystemSeparation Sweden AB, organisationsnummer
556446-4914.

. Detta prospekt samt Finansinspektionens beslut avseende
prospektet pa svenska.
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Skattefragor i Sverige

Det féljande &r en sammanfattning av de skattekonsekvenser
som enligt nu géllande svensk skattelagstiftning kan uppkomma
som en foljd av att dga aktier, BTA och/eller teckningsréatter i Sys-
temSeparation eller med anledning av erbjudandet att teckna ak-
tier i bolaget. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttdmmande
behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma i sammanhanget.
Den behandlar exempelvis inte de speciella regler som géller for
sa kallade kvalificerade aktier i fdmansforetag eller deldgarrat-
ter som &gs av handelsbolag eller sddana juridiska personer vars
innehav av deldgarratter rdknas som lagertillgdngar i en narings-
verksamhet. Sérskilda skattekonsekvenser som inte &r beskrivna
kan uppkomma ocksd fér andra kategorier av aktiedgare eller
innehavare, sdsom exempelvis investmentforetag, investerings-
fonder och personer som inte ar obegransat skattskyldiga i Sveri-
ge.Varje aktiedgare och innehavare rekommenderas att inhamta
rad fran skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser som kan
uppkomma till foljd av att dga aktier, BTA och/eller teckningsrat-
ter i SystemSeparation eller med anledning av erbjudandet att
teckna aktier i bolaget, exempelvis till foljd av att utlandska regler,
skatteavtal eller andra speciella regler &r tillampliga. Bolaget tar ej
pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Fysiska personer och dédsbon beskattas fér hela den eventuella
kapitalvinsten i inkomstslaget kapital vid forséljning av aktier.
Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten om det &r frdga om
marknadsnoterade aktier. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
berdknas som skillnaden mellan férséljningsersattningen efter
avdrag for eventuella forséljningsutgifter och de avyttrade ak-
tiernas omkostnadsbelop (anskaffningsutgift).

Eventuellt uppskovsbelopp pa de salda aktierna fran tidigare an-
delsbyten skall normalt ocksa aterforas till beskattning.

Vid vinstberdkningen anvénds genomsnittsmetoden. Enligt den-
na skall omkostnadsbeloppet fér en aktie utgdras av det genom-
snittliga omkostnadsbeloppet fér aktier av samma slag och sort.
Interimsaktier, dven kallade betalda tecknade aktier, BTA, anses
dérvid inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktier-
na férran beslutet om nyemission registrerats. Som ett alternativ
till genomsnittsmetoden kan i frdga om marknadsnoterade ak-
tier, sdsom aktier i SystemSeparation, den sa kallade schablonre-
geln anvdndas. Denna regel innebdr att omkostnadsbeloppet far
beraknas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter.

Byte av BTA till aktier medfor inte i sig ndgon beskattning.

En kapitalforlust vid forsaljning av aktier och andra deldgarratter
— férutom andelar i investerings—fonder som innehaller endast
svenska fordringsratter (svenska réantefonder) — skall dras av mot
skattepliktiga vinster pd sadana tillgdngar. Kapitalforluster pa ak-
tier och andra deldgarratter som ar marknadsnoterade skall dras
av i sin helhet, medan forluster pa onoterade andelar i svenska
aktiebolag och utlandska juridiska personer skall dras av till fem
sjattedelar. (Om det finns bade forluster som skall dras av i sin
helhet och forluster som endast skall dras av till fem sjattedelar,
skall de forluster som kan dras av i sin helhet dras av forst.) Even-
tuell 6verskjutande forlust ar avdragsgill till 70 procent eller, om
den ar hanforlig till kapitalforluster pa onoterade andelar, till fem
sjattedelar av 70 procent mot all annan inkomst i inkomstslaget
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pd inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt. Sddan skattereduktion medges med 30 pro-
cent for underskott som inte dverstiger 100 000 kronor och med
21 procent for underskott darutéver. Underskott kan inte sparas
till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dddsbon, beskat-
tas for alla inkomster inklusive kapitalinkomster i inkomstslaget
ndringsverksamhet efter en skattesats om 28 procent. For berak-
ning av kapitalvinst respektive kapitalférlust, se ovan under rub-
riken "Fysiska personer” Eventuellt uppskovsbelopp pa de sdlda
aktierna fran tidigare andelsbyten skall normalt ocksa aterféras
till beskattning. Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara
mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. Sddana ka-
pitalférluster kan dven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster pd aktier och andra deldgarratter som uppkommit
i bolag inom samma koncern, under férutsattning att koncernbi-
dragsratt foreligger.Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas
ett visst beskattningsar far sparas och dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskatt-
ningsar utan begransning i tiden. For aktiebolag och ekonomiska
foreningar ar dock kapitalvinster pa sa kallade naringsbetingade
andelar skattefria och kapitalforluster pa sddana andelar ej av-
dragsgilla. Onoterade andelar anses alltid néaringsbetingade.
Noterade andelar anses ndringsbetingade under forutsattning
att andelsinnehavet motsvarar minst 10 procent av rosterna el-
ler innehavet betingas av rorelse. Skattefrihet for kapitalvinst pa
noterade andelar férutsatter dessutom att andelarna inte avytt-
ras inom ett ar fran det att andelarna blivit ndringsbetingade hos
innehavaren.| gengald ar kapitalférluster pa noterade néaringsbe-
tingade andelar som innehafts kortare tid &n ett ar avdragsgilla.
Om andelar av samma slag och sort anskaffats vid olika tidpunk-
ter, anses en senare anskaffad andel ha avyttrats fore en tidigare
anskaffad andel. Om innehavet omfattar sédval andelar som inte
uppfyller kravet pa innehavstid som andelar som uppfyller detta
krav anses andelarna inte vara av samma slag och sort vid berak-
ning av omkostnadsbelopp enligt genomsnittsmetoden.
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Utnyttjande av teckningsratt

Nar teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier sker inte
nagon beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av
emissionskursen. Om teckningsratter som utnyttjats fér teckning
av aktier kopts far erlagd likvid for dessa teckningsratter laggas
till vid berakning av omkostnadsbeloppet for aktierna.

Avyttring av erhallna teckningsratter
Teckningsratterna kommer att marknadsnoteras.

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesréatt att delta i ny-
emissionen kan sélja sina teckningsratter. Skattepliktig kapital-
vinst skall da berdknas.Om de avyttrade teckningsratterna erhal-
lits utan vederlag anses varje teckningsratt vara anskaffad for noll
kronor. Schablonregeln far inte anvandas i detta fall. Hela forsalj-
ningsintakten efter avdrag fér omkostnader foér avyttring skall
saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet fér den
ursprungliga aktien paverkas inte. For fysiska personer galler att
kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra deldgar-
ratter, liksom andra marknadsnoterade svenska fordringsratter
an premieobligationer, kan kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa
marknadsnoterade teckningsratter. Kapitalforluster pa ej mark-
nadsnoterade andelar i svenska aktiebolag och utlandska juridis-
ka personer kan kvittas till fem sjattedelar mot sddana vinster. Se
vidare ovan under rubriken "Beskattning vid avyttring av aktier,
Fysiska personer”For juridiska personer, utom dédsbon, géller att
kapitalforluster pa aktier och andra deldgarratter far kvittas fullt
ut mot kapitalvinster pa deldgarratter. Se dven ovan under rubri-
ken "Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska personer” For
aktiebolag och ekonomiska foéreningar galler att kapitalvinst ar
skattefri och kapitalforlust inte ar avdragsgill om innehavaren av
teckningsratterna samtidigt innehar naringsbetingade andelar i
det féretag som ratten hanfor sig till och forvarvet grundas pa
detta innehav (for definition av ndringsbetingad andel, se ovan
under rubriken "Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska per-
soner”). For marknadsnoterade teckningsratter galler att sadan
kapitalvinst &r skattefri och kapitalférlust ej avdragsgill endast
om teckningsratterna eller de underliggande aktierna har inne-
hafts under en sammanhdngande tid om minst ett ar fére avytt-
ringen.

Avyttring av kopta teckningsratter

Om de avyttrade teckningsratterna kopts eller pa annat satt for-
vdrvats mot vederlag utgér vederlaget anskaffningsutgiften for
dessa. Omkostnadsbeloppet for teckningsratterna berdknas en-
ligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas vid
berakningen av omkostnadsbeloppet for marknadsnoterade

teckningsratter.For fysiska personer géller att en kapitalforlust vid
forséljning av aktier och andra deldgarratter — férutom andelar i
investerings—fonder som innehaller endast svenska fordringsrat-
ter (svenska réntefonder) — skall dras av mot skattepliktiga vin-
ster pa sadana tillgdngar. Kapitalforluster pd marknadsnoterade
teckningsratter skall darvid dras av i sin helhet. Se vidare ovan
under rubriken "Beskattning vid avyttring av aktier, Fysiska per-
soner” FOr ratten att kvitta kapitalférluster mot kapitalvinster pa
marknadsnoterade teckningsratter, se ovan under rubriken "Av-
yttring av erhdllna teckningsratter” For juridiska personer, utom
dodsbon, géller att kapitalforluster pa aktier och andra deldgar-
ratter far kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa deldgarréatter. Se
dven ovan under rubriken "Beskattning vid avyttring av aktier,
Juridiska personer” Reglerna avseende skattefria kapitalvinster
och ej avdragsgilla kapitalforluster pa aktiebaserade deldgarrat-
ter, som galler for aktiebolag och ekonomiska féreningar, &r en-
dast tillampliga om forvérvet av teckningsratterna grundas pa
innehav av ndringsbetingade andelar i det féretag som rétterna
hanfor sig till. Teckningsratter som forvarvas pa annat satt, t.ex.
genom kop, torde darfor inte omfattas av dessa regler.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon &r skattesatsen 30 procent pa
utdelning fran marknadsnoterade bolag. Preliminart skatteav-
drag om 30 procent ska gdras av den som betalar ut utdelningen
(inte bolaget) till fysisk person eller dédsbo. For juridiska perso-
ner, utom dddsbon, dr skattesatsen 28 procent. For vissa juridiska
personer géller sarskilda regler. For aktiebolag och ekonomiska
féreningar ar utdelning pa ndringsbetingat innehav skattefri (for
definition av néringsbetingad andel, se ovan under rubriken "Be-
skattning vid avyttring av aktier, Juridiska personer”). Skattefrihet
for utdelning pa noterade andelar forutsatter dessutom att an-
delarna innehas under en sammanhangande tid om minst ett ar
fran det att andelarna blivit ndringsbetingade hos innehavaren.
Kravet pa innehavstid maste inte vara uppfyllt vid utdelningstill-
fallet, men om andelarna avyttras innan kravet pa innehavstid ar
uppfyllt kan lamnad utdelning komma att tas upp till beskattning
under ett senare beskattningsar.

Formogenhetsbeskattning

Aktierna i SystemSeparation dr noterade pa Aktietorget och ar
med nuvarande regler befriade fran férmodgenhetsskatt. Mark-
nadsnoterade teckningsratter &r skattepliktiga till formoégenhets-
skatt. Eftersom teckningstiden kommer att ga ut fére drsskiftet
kommer de dock inte att bli foremal for formdgenhetsbeskatt-
ning.
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Utlandska aktiedgare

Fysiska personer som inte &r bosatta eller stadigvarande vistas i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige vid forséljning av svenska
aktier eller teckningsratter. Enligt en sarskild regel kan emellertid
en fysisk person som &r bosatt utanfor Sverige anda bli beskattad
i Sverige vid forsaljning av svenska aktier,om personen under det
kalenderdr da forséljningen sker eller vid nagot tillfdlle under de
tio ndrmaste féregdende kalenderdren varit bosatt i Sverige el-
ler stadigvarande vistats har.Tillampligheten av denna regel kan
dock i viss médn vara begransad genom skatteavtal som Sverige
har ingatt med andra lander for undvikande av dubbelbeskatt-
ning. Utlandska juridiska personer & normalt inte skattskyldiga
for kapitalvinst pa svenska aktier eller teckningsratter annat &n
om vinsten dr hanforlig till ett sa kallat fast driftstélle i Sverige.
For det fallet att fast driftstalle foreligger géller dock reglerna
avseende skattefri utdelning och kapitalvinst samt ej avdragsgill
kapitalforlust med vissa begransningar. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar normalt svensk
kupongskatt pa all utdelning fran svenska aktiebolag med 30
procent. Denna skattesats &r dock i allmanhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige har ingdtt med andra lander for undvi-
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kande av dubbelbeskattning. Avdraget for kupongskatt verkstalls
normalt av VPC eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.For aktiedgare som dr juridiska personer med hemvist
inom EU utgar normalt inte svensk kupongskatt om aktiedgaren
innehar 20 procent eller mer av kapitalet i det utdelande bolaget.
Svensk kupongskatt utgar inte heller pa utdelning till utlandska
bolag pa nédringsbetingade andelar, om det utldndska bolaget
motsvarar ett svenskt aktiebolag som kan ta emot utdelning
skattefritt och utdelningen under motsvarande forhallanden
hade varit skattefri for ett svenskt bolag. Som férutsattning galler
vidare att beskattningen av det utlandska bolaget &r likartad den
beskattning som galler for svenska aktiebolag alternativt att det
utlandska bolaget omfattas av ett skatteavtal som Sverige ingatt
med landet i frdga och bolaget harr hemvist dér enligt avtalet.
Som ndringsbetingade andelar anses i detta avseende onoterade
andelar samt noterade andelar om innehavet motsvarar minst 10
procent av rosterna i bolaget. For noterade andelar galler att de
maste ha innehafts under en sammanhéngande tid om minst ett
ar vid utdelningstillfallet.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelseledaméter

For narvarande bestar styrelsen av fem ledaméter inklusive ord-
foranden.| styrelsen sitter en ledamot verksam i Bolaget, samt tva
oberoende ledaméter.

Namn Ledamot  Alder Position Antal aktier i SystemSeparation
sedan Sweden Holding AB fore nyemissionen
Goran Brorsson 2005 54 Styrelseordférande 75000
Dr.Gunnar Strém 2004 53 Ledamot 2192500
Christer Lindqvist 2005 50 Ledamot -
Magnus Unger 2005 64 Ledamot -
Geoffrey Richards 2005 62 Ledamot -

Aktieinnehav per den 31 augusti 2006.

Goran Brorsson, fodd 1952 - Styrelseordférande i SystemSe-
paration sedan den 15 mars 2005 och medlem i styrelsen sedan
2005. Goran Brorsson dr verksam som verkstallande direktor och
koncernchef pa AB Westergyllen. Goran Brorsson &r styrelseord-
forande i Gents wear AB, Elos Medical AB, Elos AB, Elos precision
AB, Forshemgruppen AB, Forshem Biobrénsle AB, Forshem In-
dustri AB, Sjodalshus AB, Forshem Fastighets AB, Forvaltnings
AB Westibulen, Airtec AB, Gotenehus AB, AB Westment, Elektro-
mekan i Arjang AB, EM Group AB, Westair AB och A.P. Fixturlaser
AB. Goran Brorsson &ar styrelseledamot i AB Westergyllen, Fors-
hem Holding AB, TiOTec AB, Ekologiska Hus i Goteborg AB och
Vénerbygg Aktiebolag. Géran Brorsson &r suppleant i Diashunt
AB. Goran Brorsson har tidigare varit verksam inom bland annat
Sonessonkoncernen och AssiDoméan som dotterbolags VD och
medlem i ledningsgruppen.Under de senaste fem aren har Géran
Brorsson varit, men &r inte langre, styrelseledamot i JAPMA AB,
Graalen Fastighets AB, AB Gotene Specialinredningar, Ferrocon
AB, Vristulven AB. Goran Brorsson ar Civilekonom fran Géteborgs
universitet sedan 1974.

Aktieinnehav: 75 000 st.

Dr. Gunnar Strom, fédd 1953 - Styrelseledamot i SystemSepa-
ration sedan 2004. Dr. Gunnar Strom har varit verksam i System-
Separation sedan grundandet 2001. Dr. Gunnar Strom &r grun-
dare av SystemSeparation Sweden AB, Pegasus Lab AB, Pegasus
Separation AB, Pegasus Industries och Pegasus Labor GmbH. Dr.
Gunnar Strom var tidigare ansvarig for kemisk separation vid Alfa
Laval under perioden 1992 - 2000. Dr. Gunnar Strom &r styrelse-
ledamot i Viatech Systems AB.Dr.Gunnar Strom &r Doktor i medi-
cinsk vetenskap fran Umea universitet sedan 1986.

Aktieinnehav:2 192 500 st.

Christer Lindqvist, fodd 1956 - Styrelseledamot i SystemSe-
paration sedan 2005. Christer Lindqvist ar verksam som manage-
mentkonsult. Christer Lindqvist &r styrelseordférande i Gnosjop-
last Fastighets AB. Christer Lindqvist &r styrelseledamot i Viatech
Systems, AEG Bioethanol S.A.och Dannemora Mineral AB.Christer
Lindqvist &r dven suppleant i Gripsholms Vardshus samt deldgare
i Handelsbolaget Linro. Christer Lindqvist har tidigare varit verk-
sam som vice koncernchef for STC Interfinans AB samt som vice
VD och VD i flera ABB-dotterbolag och Industrichef for AB Trac-
tion.

De senaste fem aren har Christer Lindqvist varit, men &r ej langre,
styrelseordférande i Svecia Engineering AB, Ankarsrum Universal
Motors AB, Silva Plastic Center, Ankarsrum Industries, Svecia Spa-
res & Services AB, AYS atyourservice Sverige AB,Tolerans AB,Tingol
AB, Gnosjo Plast AB, Recco AB, Ankarsrum Die Casting AB, Ankars-
rum Motors AB, Ankarsrum support AB, Ankarsrum Production
AB och Kofoten 1 AB samt styrelseledamot i STC Venture Capital,
IM Innovationsméklarna AB, STC Scandinavian Trading Company
AB, IM Finans AB, IM Invest AB och IM Venture AB. Christer Lind-
qvist har aven varit under de fem senaste aren varit suppleant i
Ankarsrum Industries AB, Maxitech Elektronik AB och Track DURK
AB. Christer Lindqvist ar examinerad Bergsingenjor fran Kungliga
Tekniska Hogskolan, sedan 1981.

Christer Lindqgvist lamnade sitt uppdrag i Yesitworks Sweden AB
2001-05-31, vars konkurs avslutades 2003-10-03.

Inget aktieinnehav.
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Magnus Unger, fodd 1942 - Styrelseledamot sedan 2005.
Magnus Unger é&r styrelseordférande i the Odin Group, Mimer
International Invest AB, Cal-Konsult AB och Strategic Lead AB.
Magnus Unger &r dven styrelseledamot i PayNova AB och Lun-
din Petroleum AB. Magnus Unger har tidigare varit verksam som
exportchef for Semper AB, VD for SCA/MéInlyckegruppen i Ne-
derlanderna samt Belgien, VD for Atlas Copco i Belgien och Zaire,
VD for affarsomradet MCT (Mining and Construction och vice VD
i Atlas Copco gruppen. Magnus Unger ar civilekonom fran Han-
delshégskolan i Stockholm sedan 1967.

Inget aktieinnehav.

Geoffrey Richards, fodd 1944 - Styrelseledamot 2005. Geoff-
rey Richards arbetar sedan 2005 pa konsultbasis for SystemSepa-
ration Sweden AB, géllande fragor inom kemisk industri. Geoffrey
Richards har tidigare varit verksam som utvecklingschef fér Uni-
ted Paper Mill Chemical Division i Finland, som Group Manager
Refinery Process for Nalco Chemical Company i USA, som chef for
Utveckling & Forskning fér Bycosin AB samt som konsult &t Ho-
echst/Clariant. Geoffrey Richards &r dgare av Geomar AB. Geoff-
rey Richards har inga andra styrelseuppdrag. Geoffrey Richards
ar utbildad kemist, vid Wolverhampton Tekniska Hogskola, sedan
1966.

Inget aktieinnehav.

Styrelseledamoternas kontorsadress ar c/o SystemSeparation Sweden Holding AB, Kungséngsvagen 10,753 23 Uppsala,

i egenskap av styrelseledamoter.

De ovan angivna uppdrag som styrelsemedlemmarna haft de senaste fem aren inkluderar ej eventuella uppdrag i dotter-
foretag till bolag inom SystemSeparation-koncernen. De ovanstaende styrelseledamoterna och styrelsesuppleanterna har ej
nagon familjerelation till annan styrelseledamot, styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare. Geoffrey Richards ar far
till tidigare VD och huvudagare Alexander Richards. Det foreligger ingen intressekonflikt som innebar att styrelseledaméter-
nas och suppleanternas privata intressen kan sta i strid med SystemSeparations. Ingen av styrelseledaméterna eller styrelse-
suppleanterna har under de fem senaste aren varit inblandad i nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i egenskap
av styrelseledamot eller ledande befattningshavare utéver vad som anges ovan. Inte heller har ndagon av ledaméterna eller
suppleanterna under de fem senaste aren domts i bedragerirelaterade mal. De har heller inte varit utsatta fér anklagelser eller
sanktioner fran 6vervakande eller lagstiftande myndigheter och inte heller av offentligtrattsligt reglerad organisation som fo-
retrader en viss yrkesgrupp och ingen av dem har forbjudits av domstol att agera som ledamot i styrelse eller ledning eller fran
att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent under de senaste fem aren.Ingen av ovan namnda ledamoter har

nagot avtal med Bolaget eller Ledande befattningshavare.
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Ledande befattningshavare
| tabellen nedan redovisas information avseende ledande befatt-
ningshavare samt deras respektive aktieinnehav.

Namn Anstalld Alder Position Antal aktier i SystemSeparation
sedan Sweden Holding AB fore nyemissionen
Peter Henderson 2006 42 Verkstdllande Direkt6r/ 247 000
koncernchef
Daniel H.E Weitmann 2006 41 CFO -
Jens Sjostrom 2004 31 Versktallande Direktor for -

SystemSeparation Skebobruk AB

Aktieinnehav per den 31 augusti 2006.

Peter Henderson, fédd 1964 - Verkstéllande Direktor och kon-
cernchef. Peter Henderson &r sedan 2006 anstélld av System-
Separation Sweden Holding AB. De senaste fem aren har Peter
Henderson varit Managing Director i Clariant Oil Services. Peter
Henderson har en BSC i kemi fran Robert Gordon’s Institute of
Technology sedan 1987.

Aktieinnehav: 247 000 st

Daniel H.E Weitmann, fédd 1965 — CFO. Daniel H.E Weitmann
ar sedan 2006 anstalld av SystemSeparation Sweden AB. De se-
naste fem aren har Daniel H.E Weitman arbetat inom férvarv och
fusioner, samt som Managing Director och CFO fér Wella AG i Bra-
silien. Daniel H.E Weitman &r utbildad civilekonom fran Katolska
Universitetet sedan 1992.

Inget aktieinnehav.

Jens Sjostrom, fédd 1975 - Verkstéllande Direktor SystemSe-
paration Skebobruk AB. Jens Sjostrom ar sedan 2004 anstalld av
SystemSeparation Skebobruk AB. De senaste tre aren dessforin-
nan var Jens Sjostrom Produktionschef pa Nitor AB.Jens Sjostrom
ar utbildad Civilekonom fran Stockholms Universitet sedan ar
2002 samt Hogskoleingenjor fran Kungliga Tekniska Hogskolan
i Stockholm sedan ar 2001.

Inget aktieinnehav.

Revisorer

Alexander Hagberg, Ernst & Young AB

Stockholm, fédd 1958

Alexander Hagberg har varit revisor i SystemSeparation Sweden
Holding AB sedan 2004. Alexander Hagberg blev auktoriserad re-
visor 1985 och &r medlem i FAR.

Ledande befattningshavares kontorsadress &r c/o SystemSeparation Sweden Holding AB, Kungséangsvagen 10,753 23 Uppsala,
i egenskap av ledande befattningshavare.

De ovan angivna uppdrag som de ledande befattningshavarna haft de senaste fem aren inkluderar ej eventuella uppdrag i
dotterféretag till angivna bolag eller bolag inom SystemSeparation-koncernen. De ovanstaende ledande befattningshavarna
saknar familjerelation till styrelseledamot, styrelsesuppleant eller annan ledande befattningshavare. Det foreligger ingen in-
tressekonflikt som innebdr att de ledande befattningshavarnas privata intressen kan sta i strid med SystemSeparations.Ingen
av de ledande befattningshavarna har under de fem senaste aren varit inblandad i ndgon konkurs, konkursférvaltning eller
likvidation i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare utéver vad som anges ovan.Inte heller har ndgon av
de ledande befattningshavaran under de fem senaste aren domts i bedragerirelaterade mal. De har heller inte varit utsatta for
anklagelser eller sanktioner av offentligrattsligt reglerad organisation som féretrader en viss yrkesgrupp och ingen av dem har
forbjudits av domstol att agera som ledamot i styrelse eller ledning eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos
en emittent under de senaste fem &ren.Ovriga ledande befattningshavare har inte varit utsatta fér anklagelser eller sanktioner
fran 6vervakande eller lagstiftande myndighet.

Ledande befattningshavare och revisorer
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Styrelsens arbetsformer

Den nuvarande styrelsen valdes pa arsstamman i Bolaget den 15
juni 2006. Samtliga ledaméter ar valda till nasta arsstamma. Bo-
laget har att iaktta aktiebolagslagens bestdammelser om bolags-
styrning samt noteringsavtalet med Aktietorget.

Det forekommer inte avtal mellan Bolaget och nagon styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare som ger denne ratt till
nagon forman efter det att uppdraget avslutats utdver vad som
framgar nedan gaéllande ersattning till Verkstéllande direktoren
vid uppsagning fran Bolagets sida.

Ersdttningar till styrelsen, ledande befattnings-
havare och revisorer

Till styrelsens ordférande och ledaméter har for rakenskapsaret
2005 inte utgatt nagot arvode. Arvode fér 2006 utgar enligt be-
slut pa arsstdmma. Styrelseledamoterna ersdtts dven [6pande
for kostnader for resor i samband med styrelsemoten. Styrelse-
ledamoten Christer Lindqvist har via handelsbolaget Linro fram
till den 31 december 2005 erhallit ersattning for operativt arbete
for Bolagets rakning om 1015 508 kronor inklusive skatter och
sociala avgifter.Under 2006 har Christer Lindqvist erhallit 629 000
kronor inklusive skatter och sociala avgifter for operativt arbete
for Bolagets rakning. Konsultuppdraget slutférdes i maj 2006. Sty-
relseledamoten Geoffrey Richards har fram till den 31 december
2005 erhallit ersattning for operativt arbete for Bolagets rakning
om 300 000 kronor inklusive skatter och sociala avgifter. Geoffrey
Richards har via bolaget Geomar ett konsultavtal med System-
Separation. Uppdraget I6per till och med den 31 december 2006
med en option for Bolaget att forlanga avtalet med ytterligare 18
manader. Uppdraget anses omfatta ungefar halvtid och ersatt-
ning skall utgd med 60 000 kronor per kalendermanad. Advokat-
firman Carler dar tidigare styrelseledamot Mats Olofson &r aktiv
har under 2005 fakturerat 195 000 kronor for juridiska tjanster.
Under 2006 har Mats Olofson fakturerat 340 000 kronor for juri-
diska tjanster. Uppdraget har avslutats i samband med att Mats
Olofson lamnade styrelsen pa arsstdmman i juni 2006.

Ersattning till verkstallande direktoren och andra ledande befatt-
ningshavare utgors av 16n, 6vriga ersattningar och formaner samt
pensionsavsattning. Alexander Richards tilltradde som VD den
8 juni 2005. Ersattning utgick fran den 1 september 2005 med
960 000 kronor per ar. Darutover kan VD erhalla en maximal arlig
bonus motsvarande tre manadsloner. Nagon bonus intjanades
inte under 2005. Alexander Richards avgick pa egen begéran den
21 april 2006. Inget arvode har utbetalats till Alexander Richards
efter den 31 april 2006. Peter Henderson tilltradde som VD den
21 april 2006. Under perioden 21 april till den 31 augusti har han
erhallit en 16n om cirka 79 000 kronor (5 665 engelska Pund) per
manad. Erséttning utgar fran den 1 september med 90 000 kronor
per manad. Pensionskostnaden utgors av en pensionspremie till

ITP.Déarutover kan VD erhalla en maximal arlig bonus motsvaran-
de tre manadsloner. Tidigare VD Alexande Richards som avtratt
och inte langre &r verksam i bolaget har fram till och med den 30
juni 2006 erhallit en ersédttning om 320 000 kronor under inneva-
rande bokslutsar. Ersattning till 6vriga ledande befattningshavare
uppgar till 1 134 000 kronor per ar. Pensionskostnaden utgors av
en pensionspremie till ITP.

Inga belopp finns avsatta eller upplupna hos Bolaget fér pensio-
ner och liknande formaner efter avtrddande av tjanst.

Alexander Hagberg, verksam som auktoriserad revisor inom Ernst
& Young AB (adress Jakobsbergsgatan 24, 103 99 Stockholm) har
varit Bolagets revisor mellan dren 2004 - 2006.P3a Bolagsstdmman
2004 avgick tidigare revisor Conny Fredriksson, godkand revisor
pa KPMG Bohlins AB (adress Tegelbacken 4A, 103 23 Stockholm)
och stamman valde istéllet Alexander Hagberg som godkéand re-
visor. Alexander Hagberg och Conny Fredriksson ar medlemmar
i FAR.Fran den 1 januari 2006 till den 30 juni 2006 utgick arvode
for revisionstjanster till Ernst & Young avseende SystemSepara-
tion om totalt 289 000 kronor och erséttning avseende andra
uppdrag till 79 000 kronor.

Affarstransaktioner

Ingen av nuvarande ledaméterna i styrelsen, ledande befatt-
ningshavare eller revisorer har deltagit, direkt eller indirekt, i ndg-
ra affarstransaktioner med Bolaget som é&r eller har varit ovanliga
till sin karaktar.
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Delarsrapport januari - juni 2006

Sammanfattning for perioden

. Fortsatta stora marknadsinvesteringar. Kostnader av engangskaraktar paverkar resultatet

+  Positiva testresultat i Ryssland vid RAO-UES

+  Falttest i Mellanostern vid Saudi Electric Company

. Kraftfullt kostnadsbesparingsprogram och omstrukturering
. Nettoomsattningen uppgick till 12 860 (19 845) TSEK

. Rorelseresultat inkl. engdngskostnader -15 348 (2 612) TSEK
. Rorelseresultat exkl. engangskostnader -7 259 TSEK

+  Resultat efter skatt blev-15 953 (1 932) TSEK

. Likvida medel vid periodens utgéng var 5 028 (11 055) TSEK
. Resultat per aktie uppgick till -1,06 (0,13) SEK

Nyckeltal
TSEK Kvartal 2 Kvartal 2 Kvartal 1-2 Kvartal 1-2
2006 2005 2006 2005
Orderingang 7415 13 461 14710 19 845
Nettoomsattning 6238 13461 12 860 19 845
Rorelseresultat -11 604 2406 -15438 2612
Resultat per aktie SEK -0,81 0,12 -1,06 0,13
Antal utestaende aktier vid periodens slut 15009 393 10 006 262 15009 393 10 006 262
Nettoskuldsattningsgrad 22,8 46,2 22,8 46,2
Antal anstallda 17 8 17 8
Andra kvartalet 2006 Viktiga hdndelser

Orderingangen for andra kvartalet uppgick till 7 415 (13 461)
TSEK, vilket var en minskning med 6046 TSEK totalt. Nettoom-
sattningen for perioden januari — juni var 12 860 (19 845) TSEK,
en minskning med 6 985 TSEK vilket motsvarar en nedgang om
35%.Rorelseresultatet for andra kvartalet 2006 blev -3 515 (2 406)
TSEK exklusive engdngskostnader. Engangskostnader uppgaen-
de till -8 089 TSEK bestar huvudsakligen av nedskrivningar utav
tillgangar, men dven kostnader for due diligence i samband med
det planerade men ej fullféljda forvarvet av Bycosingruppen.
Bruttomarginalen for andra kvartalet var lagre i jamforelse med
foregaende kvartal. Anledningen var en annorlunda produkt- och
marknadsmix under kvartalet, samt utgivna rabatter i samband
med pagaende falttest. Variationen i omsattningen i jamforelse
med forra halvaret aterspeglar bl.a. leveranser i samband med
uppstart av diverse falttest samt en engangsorder till Irak. Antalet
anstallda uppgick till 17 (8) per den 30 juni 2006 vilket var en 6k-
ning med 9 personer i jdmforelse med samma period féregaende ar.

Under andra kvartalet tilltrddde Peter Henderson som tillférord-
nad VD, samt Daniel Weitmann som CFO. Testresultaten och ut-
varderingarna av vara produkter vid den ryska energimyndighe-
ten RAO-UES som nu avslutats har varit mycket positiva. Vi vantar
nu pa att RAO-UES ska férorda anvdandning av Systemseparations
oljeadditiv pa de oljeeldade kraftverken. RAO-UES producerar
cirka 70 procent av all el i Ryssland. Var satsning pa Mellanos-
tern har resulterat i ett falttest i samarbete med Saudi Electric
Company som ansvarar for all elproduktion i landet och har en
betydande export av el till lander i regionen. Forsoket inleddes i
maj och resultatet, som blir klart i slutet av aret, férvdntas 6ppna
marknaderna i Mellanéstern. | Sydkorea inleds en testkorning pa
en strategisk referensanlaggning nu under hésten.Korea dr en av
varldens tio storsta elproducenter. For att kunna driva pa resulta-
ten av Systemseparations marknadsinvesteringar férbereder sty-
relsen en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare.
Styrelsen har for avsikt att aterkomma senast den 17 augusti med
information avseende nyemissionen.
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Moderbolaget

Moderbolagets omséattning under perioden januari — juni upp-
gick till 0 TSEK. Resultatet efter finansiella poster i moderbolaget
for samma period uppgick till -2 328 TSEK, och aterspeglar due
dilligence kostnader som koncernen hade i samband med pla-
nerna att forvarva Bycosingruppen. Moderbolagets egna kapital
uppgick den 30 juni till 30 460 TSEK.

Redovisningsprinciper fran och med 1 januari
2006

SystemSeparation Sweden Holding AB tillampar fran och med
den 1 januari 2006 de av EG-kommissionen godkénda Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS).Denna delarsrapport har
uppréttats enligt IFRS med tillampning av IAS 34 Deldrsrapporte-
ring och i enlighet med de IFRS principer som forvantas tillampas
den 31 December 2006. IFRS &r féremal for fortlopande 6versyn
varfor forandringar kan komma att ske under 2006. Delarsrappor-
ten for forsta kvartalet 2006 var den forsta finansiella rapport som
presenteras i enlighet med IFRS for SystemSeparation Sweden
Holding.De redovisningsprinciper som tillampas i denna delars-
rapport dr de som beskrivs i arsredovisningen 2004/2005 under
avsnitten Redovisningsprinciper (i tillampliga delar). Férandring-
ar jamfort med tidigare tillampade principer och finansiella ef-
fekter av andrade redovisningsprinciper samt omraknade jamfo-
relsetal framgar i bilaga till denna deldrsrapport. Jamforelsesiffror
har omréknats fran och med den 1 september 2004. De storsta
forandringarna for jamforelsetalen 2005 avser: Identifiering av
immateriella tillgangar i enlighet med IFRS 3 med tillhérande
uppskjuten skatt. Forsta kvartalet 2006 belastades resultatet inte
av nagon goodwillavskrivning i enlighet med IFRS 3.1 denna rap-
port har ovan namnda goodwill identifierats som immateriella
tillgdngar med en avskrivningstid pa fem ar, varfor periodens re-
sultat 2006 belastas med avskrivningar pa immaterialla tillgangar
om 114 TSEK. Se bilaga for hur tidigare goodwill hanterats. Denna
delarsrapport har ej blivit foremal for sarskild granskning av bo-
lagets revisorer.
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Resultatrdakning — koncernen

TSEK Kvartal 2 Kvartal 2 Forandring Kvartal 1-2 Kvartal 1-2 Forandring Kv 4/2004 -
2006 2005 % 2006 2005 % Kv 4/2005*
Nettoomsattning 6238 13 461 -53,6 12 860 19 845 -35,1 33480
Aktiverat arbete - 211 -100 - 528 -100 917
Ovriga rérelseintikter - - - - - 422
Totalt 6238 13672 -54,3 12860 20373 -36,8 34819
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -3993 -6 395 -37,5 -7 348 -10127 -27,4 -17 436
Ovriga externa kostnader -9930 -3360 +195,5 -14 345 -4 953 +189,6 -14410
Personalkostnader -3226 -1445 +123,1 -5 636 -2550 +121,0 -7 338
Avskrivningar och nedskrivningar -693 -66 +950 -879 -131 +570,9 -406
av anlaggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader - - - - - - -279
Totalt -11 604 -11 266 +3,0 -15 348 -17 761 -13,5 -39 869
Rorelsens resultat
Rorelseresultat -11 604 2 406 -382,2 -15438 2612 -491 -5050
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter 16 53 -69,8 29 53 -45,2 42
Rantekostnader -507 - - -666 -26 +246,1 -378
Resultat efter finansiella poster -12095 2459 -391,8 -15985 2639 -505,7 -5386
Rorelsens resultat
Resultat fore skatt -12095 2459 -341,8 -15985 2639 -505,7 -5386
Skatt pa periodens resultat 16 -673 +97 32 -712 -104,5 -80
Periodens resultat -12079 1786 -576,3 -15953 1927 -725,7 -5 466

* Forlangd redovisningsperiod
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Balansrdkning — koncernen

TSEK 30 jun 30jun  Foréndring 31dec
2006 2005 % 2005
Tillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar 2171 3175 -31,6 2968
Materiella anlaggningstillgangar 637 167 +73,7 452
Finansiella anldaggningstillgangar - 5 -100,0 -
Varulager 5879 3312 +77,5 5483
Kortfristiga fordringar 8400 7339 +14,4 6941
Kundfordringar 6 639 3587 +85,0 4722
Likvida medel 5028 11055 -54,5 22 890
Summa tillgangar 28754 28 640 +0,003 43 456

Eget kapital & Skulder

Eget kapital 20483 20789 -1,4 36436
Uppskjutna skatteskulder 354 290 +22 386
Langfristiga skulder, rantebarande - 250 -100,0 -
Leverantdrsskulder 3475 4495 -22,6 4323
Ovriga skulder 1832 2451 -15,5 604
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2610 365 +616 1707
Summa eget kapital & skulder 28754 28 640 +0,003 43 456

Forandring av eget kapital - koncernen

TSEK Kvartal 1-2 Kv 4/2004 - Kv 4/2004 -
2006 Kv 2/2005 Kv 4/2005
Ingdende kapital enligt faststalld balansrakning 36 371 136 136
for foregdende ar (tidigare principer)
Effekt av byte av redovisningsprincip (IFRS 3) 64 - -
Ingaende eget kapital justerat i enlighet med 36435 136 136
ny princip
Nyemission = 19058 42099
Forvarvsjustering, omvant forvarv = -164 -164
Nedséattning utdelning av dotterbolag = -169 -169
Periodens resultat -15985 1927 -5531
Utgaende kapital 20450 20789 36371
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Kassaflodesanalys - koncernen

TSEK Kvartal 1-2 Kvartal 1-2  Forandring Kv 4/2004 -
2006 2005 % Kv 4/2005*%
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella intakter och kostnader -15985 2639 -705,7 -5386
Avskrivningar och nedskrivningar péa anlaggningstillgangar 879 179 +391,0 406
Ovrigt - - - 148
Betald skatt -12 - - -16
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -15118 2818 -636,5 -4 848
fore forandring av rorelsekapital
Forandring i rorelsekapital
Féréndring av lager -395 -2394 -83,5 -5097
Foréndring av rorelsefordringar -3376 -10 049 -66,4 -10 959
Forandring av rorelseskulder 1501 5994 -75,0 4586
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -17 387 -3631 +378,8 -16318
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag - - - -250
Investeringar i anldaggningar -275 -130 +111,5 -1387
Forvarv av finansiella tillgangar - - - -5
Forséljning av anldaggningar 8 - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -267 -130 +105,3 -1642
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 16 000 -100,0 40 829
Amortering av skuld -207 - - -103
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -207 16 000 -98,7 40726
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan -17 862 12239 -245,9 22766
Kursdifferens i likvida medel 22 890 1185 +1831,6 124
Likvida medel vid periodens slut 5028 11054 -54,5 22890

* Forlangd redovisningsperiod
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Omsattning och rorelseresultat — koncernen

Omséttning per marknadsomrade

TSEK Kvartal 2 Kvartal2  Forandring Kvartal 1-2 Kvartal 1-2  Forandring Kv 4/2004 -
2006 2005 % 2006 2005 % Kv 4/2005'
Europa 3954 8028 -50,7 7723 10379 -25,6 19 252
Asien 2284 1925 +18,6 4070 5958 -32,0 10 046
Ryssland = 1485 -100,0 1067 1485 -28,1 2159
Mellanostern = 2023 -100,0 = 2023 -100,0 2023
Totalt 6238 13 461 -53,7 12860 19 845 -35,2 33480
Omsiéttning per affirsomrade
TSEK Kvartal 2 Kvartal2  Forandring Kvartal 1-2 Kvartal 1-2  Forandring  Kv 4/2004 -
2006 2005 % 2006 2005 % Kv 4/2005’
Syse Power 2 2284 8126 -72,0 5704 10 545 -45,9 18709
Syse Specialkemi 3 3954 5335 -25,9 7155 9300 -23,1 14771
Totalt 6238 13 461 -53,7 12860 19 845 -35,2 33480
Rorelseresultat per affirsomrade
TSEK Kvartal 2 Kvartal2  Foérandring Kvartal 1-2 Kvartal 1-2  Forandring Kv 4/2004 -
2006 2005 % 2006 2005 % Kv 4/2005'
Syse Power 2 -9754 139 -517,0 -12914 -394 -50,7 -6 483
Syse Specialkemi 3 -233 2344 -234,0 -416 3083 -100,0 1690
Koncern gemensamt * -1617 -77 -1618,0 -2108 -77 -100,0 -257
Totalt -11 604 2406 -582,3 -15438 2612 -53,6 -5050

1
2
3
4

Forlangd redovisnings period

Affarsomradet har bytt namn fran “oljeadditiv”till “Syse Power”.
Afféarsomradet har bytt namn fran “produktion” (dven kallad Skebobruk) till “Syse Specialkemi
Koncerngemensamma kostnader bl.a.i samband med due diligence av Bycosingruppen
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Forklaringar avseende 6vergang till IFRS

Denna finansiella rapport fér koncernen ar den andra som upp-  Vid upprattandet av koncernens éppningsbalansrakning har be-

rattats med tillampning av IFRS. lopp som redovisats enligt tidigare tillampade redovisningsprin-
ciper justerats enligt IFRS. Forklaringar till hur 6vergangen fran

Redovisningsprinciperna enligt IFRS har tillampats vid uppréattan-  tidigare redovisningsprinciper till IFRS har paverkat koncernens

det av koncernens finansiella rapporter for rdkenskapsaret 2006  finansiella stillning och resultat framgér av féljande tabeller och

och for jamforelsedret 2005 samt fér koncernens 6ppningsbalans  férklaringar till dessa.

den 1 september 2004.

Avstiamning av eget kapital

1 september 2004 31 december 2005
TSEK Not Tidigare Effekt vid IFRS Tidigare Effekt vid IFRS
principer overgang principer overgang
till IFRS till IFRS
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar a) 901 - 901 2 647 322 2969
Materiella anlaggningstillgangar 66 - 66 452 - 452
Finansiella anldaggningstillgdngar 105 - 105 - - =
Summa anldggningstillgangar 1072 0 1072 3099 322 3421
Varulager 387 - 387 5484 - 5484
Kundfordringar 258 - 258 4722 - 4722
Ovriga fordringar 421 - 421 6497 - 6497
Forutbetalda kostnader och 25 - 25 443 - 443
upplupna intdkter
Likvida medel 124 - 124 22890 - 22890
Summa omséttningstillgangar 1215 0 1215 40036 0 40 036
SUMMA TILLGANGAR 2287 2287 43135 322 43 457
EGET KAPITAL
Aktiekapital 100 - 100 901 - 901
Ovriga reserver - - - 41459 - 41459
Balanserad forlust - - - -458 - -458
Arets resultat 36 - 36 -5531 64 -5 467
Totalt eget kapital 136 0 136 36371 64 36435
Avsittningar b) - - - 129 -129 -
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1 september 2004

31 december 2005

TSEK Not Tidigare Effekt vid IFRS Tidigare Effekt vid IFRS

principer overgang principer odvergang

till IFRS till IFRS

SKULDER
Langfristiga rantebarande skulder 250 - 250 - - -
Uppskjutna skatteskulder a),b) - - 0 - 387 387
Ovriga langfristiga skulder 59 - 59 - - -
Summa langfristiga skulder 309 0 309 0 387 387
Kortfristiga rantebarande skulder - - = - - =
Leverantdrskulder 887 - 887 4324 - 4324
Skatteskulder 758 - 758 0 - =
Ovriga skulder 197 - 197 603 - 603
Upplupna kostnader och forutbetalda - - - 1708 - 1708
intakter
Summa kortfristiga skulder 1842 0 1842 6635 0 6635
Summa skulder 2151 0 2151 6635 387 7022
SUMMA EGET KAPITAL 2287 0 2287 43135 322 43 457
OCH SKULDER
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Avstamning av resultatet for ar rakenskapsar 2004/2005

1 september 2004

TSEK Not Tidigare Effekt vid IFRS
principer overgang
till IFRS
Nettoomsattning 33480 33480
Aktiverat arbete for egen réakning 917 917
Ovriga rérelseintakter 422 422
Totalt rorelsens intdkter 34819 0 34819

Rorelsens kostnader

Révaror och féornédenheter -17 436 -17 436
Ovriga externa kostnader -14410 -14410
Personalkostnader -7 338 -7 338
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -406 -406
Ovriga rorelsekostnader -279 -279
Totalt rorelsens kostnader -39 869 0 -39 869
Rorelseresultat -5050 0 -5050
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 42 42
Rantekostnader och liknande resultatposter -378 -378
Resultat efter finansiella poster -5386 0 -5386
Skatt a) -145 64 -81
Periodens resultat -5531 64 -5 467

a) | koncernredovisningen har IFRS 3, Business Combinations, tillampats pa alla rorelseférvarv som gjorts fran och med den 1 september 2004, datum
for overgang till IFRS. | slutet av 2004 forvarvade SystemSeparation Sweden dotterbolaget SystemSeparation Skebobruk AB. Enligt SystemSepartions
tidigare redovisningsprinciper redovisades ett goodwillbelopp om 1 150 TSEK vilket motsvarade mellanskillnaden mellan kdpeskillingen och mark-
nadsvardet pa de forvarvade tillgangarna enligt god redovisningssed i Sverige.Vid tillampning av IFRS har kontrakterade och icke kontrakterade kunder
identifierats som en immateriell tillgang. Verkligt varde for abonnenterna uppgick vid forvarvstidpunkten till 1 150 TSEK. Nyttjandeperioden har pre-
liminart bedomts uppga till 5 ar, baserat pa en bedéomd kundomsattning. Uppskjuten skatt har beaktats och redovisats som en avsattning i forvarvs-
balansrakningen om 322 TSEK. | 6vrigt har inga vésentliga skillnader mellan redovisat varde i det forvarvade foretaget och verkligt vérde identifierats.
Resterande 6verskjutande del har redovisats som goodwill uppgaende till 322 TSEK.

| SystemSepartions redovisning for helaret 2004/2005 har avskrivningar pa goodwill uppgaende till 230 TSEK reverserats. Det redovisade vardet av
goodwill per forvarvstidpunkten &r inte langre féremal for planenliga avskrivningar utan det redovisade vérdet prévas istéllet minst en gang per ar i
enlighet med reglerna i IAS 36. Avskrivningar pa kontrakterade och icke kontrakterade kunder uppgédende till 230 TSEK har belastat rorelseresultatet
for 2004/2005.
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| nedanstéende tabell dskadliggors hur IFRS 3 paverkat bolaget per den 30 juni 2005 samt 31 december 2005. Eftersom forvarvet dgde rum efter 6ver-
gangsdatum, 1 september 2004 far IFRS 3 ingen paverkan pa 6ppningsbalansen.

30 Juni 2005 31 December 2005
Tidgare Effekt vid IFRS Tidgare Effekt vid IFRS
principer overgang principer overgang
till IFRS till IFRS
Balansrakningen
Goodwiill
Forvarvad goodwill 1150 -828 322 1150 -828 322
Ackumulerada avskrivningar -114 114 - -230 230 -
Utgaende bokfort viarde 1036 -714 322 920 -598 322
Ovriga immateriella tillgangar
Identifierade anskaffningsvarden - 1150 1150 - 1150 1150
Ackumulerada avskrivningar - -114 -114 - -230 -230
Utgaende bokfort viarde 0 1036 1036 0 920 920
Uppskjuten skatteskuld immateriella
tillgangar
Identifierad temporér skillnad - 322 322 - 322 322
Ackumulerade uppldsningar - -32 -32 - -64 -64
Utgaende bokfort viarde 0 290 290 0 258 258
Resultatrdakningen
Avskrivningar pa goodwill -114 114 - -230 230 -
Avskrivningar pa immateriella tillgangar - -114 -114 - -230 -230
Uppskjuten skatt - 32 32 - 64 64
Nettoresultateffekt -114 32 -82 -230 64 -166
b) Omklassificering i enlighet med IAS 1
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|

Rakenskaper

| foljande avsnitt presenteras resultatrakning, balansrakning, kassaflédesanalys, redovisningsprinciper samt tillhérande noter. For rakenskapsaret
2004/2005 har informationen hamtats fran Arsredovisning fér SystemSeparation Sweden Holding AB. Fér rakenskapséret 2004/2003 och 2003/2002
har informationen hamtats frén Arsredovisning fér SystemSeparation Sweden AB. Boksluten 2005/2004 och 2004/2003 &r uppréttade enligt Arsre-
dovisningslagen och Redovisningsrddets rekommendationer och &r 2003/2002 &r upprittad enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmédnna rad.

Notera att moderbolaget SystemSeparation Sweden Holding AB (publ) samt dess helagda dotterbolag SystemSeparation Skebobruk AB inte bedrev
nagon verksamhet under bokslutsaret 2002/2003 och 2003/2004. Darav finner Bolaget det ej méjligt att publicera jamférbara rakenskaper fér mot-
svarande perioder tidigare ar. De jamforelsesiffor som publiceras ar hamtade fran rakenskaperna i de tva senaste arsredovisningarna for nuvarande
dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB.

Den information som hamtats fran arsredovisningen foér SystemSeparation Sweden Holding AB avser koncernen och nar det galler information som
hamtats fran arsredovisningen for SystemSeparation Sweden AB (ett legalt dotterbolag till SystemSeparation Sweden Holding AB) betraktas den i
koncernredovisningen som moderbolag.

Resultatrikning

TSEK Not 1sept/04 - 1 maj/03 - 1 maj/02 -

31 dec/05 31 aug/04 30 april/03

Rorelseintakter

Nettoomsattning 1 33480 4490 1867
Forandringar i lager 50 - -
Aktiverat arbete for egen rakning 917 989 -
Ovriga rérelseintakter 2 422 25 32
Totalt rorelseintakter 34 869 5504 1899
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -17 486 -2 466 -938
Ovriga externa kostnader 3,4 -14 410 -1 904 -684
Personalkostnader 5 -7 338 -1116 -508
Avskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 6 -406 -103 -74
Ovriga rorelsekostnader -279 - -
Totalt rorelsens kostnader -39919 -5589 -2204
RORELSERESULTAT -5050 -85 -305
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 8 42 130 10
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -378 -9 -25
Resultat efter finansiella poster -5 386 36 -320
Bokslutsdispositioner - - 51
Skatt 10 -145 - -
PERIODENS RESULTAT -5531 36 -269
Resultat per aktie -0,62 36 23
Resultat per aktie efter full utspadning -0,62 36 23
Genomsnittligt antal aktier, tusental 8991 1 1
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning, tusental 8991 1 1
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 15 009 1 1
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Balansrdkning

TSEK Not 31 dec/05 31aug/04 30 apr/03

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utgifter 11 1727 901 -
Goodwill 12 920 - -
2647 901 0

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 13 452 66 98
452 66 98

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 14 - 100 -
Andra langfristiga fordringar - 5 -
0 105 0
Summa anldggningstillgangar 3099 1072 98

Omsattningstillgangar

Varulager, férnédenheter m.m.

Ravaror och fornédenheter 15 5484 387 -

5484 387 0

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 16 4722 258 386
Fordringar hos koncerféretag 17 - 329
Ovriga fordringar 18 6497 92 101
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 443 25 21
11 662 704 508
Kassa och bank 20 22 890 124 217
Summa omsattningstillgangar 40036 1215 725
SUMMA TILLGANGAR 43135 2287 823
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TSEK Not 31 dec/05 31 aug/04 30 apr/03
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 901 100 100
Bundna reserver 18151 - 20
Pagaende emission 23308 - -
Balanserad vinst eller forlust -458 - 60
Arets resultat -5531 36 -269
Summa eget kapital 36 371 136 -89
Skulder

Avsdttningar

Obeskattade reserver - Overavskrivningar - - -17

Avsattningar for skatter 21 129 - -
129 0 -17

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut - 250 125
Ovriga langfristiga skulder 22 - 59 250
0 309 375

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4324 887 379
Ovriga skulder 603 758 27
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 23 1708 197 150

6635 1842 556
Summa skulder 6764 2151 9214
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 43135 2287 825

Poster inom linjen
Stéllda sakerheter 24 2 600 - -
Ansvarsférbindelser 25 1500 - -
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Kassaflodesanalys

TSEK Not 1 sept/04 - 1 maj/03 - 1 maj/02 -
31 dec/05 31 aug/04 30 april/03

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat efter finansnetto -5386 36 -320

Justeringar for:

Avskrivningar pa anldaggningstillgangar 6 406 103 74
Ovrigt 148 - -
Betald skatt -16 - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 848 139 -246

fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapitalet

Okning/minskning av varulager -5097 -387 -
Okning/minskning av fordringar -10959 -195 -199
Okning/minskning av kortfristiga skulder 4586 1285 266
Kassafléde fran den lopande verksamheten -16 318 842 -179

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag 26 -250 -100 -
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar 1 -917 -900 -
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar 13 -470 -54 -14
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -5 - -
Forvarv av finansiella tillgangar - -5 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1642 -1059 -14

Finansieringsverksamheten

Nyemission 40 829 - -
Upptagna lan - 125 125
Amortering av skuld 21 -103 -191 241
Erhallet/lamnat koncernbidrag - 190 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 40726 124 366
ARETS KASSAFLODE 22766 -93 173
Likvida medel vid arets ingang 124 217 44
Likvida medel vid arets utgang 22890 124 217
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Nyckeltal

SEK 1 sept/04 - 1 maj/03 - 1 maj/02 -
31 dec/05 31 aug/04 30 april/03
Marginaler
Roérelsemarginal, % neg. neg. neg.
Vinstmarginal, % neg. 1% neg.
Réantabilitetsmatt
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % neg. 13% neg.
Rantabilitet pa eget kapital, % neg. 38% neg.
Kapitalstruktur
Justerat eget kapital 36371 136 -102
Genomsnittligt eget kapital 18 254 24 45
Skuldséattningsgrad, % - 44% neg.
Soliditet, % 84% 6% neg.
Rantetackningsgrad, % 13% 5 -12
Medelantalet anstédllda under perioden 17 3 3
Data per aktie
Genomsnittligt antal aktier for perioden 8991000 1000 1000
Genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning 8991 000 1000 1000
Antal aktier vid periodens slut 15009 393 1000 1000
Resultat per aktie, SEK -0,62 36 -269
Eget kapital per aktie, SEK 2,42 136 -89

Utdelning per aktie, SEK

Definitioner av nyckeltal

Marginaler

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av nettom-
sattningen

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto i procent av arets fakturering.

Réntabilitetsmatt

Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Réntabilitet pa eget kapital
Nettoresultat enligt resultatrakning i procent av genomsnittligt
eget kapital.

Kapitalstruktur
Justerat eget kapital
Eget kapital inklusive 72 procent av obeskattade reserver.

Genomsnittligt eget kapital
Ingdende plus utgdende eget kapital dividerat med tva.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.
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Rantetdckningsgrad
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat
med finansiella kostnader.

Andel riskbdrande kapital
Summan av eget kapital och latent skatteskuld dividerat med ba-
lansomslutningen.

Data per aktie

Vinst per aktie

Nettoresultat i relation till genomsnittligt antal utestdende aktier
under dret.

Vinst per aktie efter full utspadning

Nettoresultat i relation till genomsnitt av utestdende aktier un-
der aret, plus aktier som kan tillkomma genom optionsratter och
konvertibler.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i relation till totalt antal aktier per balansdagen.

Redovisningsprinciper under perioden 1 maj
2002 - 31 december 2005

Allménna redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper Overensstimmer med ars-
redovisningslagen samt RR 1 till RR 29. Fran den 1 januari 2006
anpassas redovisningen till IFRS, fér ytterligare information kring
overgangen och effekter av denna hdnvisas till separat stycke i
forvaltningsberattelsen.

Koncernforhallande

Bolaget ar legalt moderbolag till SystemSeparation Sweden AB,
556446-4914 med sdte i Uppsala samt SystemSeparation Skebo-
bruk AB, 556667-0948 med sdte i Norrtélje.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Redovis-
ningsradets rekommendation RR 1:00.

Konsolideringsmetod

Koncernbokslutet &r upprattat enligt forvarvsmetoden. Detta
innebdr att ett forvarv av dotterféretag betraktas som en trans-
aktion varigenom moderforetaget indirekt forvarvar dotterfore-
tagets tillgdngar och 6vertar dess skulder.Fran och med férvarvs-
tidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det férvarvade
foretagets intékter och kostnader, identifierbara tillgdngar och
skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ
goodwill. Férvarvet av SystemSeparation Sweden AB har klassifi-
cerats som ett omvant forvarv i enlighet med Redovisningsradets
rekommendation RR 1:00 punkt 22a. Innebérden av detta ar att

det legala dotterbolaget i koncernredovisningen anses vara det
forvarvande bolaget. Under foéregaende rakenskapsar uppratta-
des det ej nagon koncernredovisning pa grund av att bolagens
balansomslutning var for liten samt att dotterbolaget (Viatech
Systems AB) enbart hade verksamhet i ringa omfattning.

Upplysningar om nérstaende

Foretag ochfysiska personerarattanse som narstdendeomdekan
utova ett bestammande eller ett betydande inflytande 6ver nagot
avbolageninomkoncerneniderasfinansiellaelleroperativa beslut
avseende verksamheten. | noter till balans- och resultatrdkningen
finns transaktioner med narstaende kvantifierade med belopp.

Intdktsredovisning

Forsaljning av varor redovisas som en intdkt nar leverans till kund
sker och risken for varan 6vergatt till kdparen. Intdkter relaterade
till tjanster redovisas da tjansten tillhandahalls. | koncernredovis-
ningen elimineras koncernintern forsaljning.

Varderings- och omrakningsprinciper

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas in-
flyta. Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har vérderats till
anskaffningsvardet om inget annat anges nedan. Periodisering
av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Rapportvaluta
Rapportvalutan ar svenska kronor (SEK). Alla belopp redovisas
om inte annat anges i tkr.

Klassificering

Anlaggningstillgdngar, langfristiga skulder och avsattningar be-
star i allt vasentligt av belopp som foérvantas atervinnas eller be-
talas efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen. Omsatt-
ningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt av
belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader
raknat fran balansdagen.

Varulager

Varulagret varderas enligt ldgsta vérdet principen och anskaff-
ningsvardet enligt forst in forst ut (FIFO) metoden. Detta innebar
att varulagret tas upp till det ldgsta av anskaffningsvérde och
verkligt varde.

Immateriella anléggningstillgangar

Utvecklingskostnader i enlighet med RR 15 varderas till direkta
kostnader inklusive skalig andel av indirekta kostnader. Utveck-
lingsarbeten redovisas i balansrakningen om det &r sannolikt att
de framtida ekonomiska férdelar som kan hanforas till tillgdngen
kommer att tillfalla féretaget och att tillgdngens anskaffnings-
varde kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Linjar avskrivningsme-
tod anvands for samtliga typer av immateriella anlaggningstill-
gangar. Arligen goérs en bedémning av tillgdngens redovisade
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varde i forhallande till tillgdngens beraknade atervinningsvarde.

Om det redovisade vdrdet da overstiger atervinningsvdrdet gors
motsvarande nedskrivning.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med avskrivningar.

Tillkommande utgifter, 6kar tillgdngens redovisade varde, enbart
nar utgiften forvantas generera framtida ekonomiska férdelar
och utgifterna kan matas pa ett tillforlitligt satt.

Utgifter for reparation och underhall redovisas som kostnader.
Materiella anldggningstillgdngar skrivs av systematiskt éver till-
gangens beddémda nyttjade period. Linjar avskrivningsmetod an-
vands for samtliga typer av materiella tillgangar.

Féljande avskrivningstider tillampas:

Maskiner och andra tekniska anldaggningar
Inventarier, verktyg och installationer

o

3-5ar

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirektmetod. Det redovi-
sade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in-
och utbetalningar.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas i resultatrakningen utom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt
redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som skall betalas eller erhallas aktuellt ar. Hit
hér dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skat-
temadssiga varden pa tillgdngar och skulder. Beloppen berdknas
baserade pa hur de temporara skillnaderna férvantas bli utjgm-
nade och med tillampning av de skattesatser och skatteregler
som &r beslutade eller aviserade per balansdagen.

Obeskattade reserver redovisas inklusive uppskjuten skatteskuld.
Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det
ar sannolikt att dessa kommer att medféra lagre skatteutbetal-
ningar i framtiden.

Forandring eget kapital i SystemSeparation koncernen

TSEK Aktieka- Bundna Fria Arets Summa

pital reserver reserver resultat eget kapital
Koncernbildning 100 - 36 - 136
Nyemission, nov 2004 579 - - - 579
Forvarvsjustering omvant forvarv - -164 - -164
Nyemission, dec 2004 71 2185 - - 2257
Nyemission, jan 2005 1 989 - - 1000
Nedsattning, utd. av dotterbolag -169 - - - -169
Nyemission, mar 2005 1 190 - - 191
Fondemission, mar 2005 169 -169 - - -
Nyemission, apr 2005 138 14 626 - - 14764
Nyemission, dec 2005 - 23308 - - 23308
Forskjutning mellan bundna och fria reserver - 330 -330 - -
Arets resultat - - - -5531 -5531
Eget kapital 2005-12-31 9201 41 459 -458 -5531 36371
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Upplysningar till enskilda poster

Not 1. SEGMENTSREDOVISNING

Koncernens risker och mojligheter paverkas i férsta hand utav
skillnader mellan de produkter och tjanster som produceras. Det
primdra segmentet utgoérs av verksamhetsomradena Oljeadditiv
och Produktion. Det sekunddra segmentet utgors utav de geo-
grafiska omradena Sverige och Norden samt Ovriga vérlden.

2005
Oljeadditiv  Produktion
Intakter
Externt fakturerade 18879 14771
Internt fakturerade 1253 -
Rorelsekostnader -26 741 -12749
Rorelseresultat -6 609 2022
Anlaggningstillgangar 2572 57
Omsattningstillgangar 15238 3533
Summa tillgangar 17 810 3590
Eget kapital 4119 106
Skulder 13691 3484
Summa eget kapital och skulder 17810 3590
Not 2. OVRIGA RORELSEINTAKTER
2005 2004 2003
Provisionsintakter - 25 -
Avskrivet innovationslan 125 - -
Realiserad valutakursvinst 297 - -
Summa 422 25 0
Not 3. ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNINGAR
2005 2004 2003
Revisionsarvode 210 25 22
Ovriga uppdrag 79 12 55
Summa 289 37 77

Not 4.NARSTAENDE TRANSAKTIONER

Styrelseledaméterna Christer Lindqvist samt Geoffrey Richards
har fram till den 31 december 2005 erhallit ersattning for ope-
rativt arbete for bolagets rakning om totalt 1 015 508 kronor
respektive 300 000 kronor inklusive skatter och sociala avgifter.
Advokatfirman Carler dér tidigare styrelseledamoten Mats Olof-
son ar aktiv har under 2005 fakturerat 325 000 kronor for juridiska
tjdnster.

Alexander Richards har under forsta halvaret 2005 fakturerat 195
000 kronor via bolag for operativt arbete for bolagets rékning
som utforts innan han tilltradde som vd.

Transaktioner med narstdende har behandlats av styrelsen och
bolagets ledning och har traffats pa marknadsmassiga villkor.

Not 5. ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

2005 2004 2003
Léner och andra erséttningar
Styrelse och VD 728 532 121
Ovriga anstillda 3913 291 299
Summa 4641 823 420
Sociala kostnader enligt lag och avtal
Pensionskostnader, 95 - -
Styrelse och VD
Pensionskostnader, 748 83 14
ovriga anstallda
Sociala kostnader 1569 219 133
Summa 2412 302 147
Medelantalet anstéllda (omréknade i heltidstjanster)
Man 14 3 2
Kvinnor 3 - -
Totalt 17 3 2
Konsfordelning inom koncernens ledning 31 december
2005 2004 2003
Varav Varav Varav
Totalt kvinnor Totalt kvinnor Totalt kvinnor
Styrelse 7 - 5 - 1 -
(exkl.VD)
Ledning 5 - 2 - - -
Totalt 12 0 7 0 1 0

Sjukfranvaro i koncernen
Da moderbolaget har farre an 10 anstallda redovisas inte sjuk-
franvarostatistik.

Aktierelaterade ersattningar
Det finns inga aktierelaterade ersattningar i koncernen.

Ersattningar till ledande befattningshavare
Styrelsens ordférande och ledaméter har for rakenskapsaret inte
erhallit nagot arvode.

Ersattning till verkstallande direktéren och andra ledande befatt-
ningshavare utgors av 16n, 6vriga ersattningar och formaner samt
pensionsavsattning.
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Alexander Richards tilltradde som VD den 8 juni 2005. Ersattning-

en utgar fran den 1 september 2005 med 960 000 kronor per ar.

Darutover kan VD erhdlla en maximal arlig bonus motsvarande
tre manadsloner. Nagon bonus &r inte intjanad under 2005. Alex-
ander Richards anstallning avslutades den 30 april 2006.

Tidigare VD Gunnar Strdm som avtratt for att arbeta med forsk-
ning och utveckling av féretagets produkter har fram till den 31
december 2005 erhallit en ersattning om 320 000 kronor. Nagon
bonus &r inte intjdanad under 2005.

Pensioner

Pensionskostnaden utgdrs av en pensionspremie som uppgar
till en fast procentsats av den pensionsgrundande |6nen. Med en
pensionsgrundande |6nen avses grundlénen. Pensionsplanen &r
att betrakta som avgiftsbestamd plan i enlighet med RR 29.

Uppsdgningslon ar pensionsgrundande.

Semester
Den verkstallande direktéren och andra ledande befattningsha-
vare har ratt till 30 semesterdagar per ar.

Uppsédgning och avgangsvederlag

Mellan bolaget och verkséllande direktéren géller en upp-
sagning om 6 manader om uppsagningen sker fran
bolagets sida och 6 manader om uppsagning sker fran
den verkstillande direktérens sida. Ovriga ledande
befattningshavare har en 6msesidig uppsdgningstid pa 3 till 6
manader.

Not 6. AVSKRIVNING AV IMMATERIELLA OCH MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Avskrivning pa immateriella och materiella anlaggningstill-
gangar baseras pa historiska anskaffningsvarden och bedémda
nyttjandeperioder for olika grupper av anldggningar. Restvarden
beddms vara férsumbara och har inte beaktats da avskrivnings-
bart belopp faststéllts. Inga férandringar av nyttjandeperioder
genomférdes under 2005 eller 2004. Under aret anskaffade till-
gangar berdknas avskrivningar pa fran anskaffningstidpunkten.

Avskrivningar gors linjart med féljande nyttjandeperioder:

Inventarier 5ar

FOU 5ar

Goodwill 5ar

Datorer 3ar
Avskrivning inventarier enligt plan 85
Avskrivningar immateriella tillgangar enligt plan 10
Avskrivningar koncernmassig goodwill enligt plan 230
Summa avskrivningar 406

Not 8. RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Réanteintakter redovisas i takt med att de intjanas

2005 2004 2003
Ovriga rénteintakter 42 3 7
Valutakursvinster - 128 3
Summa 42 131 10

Not 9. RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Ranteinkostnader redovisas i takt med att de uppstar

2005 2004 2003
Ovriga rantekostnader 76 2 19
Ovriga finansiella 302 - -
kostnader
Valutakursforluster - 7 6
Summa 378 9 25

Not 10. SKATT PA ARETS RESULTAT
2005 2004 2003
Redovisat resultat fore skatt -5386 36 -
Skatt enligt nominell skattesats 1508 -10 -
28%
Skatteeffekt fran avdragsgilla ej 886 - -
kostnadsférda poster
Skatteeffekt fran ej avdragsgilla -56 - -
poster
Skatteeffekt underskottsavdrag - 10 -
Skatteeffekt koncernbidrag - - -
Skatteeffekt fran skattefordringar -2322 - -
som ej asatts nagot varde
Skatt pa redovisat resultat 16 0 0
Skatteeffekt fran temporara 129 - -
skillnader
Summa skatt 145 0 (1]
Not 11. BALANSERADE UTGIFTER FOR FOU M.M

2005 2004 2003
Ackumulerade anskaffnings- 901 - -
varden:
- Arets aktiveringar 917 901 -
Utgaende ackumulerade 1818 901 0
anskaffningsvarden
Ackumulerade avskrivningar
enligt plan:
- Arets avskrivning enligt plan -91 - -
Ugaende ackumulerade -91 0 0
avskrivningar enligt plan
Redovisat virde vid arets slut 1727 901 0
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Not 12. GOODWILL

2005 2004 2003

Arets anskaffningsvirde 1150 - -
Utgaende ackumulerade 1150 0 0
anskaffningsvarden

- Arets avskrivning enligt plan -230 - -
Ugaende ackumulerade -230 0 0
avskrivningar enligt plan

Redovisat varde vid arets slut 920 0 0

Not 13.INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

2005 2004 2003
- Vid arets borjan 304 250 236
- Nyanskaffningar 471 54 14
- Utrangerat under aret -185 -
Utgaende ackumulerade 590 304 250
anskaffningsvarden
-Vid arets borjan -238 -152 -78
- Arets avskrivning enligt plan -85 -86 -74
- Aterféring avskrivning/ 185 - -

utrangerat
Ugaende ackumulerade -138 -238 -152
avskrivningar enligt plan
Redovisat virde vid arets slut 452 66 98
Not 14. ANDELAR | KONCERNFORETAG

2005 2004 2003
Ackumulerade
anskaffningsvarden:
- Ink6p - 100 -
Summa 0 100 0

Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar i

koncernféretag

Agardelen av kapitalet avses, vilket 6verensstimmer med ande-

len av résterna for totalt antal aktier.

Dotterforetag / Org / Sate Antal % Bokfort
andelar vérde

SystemSeparation Sweden AB, 1190 100 643

556446-4914, Uppsala

SystemSeparation Skebobruk 1000 100 1250

AB, 556667-0948, Norrtalje

Summa bokfort varde 1893

Not 15.VARULAGER

Varulager varderas till det ldgsta av anskaffningsvardet enligt
forst in/forst ut metoden respektive nettoférsaljningsvarde. Net-
tofdrsaljningsvardet motsvarar det uppskattade forsaljningspri-
set med avdrag for uppskattade kostnader som kravs for att ge-
nomfdra forsaljningen. Ndgon schablonmassig nedskrivning av
lagervédrdet har ej gjorts.

2005 2004 2003
Révaror 2589 - -
Fardigvaror och 2895 387 -
handelsvaror
Summa 5484 387 0

Not 16. KUNDFORDRINGAR

| beloppet kundfordringar ingdr en fordran avseende den ryska
marknaden uppgaende till 878 TSEK fakturerad under april 2005.
Denna fordran bedéms inkomma med fullt belopp under 2006.

Not 17. avser ej koncernredovisningen utan endast moderbola-
get.

Not 18. OVRIGA FORDRINGAR

2005 2004 2003
Skattefordran 36 37 20
Momsfordran 608 42 71
Forskotterade 5692 - -
agentprovisioner
Ovriga kortfristiga 161 13 10
fordringar
Summa 6497 92 101

Not 19. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPPNA
INTAKTER

2005 2004 2003
Ovriga férutbetalda 393 25 -
kostnader
Ovriga upplupna intékter 50 - -
Summa 443 25 0
Not 20. KASSA OCH BANK

Likvida medel varderas till det nominella beloppet pa balansda-
gen.

2005 2004 2003
SEK 22 880 124 -
EUR 4 - -
usD 6 - -
Summa 22890 124 0
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Not 21. AVSATTNINGAR

Not 26. KASSAFLODE

2005 2004 2003 2005 2004 2003
Uppskjutna skatteskulder - - - Forvarv av SystemSeparation 250 - -
Obeskattade reserver 129 - - Skebobruk AB, 556667-0948
Summa 129 0 0 Forvarv av Viatech Systems AB, - 100 -
556658-0196
Summa 250 100 0
Not 22. GVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER
2005 2004 2003
— Not 27. RISKER
Innovationslan, - 250 - . L.
Almi Foretagspartner Finansiering
Ovriga langfristiga skulder ) 59 ; Ansvar for koncernens finansiering aligger idag styrelsen. Dot-
G 0 309 0 terbolagen ska finansiera sin verksamhet genom moderbolaget,

Not 23. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA IN-
TAKTER

inga egna finansieringsbeslut fattas av dotterbolagen utan detta
sker pa koncernniva.

Valutarisker

koncernen att

2005 2004 2003 Koncernen har som policy att valutasékra minst 50 pro-
Semesterléneskuld 608 - - cent av order med ett varde Overstigande 500 000
Sérskild 16neskatt 170 - - kronor och erhallen i utlandsk valuta.
Ovriga upplupna kostnader 930 197 -
Summa 1708 197 0 Kreditrisker
Koncernen sdljer normalt pa 30 dagar netto pd den eu-
" .. ropeiska marknaden. | o6vrigt efterstravar
Not 24. STALLDA SAKERHETER B o8 . -
leverera mot remburs nar sa ar praktiskt genomférbart. Normalt
UL —— L ar betalningstiderna mellan 30 till 90 dagar.
Foretagsinteckningar 2550 - -
Sparrade medel 20 - 50 Kvittning av finansiella tillgdngar och finansiella skulder
Summa 2600 0 50

Foretagsinteckningar avser sakerhet for ej utnyttjad checkrak-
ningskrediter i dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB.

Not 25. ANSVARSFORBINDELSER

2005 2004 2003
Borgenforbindelser 1500 - -
Summa 1500 0 0

SystemSeparation Sweden AB innehar ett obegransat borgens-
ansvar for SystemSeparation Skebobruk ABs, 556667-0948, for-
pliktelser i ForeningsSparbanken.

Ingen kvittning av finansiella tillgangar och finansiella skulder har
skett.

Rorelserelaterade risker
En omfattande satsning och produktutveckling fran en konkur-
rent kan medfora risker i form av vikande marknadsandelar.

Bolaget planerar att expandera kraftigt pa kort tid. Detta kan
innebadra risker i form av organisatoriska problem, att ett fram-
tida kapitalbehov kan kravas samt att Bolaget kan ta skada av att
tappa nyckelpersoner eller medarbetare.

Bolaget befinner sig i en tidig del av kommersialiseringsfas for
flera produkter och system. D& dessa produkter och system i
dagslaget inte har kommit till ett brett marknadsgenombrott sa
finns risker att denna fas kan forsenas eller utebli for en eller flera
produkter och system.
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Revisorsrapport avseende historiska finansiella
rapporter for rakenskapsaren 2003/04 och 2004/05

Till styrelsen i Systemseparation Sweden Holding AB
Org.556670-2584

Jag har granskat de finansiella rapporterna for Systemseparation Sweden Holding AB pa sidorna 60-70 som omfattar koncernbalans-
rakningen per den 31 december 2005, koncernresultatrakningen och kassaflodesanalysen for rakenskapsaret 2004-09-01 — 2005-12-31
samt balansrakningen per den 31 augusti 2004, resultatrakningen och kassaflédesanalysen for rakenskapsdret 2003-05-01 — 2004-08-
31 for Systemseparation Sweden AB som i koncernredovisningen betraktas som moderbolag. Dessutom har jag granskat ett samman-
drag av vasentliga redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar for rakenskapsaren 2003/04 och 2004/05.

Styrelsens och verkstédllande direktorens ansvar

Styrelsen och verkstdllande direktoren ansvarar for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa ett rattvisande satt i
enlighet med lag och annan tillamplig kompletterande normgivning samt i enlighet med prospektdirektivet fér inforande av pro-
spektférordningen 809/2004/EG. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och uppratthdllande av intern kontroll som &r
relevant for att ta fram och pa lampligt satt presentera de finansiella rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa
oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om de finansiella rapporterna pa grundval av min revision.Jag har utfért min revision i enlighet med
FAR:s forslag till RevR 5 Granskning av prospekt. Det innebar att jag planerat och genomfort revisionen for att med hég men inte
absolut sdkerhet férsdkra mig om att de finansiella rapporterna inte innehaller nédgra vasentliga felaktigheter.

Utfort arbete

En revision i enlighet med FAR:s forslag till RevR5 Granskning av prospekt innebadr att utféra granskningsatgarder for att fa revisions-
bevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna.De valda granskningsatgarderna baseras pa min bedémning
av risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedémningen
overvéager jag den interna kontroll som &r relevant fér bolagets framtagande och presentation av de finansiella rapporterna som en
grund for att utforma de revisionsatgdrder som ar tillampliga under dessa omstandigheter men inte for att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebar ocksa att utvardera de tillampade redovisningsprinciperna och rimlighe-
ten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktoren gjort samt att utvdrdera den samlade presentatio-
nen i de finansiella rapporterna.

Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mitt uttalande.
Uttalande
Jag anser att de finansiella rapporterna for rakenskapsaret 2004/05 avseende koncernen och for rakenskapsar 2003/04 avseen-

de Systemseparation Sweden AB ger en rattvisande bild i enlighet med Arsredovisningslagen av koncernens respektive bolagets
resultat,stallning och kassaflode.

Stockholm den 14 september 2006

Alexander Hagberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i SystemSeparation Sweden Aktiebolag

Jag har granskat arsredovisningen och bokféringen sam styrelsens och verkstéallande direktorens férvaltning av SystemSeparation
Sweden AB for rakenskapsaret 2002-05-01 — 2003-04-30. Det &r styrelsen och verkstallande direktren som har ansvaret for rdkenskaps-
handlingarna och férvaltningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebadr att jag planerat och genomfort revisionen for att i rimlig
grad forsakra mig om att arsredovisningen inte innehaller vasentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen
forbelopp och annan information i rakenskapshandlingarna.l en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens
och verkstéllande direktorens tillampning av dem samt att bedéma den samlade informationen i arsredovisningen. Som underlag for
mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga beslut, atgérder och férhéllanden i bolaget for att kunna bedéma om na-
gon styrelseledamot eller verkstallande direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget.Jag har dven granskat om ndgon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag
anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Bolagets skattedeklaration har inte i ett flertal fall inlimnats och betalats i ratt tid.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger diarmed en rittvisande bild av bolagets resultat och
stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Jag tillstryrker att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrdkninen, disponerar vinsten enligt forslaget i forfaltnings-
berattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Uppsala den 9/9 2003

Conny Fredriksson
Godkand revisor
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Adresser

SystemSeparation Sweden Holding AB
Kungsangsvagen 10

753 23 Uppsala

Telefon:018-14 00 81

Fax:018-12 00 72
E-mail:info@systemseparation.se

VPCAB
Regeringsgatan 65
103 97 Stockholm

Remium AB
Kungsgatan 12-14
111 35 Stockholm

Ernst & Young AB
Jakobsbergsgatan 24
103 99 Stockholm

Adresser
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System Separation Sweden Holding AB
Kungsdngsvagen 10
753 23 Uppsala

Tele: 018-14 00 81
Fax: 018-120072
info@systemseparation.com
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